zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw kdrzystania z trybu zaspokojenia
polegajcego na przegiu na wlasn& przedmiotu zastawu; (f) w drodze dziedziczenia, z
wytaczeniem przypadkow opisanych powy w odniesieniu do art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Szczegobtowe regulacje dotyce wezwa na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w ieanea akcje &dace przedmiotem wezwania do
zapisywania si na zamiaa akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w @&.i art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej, megby¢ nabywane wyicznie: (a) zdematerializowane: (i) akcje innej &pdii)
kwity depozytowe, (iii) listy zastawne albo (b) malcje emitowane przez SkarbrBawva. W zamian
za akcje bdace przedmiotem wezwania do zapisywanigansi zamiaa akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznejog by¢ nabywane wycznie
zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdtarializowane zbywalne papiery waktimwe
dajace prawo gtosu w spofce. W przypadku gdy przedmiotezwania majby¢ wszystkie pozostate
akcje spotki, wezwanie musi przewidyévenazliwo$é sprzeday akcji przez podmiot zgtaszay sk

w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej mgode szczegdtowymi regulacjami Ustawy o
Ofercie Publicznej, ktére zostaty opisane pepi

Ogloszenie wezwania ngptije po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoknie mniejszej i 100%
wartasci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczpowgnno by
udokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji finansowelzielapcej zabezpieczenia
lub pasredniczcej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane Zase@nictwem podmiotu prowagzego dziatalné
maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorytjebowizany - nie péniej niz na 14
(czterndcie) dni roboczych przed dniem rozpeca przyjmowania zapisow - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF omaaks prowadacej rynek regulowany, na
ktorym g notowane dane akcje. Podmiot tergzaa do zawiadomienia f&wezwania.

Odsgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalhgbaze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotygze tych samych akcji. Odglienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje spétki publicznej jegtukzczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spoticgre nie niszej ni w tym wezwaniu.

W okresie pomidzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszesgizawania a zakazeniem
wezwania: (a) podmiot obow#any do ogtoszenia wezwania oraz (b) podmioty edjmizalene lub
wobec niego domingge lub (c) podmioty éxdace stronami zawartego z podmiotem obgranym do
ogtoszenia wezwania porozumienia doty@o nabywania przez te podmioty akcji spotki prarig]
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniypfolvadzenia trwatej polityki wobec spoiki:

() mog nabywd& akcje spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanjedynie w ramach tego
wezwania i w sposob w nim okteny,

(i) nie mog zbywa akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanami zawierd umow, z
ktorych mogtby wynika obowizek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania,

(i)  nie mog nabywa posrednio akcji spétki publicznej, ktorej dotyczy weamie.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obgréany do ogtoszenia wezwania oraz zdrgpotki publicznej,
ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujnformacg o tym wezwaniu, wraz z jego #a@a,
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odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacgeszajcych pracownikow spotki, a w
przypadku braku takiej organizacji - bezpanio pracownikom.

W przypadku, gdy akcje ¢bdace przedmiotem wezwaniag sdopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegaz w innym pastwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, podmiot ogtaszay wezwanie jest obowzany zapewrdi na terytorium tego pastwa
szybki i tatwy dosfp do wszelkich informacji i dokumentow, kt6rg grzekazywane do publicznej
wiadomaci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb oklany przepisami p@stwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej.

Po zakaczeniu wezwania podmiot, ktory ogtosit wezwanid @sowikzany zawiadond, w trybie, o
ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznejiazbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséwagsiictym w wyniku wezwania.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszemianania KNF mege, najpéniej na 3 (trzy) dni
robocze przed dniem rozp@ecza przyjmowania zapisow, zgtdésiadanie wprowadzenia niegtnych
zmian lub uzupeinie w tresci wezwania albo przekazania wéféen dotycacych jego tréci, w
terminie okrélonym w zadaniu, nie krétszym #i2 (dwa) dni.Zadanie, o ktérym mowa povigj,
dorgczone podmiotowi prowagdezemu dziataln& maklersly, pcrednicacego w ogtoszeniu i
przeprowadzeniu wezwania, ugea st za doegczone podmiotowi obowkanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoegzie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzyimato czasu dokonania
czynnaci wskazanych wzadaniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzsgm, przez podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Regulacje dotyeze ceny akcji w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym nastpade art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej: (a) w przypadku, gdy ktérekolwiek z plspotki publicznej s przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, nie nie by nizsza od: (i)¥redniej ceny rynkowej z okresu 6 (Sezie)) miesgcy
poprzedzajcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokomywhyt obrot tymi akcjami na
rynku gtébwnym, albo (ii¥redniej ceny rynkowej z krotszego okresuzejeobrét akcjami spéiki byt
dokonywany na rynku gtownym przez okres krotszyakreslony w pkt. (i); (b) w przypadku gdy nie
jest maliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymimkcie (a) albo w przypadku spoiki,
w stosunku do ktérej otwarte zostato ppsiwanie uktadowe lub upadidowe - nie mae by¢ nizsza
od ich wartdci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych memaxt. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
nie maze by rowniez nizsza od: (a) najwiszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania
podmiot obowdzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zaddub wobec niego domimge, lub
podmioty pdace stronami zawartego z nim porozumienia defgego nabywania przez te podmioty
akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowaniawenym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spoiki, zaptacity w okresie 12 (dvasgtu) miesicy przed ogltoszeniem wezwania; albo
(b) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot obawany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty od niego zamme lub wobec niego domirgge, lub podmioty &dace stronami zawartego z
nim porozumienia dotygzego nabywania przez te podmioty akcji spétki pedriej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniatej polityki wobec spotki, wydaly w
zamian za akcjedolagce przedmiotem wezwania, w okresie 12 (dwunastapisaly przed ogtoszeniem
wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowartv 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
moze by réwniez nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 (trzech) mgegiobrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzeych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w &4 Ustawy o Ofercie Publicznej, byt
nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami powolanyowyzej, w odniesieniu do akcji
stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdxgda nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zglaszafej sk ha wezwanie, jeeli podmiot obowizany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

W przypadku, gdysrednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z opise powyej zasadami
okreslonymi w Ustawie o Ofercie Publicznej, znacznie ieda od wartéci godziwej tych akcji z
powodu: (a) przyznania akcjonariuszom prawa pobpraywa do dywidendy, prawa do nabycia akcji
spotki przejmujcej w zwihzku z podziatem spoiki publicznej przez wydzielehib innych praw
majagtkowych zwizanych z posiadaniem akcji spétki publicznej; (bp@znego pogorszenia sytuacji
finansowej lub majtkowej spotki na skutek zdanzdub okoliczndci, ktorych spotka nie mogta
przewidzi€ lub im zapobiec; (c) zagrenia spoiki trwad niewyptacalnécia; podmiot ogtaszagy
wezwanie mee zwroct sic do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zapropearde w wezwaniu
ceny niespetniagej kryteridw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 fktust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

KNF maze udzielé zgody, o ile proponowana cena nie jessma od wart€ci godziwej tych akcji, a
ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadgioimteresu akcjonariuszy. KNF weow decyzji
okresli¢ termin, w cagu ktdérego powinno nagii¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w
decyzji.

Do wniosku zajcza s¢ wycere akcji spotki sporgdzory wedtug wartéci godziwej, na dzie
przypadagcy nie wczéniej niz 14 (czternécie) dni przed zigeniem wniosku, przez podmiot
uprawniony do badania sprawoaddinansowych. W razie powgiia watpliwosci co do
prawidtowasci wyceny zadczonej do wniosku KNF nmi@ zlecté sporadzenie wyceny podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozd@nansowych. W przypadku gdy wycena spoizona na
Zlecenie KNF wykae, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF koszty
sporzadzenia wyceny.

W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 &stalbo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, wniosek m@ zostéd ztozony nie pdniej niz w terminie miegica od powstania
obowigzku ogtoszenia wezwania.

KNF podaje do publicznej wiadoréw tres¢ decyzji w sprawie wniosku o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespehuggh kryteriow art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 &isy o
Ofercie Publicznej, wraz z jej uzasadnieniem. Wypazlku udzielenia przez KNF zgody, cena
proponowana w wezwaniu @ by¢ nizsza od ceny okétonej w decyzji KNF udzielagej zgody, w
odniesieniu do akcji stanogdych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki pubhief, ktore lpda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaseape na wezwanie, jeli podmiot obowizany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cer proponowan w wezwaniu na zamignakcji uwaa st wartags¢ zdematerializowanych akgciji
innej spoltki, ktérych wlasnid zostanie przeniesiona w zamian za akcgelabe przedmiotem
wezwania. Wart& akcji zdematerializowanych, o ktéorych mowa w zdapoprzedzajcym, ustala
sie: (a) w przypadku akcjidzgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: @dwgsredniej
ceny rynkowej z okresu 6 (sm@u) miesgcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajcych ogtoszenie wezwania albo (ii) wedkrgdniej ceny z krotszego okresu zg# obrot
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akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym prziees krotszy i okreslony w pkt. (i) powyej;
(b) w przypadku gdy nie jest move ustalenie wartei akcji zgodnie z zasadami opisanymi w
punkcie poprzedzagym - wedtug ich wartei godziwe;.

Za éredng cere rynkows, o ktérej mowa w opisanych powsj regulacjach dotygzych wezwania,
uwaza Sk cere bedaca $redni arytmetyczp ze srednich, dziennych cen wanych wolumenem
obrotu.

Stanowisko zarmlu spoétki publicznej, ktérej akcjeg wbjete wezwaniem, dotygze ogtoszonego
wezwania

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie Publicznej zdrapotki publicznej, ktorej akcjea sobjste
wezwaniem, o ktérym mowa w art. 73 lub art. 74 Wst@ Ofercie Publicznej, jest oboyziany, nie
p&zniej niz na 2 (dwa) dni robocze przed dniem rozgeez przyjmowania zapisow, przekézgNF
oraz do publicznej wiadomoi stanowisko dotycee ogtoszonego wezwania wraz z podaniem
podstaw tego stanowiska. Stanowisko zduz spotki publicznej przedstawiane jest rowngore
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzegagih pracownikoéw spotki, a w przypadku braku
takiej organizacji - bezpoednio pracownikom. Stanowisko zadm spéiki publicznej, oparte na
informacjach podanych przez podmiot obgzeiny do ogtoszenia wezwania wstietego wezwania,
zawiera w szczegoldoi opinie dotyczica wplywu wezwania na interes spotki publicznej, wnty
zatrudnienie w spoice, strategicznych planow tegmngotu wobec spotki publicznej i ich
prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spétce oealokalizagj prowadzenia jej dziatalsoi,

jak réwniez stwierdzenie, czy zdaniem zadw spoiki publicznej cena proponowana w wezwaniu
odpowiada wartei godziwej tej spotki, przy czym dotychczasoweavednia gietdowe nie madoy¢
jedynym miernikiem tej wartei. W przypadku zasgniecia opinii zewrtrznego podmiotu (biegtego)
na temat ceny akcji w wezwaniu, jak rowni przypadku uzyskania opinii dziadaych w spoice
zaktadowych organizacji zrzeszeych pracownikow spotki, spotka przekazuje rownie opinie w
formie raportu biggcego w trybie okrdonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

Szczegolne przypadki stosowania przepiséw Ustaidfeocie Publicznej dotygeych wezwa do
zapisywania g na sprzedalub zamiaa akcji oraz przymusowego wykupu i odkupu

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obkxaki okreslone w przepisach tej ustawy
dotyczzce znacznych pakietow akcji spotek publicznych adpdnio spoczywaj (a) réwnieg na
podmiocie, ktory osagngt lub przekroczyt okrdony w Ustawie o Ofercie Publicznej prog ogolnej
liczby gtoséw w zwizku z nabywaniem lub zbywaniem kwitébw depozytowyeistawionych w
zwigzku z akcjami spoétki publicznej; (b) na funduszwéstycyjnym - rownig w przypadku, gdy
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej licZlmg@w okrélonego w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej nagiuje w zwizku z posiadaniem akcjadznie przez: (i) inne fundusze
inwestycyjne zarglzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyi, (ii) inne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium RzeczypdsgjolPolskiej, zargdzane przez ten sam
podmiot; (c) réwnie na podmiocie, w przypadku ktérego gggiiccie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtosow okrdonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznejepage w zwihzku z
posiadaniem akcji: (i) przez osplirzecs w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzesgot
podmiotu, z wydczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyoho ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, (i) w ramach agkwania czynnéci polegajcych na zargdzaniu
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lubgkgza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy z dnia 2jar2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546, z pb. zm.) - w zakresie akcji wchoglz/ch w sktad zargdzanych portfeli
papierow wartgciowych, z ktérych podmiot ten, jako zadzapcy, maze w imieniu zleceniodawcow
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wykonywa prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przeblestrzech, z ktdm ten podmiot
zawart umow, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawniemiamgkonywania prawa gtosu; (d)
rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowanigoalariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoiki [icenej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowdr)adwnie tgcznie na wszystkich
podmiotach, ktoregkzy pisemne lub ustne porozumienie doggez nabywania przez te podmioty
akcji spéiki publicznej lub zgodnego gtosowaniawanym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej
polityki wobec spotki, chocigby tylko jeden z tych podmiotéw padljub zamierzat podi czynndaci
powodujce powstanie tych obowikow; (f) na podmiotach, ktére zawieggporozumienie, o ktérym
mowa w punkcie poprzedzaym, posiadajc akcje spoétki publicznej, w liczbie zapewniegj lgcznie
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczZlmg@w okrélonego w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej.

W przypadkach ok&onych w punktach (e) i (f) obowzki okreslone w rozdziale Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczcym znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mbgé wykonywane przez
jedmg ze stron porozumienia wskazgorzez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotygzego nabywania przez podmioty akcji spotki publajznb zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzemiatej polityki wobec spotki domniemywagsi
w przypadku posiadania akcji spoiki publicznej przéa) matonkdéw, ich wstpnych, zsgpnych i
rodzexstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stapnjak réwnie osoby pozostage w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, (bplms pozostajce we wspdlnym gospodarstwie
domowym, (c) mocodavedub jego petnomocnika, niectigcego firng inwestycyjm, upowanionego
do dokonywania na rachunku papieréw wsetowych czynnéci zbycia lub nabycia papieréw
wartasciowych oraz (d) jednostki powdane w rozumieniu Polskiej Ustawy o Rachunkéeiio

Potencjalny inwestor w Akcje Serinus powinien résenmie¢ na uwadze okoliczrio, iz obowizki
okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dofge znacznych pakietow akcji spoétek
publicznych powstajréwniez w przypadku, gdy prawa gtosa swigzane z papierami wagaowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocierkidaze nimi rozporadza wedtug wiasnego
uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obgekidw okr&lonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej dotygzych znacznych pakietéw akcji spotek publicznych) (o stronie
podmiotu dominujcego - wlicza si liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zadée (b) po
stronie petnomocnika, ktory w ramach reprezentowakcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowaniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoiki [icenej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowani@icza st liczbe gtosow z akciji
objetych pelnomocnictwem, (c) wlicza ¢siliczbe glosow z wszystkich akcji, nawet zgi
wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczoneviylkyczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa.

Przymusowy wykup akcji nggdanie akcjonariusza wkszaciowego

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej akejauszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zatgmi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia dotygzgo nabywania przez te podmioty akcji spotki pavig]
lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniupidwadzenia trwatej polityki wobec spotki
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tejédce, przystuguje, w terminie 3 (trzech)
mieskcy od osignigcia lub przekroczenia tego progu, prawgaania od pozostatych akcjonariuszy
sprzeday wszystkich posiadanych przez nich akcji. €gmzymusowego wykupu ustalag Sprzy
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zastosowaniu wskazanych przepisow Ustawy o Ofdraiglicznej dotyczcych ustalenia ceny akgji
spotki publicznej w wezwaniu do zapisywanig sa sprzedalub zamiag akcji tej spotki. Jeeli
osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby glesw spoice publicznej nagtito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzetld zamiag wszystkich pozostatych akcji tej spétki, cena
przymusowego wykupu nie me by nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycai ak
w wyniku przymusowego wykupu ngpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowase
zgdanie wykupu. Ogtoszenimdania sprzeds akcji w ramach przymusowego wykupu rasfe po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysgtonie mniejszej i 100% wartéci akcji, ktére maj byc
przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zalbezenia powinno yudokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowedgielagcej zabezpieczenia lub fredniczcej

w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszapgzeprowadzany za pednictwem podmiotu
prowadacego dziatalné maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorytjebowigzany -
nie p&niej niz na 14 (czterri&ie) dni roboczych przed rozpaciem przymusowego wykupu - do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego oghiszKNF oraz spoétki prowadee] rynek
regulowany, na ktorym notowane skcje danej spétki publicznej, azg@i akcje danej spoiki
publicznej notowanegsna kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spdodmiot ten zatza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego \wyku Odsipienie od ogloszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Przymusowy odkup akcji négdanie akcjonariusza mniejszoiowego

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akejiusz spoétki publicznej nie zaadat
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez gonakcjonariusza, ktory agjinat lub przekroczyt
90% ogdlinej liczby gtoséw w tej spbtcgadanie skiada sina psmie w terminie 3 (trzech) miesly
od dnia, w ktérym nasgpito osigniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akujasza. W
przypadku gdy informacja o aginicciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtosdvktérym
mowa powyej, nie zostata przekazana do publicznej wiadminw trybie okrélonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na zmie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz
spotki publicznej, ktéry mie zadac wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiadsk lub
przy zachowaniu natgtej starannféci mogt st dowiedzi€é o osignigciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariuszAadaniu wykupienia akcji spotki publiczneja sobowizani
zadac¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry aqgingt lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow, jak
réwniez podmioty wobec niego zalee i dominujce, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowrek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwa@idarnie na kadej ze stron
porozumienia dotyerego nabywania przez czionkéw tego porozumieni@i agétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub adaenia trwatej polityki wobec spoiki
publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia pasip wspolnie, wraz z podmiotami domimaymi

i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow. Akcpriuszzadajgcy wykupienia jego akcji na
zasadach opisanych poxey uprawniony jest do otrzymania ceny niesaiej n okreslona zgodnie ze
wskazanymi przepisami Ustawy o Ofercie Publiczresjac akcji spétki publicznej w wezwaniu do
zapisywania gi na sprzedalub zamiag akcji tej spoétki. Jeeli osigniecie lub przekroczenie progu
90% ogdlnej liczby gtosow w spoéice publicznej npd w wyniku ogtoszonego wezwania na
sprzeda lub zamialg wszystkich pozostatych akcji spoiki, akcjonariugtlajgcy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny niegziej ni proponowana w tym wezwaniu.

27.9.2. Obowizek notyfikacyjny wynikagy z regulacji antymonopolowych

Opisane w Prospekcie regulacje polskie oraz UEdsitasviaj podstawowe obowzki notyfikacyjne,
ktére teoretycznie magmie¢ zastosowanie do przypadku pkzeg kontroli przez jeden podmiot nad
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innym podmiotem (réwniew wyniku nabycia akcji w ramach oferty publicznefjo do zasady,
obowigzki notyfikacyjne wynikajce zardbwno z przepiséw polskich jak i unijnych mpqupwsta
niezalenie od miejsca siedziby danego emitenta lub sigdmdibywcy akcji danego emitenta, pod
warunkiemze spetnione g przestanki okrdone w odpowiednich przepisach antymonopolowych,
ktore zostaly opisane w Prospekcie.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw maasmsivanie do przypadkow koncentracji;gg

te koncentracje wywotgjlub mog wywolywaé skutki na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O
zastosowaniu polskiej ustawy przdga wgc miejsce wywotania antykonkurencyjnych skutkow
koncentracji. Bez znaczenia svigc np. miejsce w ktorym poglp czynndci zmierzajce do
koncentracji lub miejsce siedziby (inkorporacji)dpuiotu, ktérego akcjeagsnabywane. Teoretycznie
wiec koncentracje z udziatem przeglsbrcow zagranicznych (np. Emitent) mopgodlegé kontroli
Prezesa Urdu Ochrony Konkurencji i KonsumentdwRtezes UOKIK"), pod warunkiem spetnienia
przestanek ok&onych w przepisach. Biac pod uwag fakt, ze ani Emitent ani jego spotki zatee w
ostatnich dwodch latach nie realizowaty obrotu neerie Rzeczpospolitej Polskiej, ewentualne
przegcie kontroli nad Emitentem w wyniku dopuszczeniavprowadzenia do obrotu na rynek
podstawowy GPW Akcji Dopuszczanych najprawdopodebrikdzie zwolnione z obowrku
zgtoszenia do Prezesa UOKIK. Niemniej jednak Entitemat za stuszne przedstawienie obecnym i
potencjalnym Akcjonariuszom ogoélnej informacji oombgzkach notyfikacyjnych wynikagych z
polskich regulacji antymonopolowych celem dokonamiezez nich samodzielnej analizy tego
obowigzku.

Podobnie jak Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsatdw, rowni¢ Rozporadzenie w sprawie
Koncentracji nie uzalaia obowjzku dokonania zgtoszenia od miejsca siedziby potimioad
ktorym przejmowana jest kontrola. Co do zasadya&trzeeniem pewnych wytkdw okrelonych w
Rozporadzeniu w sprawie Koncentracji), przepisom tego Rozgmzenia podlegajkoncentracje o
tzw. wymiarze wspolnotowym, a g takie, ktérych uczestnikami podmioty osigajgce m.in. obrét
we Wspolnocie Europejskiej. Bigr pod uwag, ze na potrzeby obliczania obrotu naleébra¢ pod
uwag; obrot przedsbiorcow zalenych, za niektore spotki zaline Emitenta posiadajsiedziby w
panstwach cztonkowskich UE (zatem potencjalnie magalizowa obrét na terenie Wspdlnoty
Europejskiej), nie mma wykluczy obowihzku dokonania notyfikacji na podstawie Rozpolzenia
w sprawie Koncentracji. §d Emitent uznal za celowe przedstawienie informacjpbowizkach
notyfikacyjnych wynikagcych z przepiséw unijnych celem dokonania przez copeh lub
potencjalnych Akcjonariuszy samodzielnej analizyotebowazku.

Regulacja Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsurdent

Zgodnie z podstawoav regulacy przewidziam w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zamiar koncentracji przettgbrcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIiKzegke
taczny swiatowy obrét przedsgbiorcéw uczestniccych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajcym rok zgtoszenia przekroczyt rownowadol mid EUR lub jeeli taczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przegdorcoOw uczestniccych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzagym rok zgtoszenia przekroczyt rownowad®0 min EUR. Powsszy obrot
obejmuje obrét zarbwno przeesiorcow bezpérednio uczestniegych w koncentraciji, jak i
pozostatych przeddbiorcow nalegcych do grup kapitatowych, do ktérych najeprzedsibiorcy
bezpgrednio uczestniery w koncentracji. Prezes UOKIK wydaje zgoda talg koncentrag, w
wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanieofiste ograniczona, w szczegO#ad przez
powstanie lub umocnienie pozycji domigcgj na rynku.
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Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumenténajduj zastosowanie nie tylko do
przeds¢biorcow w rozumieniu przepiséw o dziatabed gospodarczej lecz rownigzgodnie z art. 4
pkt 1 lit. ¢c) Ustawy o Ochronie Konkurencji i Komsentéw, do 0s6b fizycznych posiagtajch
kontrok w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie Konkujen&onsumentéw nad co najmniej
jednym przedsgbiorca, chatby taka osoba fizyczna nie prowadzita dziatétmogospodarczej w
rozumieniu przepisOw o dziatalfm gospodarczej, o ile taka osoba fizyczna podegmiilsze
dziatania podlegage kontroli koncentracji zgodnie z przepisami UstawOchronie Konkurencji i
Konsumentow.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronienkdoencji i Konsumentéw obowiek zgtoszenia
zamiaru koncentracji, 0 ktérym mowa powey, znajdzie m.in. zastosowanie w przypadku zamiaru
przegcia, przez nabycie lub afgjie akcji, innych papierow waroiowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposéb, bezpmedniej lub péredniej kontroli nad jednym lub wdej
przedsgbiorcami przez jednego lub ydej przedsibiorcéw. W rozumieniu Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw przez przeje kontroli rozumie si wszelkie formy bezpwedniego lub
posredniego uzyskania uprawnie ktére osobno alboa¢znie, przy uwzgldnieniu wszystkich
okolicznagci prawnych Ilub faktycznych, umilbwiaja wywieranie decydacego wptywu na
okreslonego przedsbiorce lub przedsibiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie vaga zgloszenia zamiaru koncentracijkeje
obrot przedsibiorcy, nad ktérym ma nagli¢ przegcie kontroli, poprzez nabycie akcji, udziatow,
innych papierow warteiowych lub w inny sposéb, nie przekroczyt na terigm Rzeczypospolitej
Polskiej wzadnym z 2 (dwoch) lat obrotowych poprzedegh zgtoszenie rownowadd 10 min
EUR. W tym przypadku, powsgzy obrét obejmuje jedynie obrét przeddorcy, nad ktéorym ma
zost& przegta kontrola oraz jego przedgbiorcow zaleénych.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkzjré Konsumentdéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji: (a) polegagj na czasowym nabyciu lub ebju przez instytugj finansovg
akcji albo udziatbw w celu ich odsprzega jezeli przedmiotem dziataldoi gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy tawk inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsgbiorcéw, pod warunkieme odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, orazze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akalipo udziatéw, z wyjtkiem prawa do
dywidendy, lub (i) wykonuje te prawa wadznie w celu przygotowania odsprzegecatasci lub
czgéci przedsgbiorstwa, jego majku lub tych akcji albo udziatow, (b) polegegj na czasowym
nabyciu lub oljciu przez przedsbiorce akcji lub udzialéw w celu zabezpieczenia wieraytéti,
pod warunkiemze nie kedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udzialowwgtaczeniem prawa do
ich sprzeday, (c) nasgpujacej w toku posfpowania upadkriowego, z wyiczeniem przypadkéw
przegcia kontroli przez konkurentow lub podmioty z gikapitatowych konkurentéw przejmowanego
przedsgbiorcy, (d) przedsbiorcow naleagcych do tej samej grupy kapitatowej. Ustawa o Ooleo
Konkurencji i Konsumentéw przewiduje w art. 1%,dokonanie koncentracji przez przedbsorce
zaleznego uwaa sk za dokonanie koncentracji przez przelsirce dominupcego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji anisumentow przeddiiorcy, ktorych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniuy sbowizani do wstrzymania siod dokonania koncentracji do
czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wgmniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zéstgydana. Czynni& prawna, na podstawie ktorej
ma nasfpi¢ koncentracja, ma by dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UQigidy
na dokonanie koncentracji lub uptywu przewidzianymtzez Ustaw o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow terminéw trwania pgpbwania w sprawach koncentracji. Realizacja pubb¢nferty
kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKi stanowi naruszenia ustawowego obyakil
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wstrzymania s od dokonania koncentracji, o ktérym mowa paejy jezeli nabywca nie korzysta z
prawa gtosu wynikagcego z nabytych akcji lub czyni to vagiznie w celu utrzymania pelnej waitd
swej inwestycji kapitatowe] lub dla zapobémia powane] szkodzie, jaka nie powsta u
przeds¢biorcOw uczestniceych w koncentraciji.

Regulacje Unii Europejskiej

Koncentracja przedghiorcow dziategcych w Polsce mi@ podlega réwniez przepisom Prawa
Europejskiego. Rozpogdzenie w sprawie Koncentracji (zgodnie z defiigonizej) znajduje
zastosowanie do tzw. koncentracji 0 wymiarze wspdvvym w rozumieniu przepisow tego
Rozporadzenia. Zgodnie z art. 1 Rozpedzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 styczniad200
w sprawie kontroli koncentracji przedsiorstw (rozporzdzenie WE w sprawie kontrolgdzenia
przedsgbiorstw) (,Rozporzadzenie w sprawie Koncentracjl) koncentracja ma wymiar
wspolnotowy, jeeli: (a) czny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przehuisistw wynosi
wiecej niz 5 mld EUR, oraz (b)atzny obrot przypadagy na Wspolnat Europejska, kalego z co
najmniej dwoch zainteresowanych przedgrstw, wynosi wgcej niz 250 min EUR; chybaze kazde

z zainteresowanych przeelsiorstw uzyskuje wicej niz dwie trzecie swoichatznych obrotow
przypadaicych na Wspdlngt Europejsk w jednym i tym samym Ratwie Czionkowskim.
Koncentracja niespetnigja powy:szych wymogoéw ma wymiar wspélnotowy w przypadkuy:g@h)
taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przeuisirstw wynosi wgcej niz 2,5 mid EUR,
(b) w kazdym z co najmniej trzech Rstw Cztonkowskichdgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedstbiorstw wynosi we¢cej niz 100 min EUR, (c) w kadym z co najmniej trzech Rstw
Cztonkowskich ujtych dla celéw wskazanych w punkcie (b) paejytaczny obrét kadego z co
najmniej dwoch zainteresowanych przelgrstw wynosi wgcej niz 25 min EUR, oraz (d)atzny
obrot przypadaicy na Wspdlnat Europejska kadego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsgbiorstw wynosi wgcej niz 100 min EUR; chybae kazde z zainteresowanych przegsorstw
uzyskuje wgcej niz dwie trzecie swoichgtznych obrotow przypadgjych na Wspolngt Europejsk

w jednym i tym samym Ratwie Cztonkowskim.

Art. 3 Rozporadzenia w sprawie Koncentracji wprowadza regut koncentracja podleggja
regulacji tego Rozposgzlizenia wysipuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika(a)
taczenia st dwoch lub wgcej wezdniej samodzielnych przedsiorstw lub czsci przedsgbiorstw,
lub (b) przegcia, przez jedslub wiecej 0sdb ja kontrolugcych co najmniej jedno przeebiorstwo
albo przez jedno lub weej przedsibiorstw, bezpéredniej lub péredniej kontroli nad catym lub
czgsécia jednego lub wicej innych przedsbiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw wéetowych
lub aktywdw, czy to w drodze umowy lub w jakikolkignny sposob.

Zgodnie z art. 4 Rozpagdzenia w sprawie Koncentracji, koncentracje o wyeg@awvspolnotowym
okreslone w Rozporgdzeniu zgltasza siKomisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawiu
umowy, ogloszeniu publicznej oferty przeia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji, przy ey
okreslonych przypadkach koncentracje moly¢ takze zgtaszane na wcazeejszym etapie. Zeli
Komisja Europejska dojdzie do wnioskuge zgloszona koncentracja nie zaszkodzi zg@xz
skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub zna&gzego czsci, w szczegolngi w wyniku
utworzenia lub umocnienia pozycji dominogj, uznaje tak koncentragj za zgodn ze wspolnym
rynkiem.

27.9.3. Obowizki notyfikacyjne wynikage z Prawa Konkurencji (Kanada)

Zgodnie z kanadyjskim Prawem KonkurencjiCf") obowiazki notyfikacyjne wystpuja w
przypadku pewnych transakcjisfezostar przekroczone progi dotygee zaréwno rozmiaru stron jak
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i transakcji. Zgodnie z art. 109, prog dotyty rozmiaru strony wymagagby strony transakcji, wraz
Z ich podmiotami stowarzyszonymi: (a) posiadatyyald w Kanadzie ogkznej wartéci ksiegowej
przekraczajcej 400 min dolaréw; lub (b) agiaty faczne przychody ze sprzegabrutto, z Kanady i
do Kanady, w wysoli przekraczajcej 400 min dolaréw. Zgodnie z art. 110, w 2013mg
rozmiaru transakcji wymaga, by: (a) w przypadku yvemia aktywow w Kanadzie w
przedsgbiorstwie prowadzcym dziatalnéc, taczna warté¢ ksiggowa tych aktywow, lub przychodu
brutto ze sprzeds, z Kanady i do Kanady, ktoregoodiem g te aktywa, przekroczyta kw80 min
dolaréw; lub (b) w przypadku nabycia akcji uprawmigch do wykonywania prawa gtosu w spoéice,
ktéra prowadzi dziatalng lub kontroluje spotk ktora prowadzi dziatalrsd, taczna wartéc
ksiegowa aktywow w Kanadzie tej spotki lub spétek przeg kontrolowanych (innych niaktywa
ktorymi s akcje ktorejkolwiek z tych spotek), lub przychéd gprzeday brutto do i z Kanady,
ktorego zrodtem g te aktywa, przekroczyt 80 min dolaréw. Wszelkiedty zostalty wyraone w
dolarach kanadyjskich i zostaty podane w oparcabadane sprawozdanie finansowe za ostatni rok
finansowy.

Jezeli przedmiotem transakcji jest nabycie akcji, mpl@shgng¢ kolejny prég. Artykut 110 CA
wymaga, aby osoba lub osoby nabyyeej akcje, wraz z ich podmiotami stowarzyszonymsigdaty
akcje uprawniajce do wykonywania gtoséw danej spéiki, ktégezhnie uprawniaj do wickszej liczby
glosow ni: (a) 20%, lub, jdi osoba lub osoby posiadaj0% lub wecej przed proponowan
transakcj, 50% gtosow przypisanych do wszystkich akcji sp&kajdupcych s¢ w obrocie i
uprawniajcych do glosowania, jeli akcje spotki uprawnigce do wykonywania prawa glosu
pozostag w publicznym obrocie; lub (b) 35%, lubsieosoba lub osoby posiada 35% lulzeej przed
proponowan transakci, 50% wszystkich gtoséw przypisanych do wszystlaglsji uprawniagcych
do wykonywania prawa gtosu i pozoga@jch w obrocie, jeeli zadne akcje spétki uprawnigje do
gtosowania nie pozostayv publicznym obrocie.

Jezeli  ktorykolwiek z obowdzujagcych progdéw zostanie przekroczony, powstaje oboek
notyfikacyjny na mocy CA. Strony magpeint obowihzek notyfikacyjny poprzez: (a) ubieganie si

o za&wiadczenie o wczmiejszej decyzji (angadvance ruling certificate(, ARC”) zgodnie z art. 102

i otrzymanie ARC lub ,pisma o niepadju czynndci (,no action letter”); lub (b) zl@enia
notyfikacji zgodnie z art. 114 oraz przestrzegarstawowego okresu karencji przewidzianego w art.
123.

Wydanie ARC stanowi wytzenie z obowizku notyfikacyjnego wynikacego z CA i uniemdiwia
Komisarzowi ds. Konkurencji Komisarz”) zakwestionowanie transakcji. &siadczenia ARC $
wydawane przez Komisarza wgknie wowczas, gdy jest oczywistee pohczenie nie bdzie, w
istotnym stopniu, unienmiwiato lub ostabialo konkurencji w Kanadzie (w zaizie tam, gdzie
migdzy stronami biggcymi udziat w padczeniu, nie dochodzi do ograniczenia lub pokrywasiga
obszaréw, w ktorych konkurujone ze saf). W przypadkach, w ktérych Komisarz odmowi wydania
ARC, ale nie zamierza w danym momenciezgéowniosku z art. 92 w odniesieniu do proponowane;j
transakcji, zwykd praktylky Komisarza jest poinformowanie stron o paggym w formie ,pisma o
niepodgciu czynndci” (,no action letter”) oraz, jednoczaie, zniesienie wymogu dokonania
notyfikaciji.

Z chwilg zlozenia notyfikacji, obowjzuje 30 - dniowy okres karencji, po ktorym stronygm
sfinalizow& swop transakgj pod warunkiemze Komisarz nie przedhy okresu karencji poprzez
wystgpienie z prébg o uzupetnienie informacji (angupplementary information reque$tsIR”). Po
wydaniu SIR, okres karencji uptywa z chavidostarczenia petnych informacji. W momencie
przedit@enia stosownych informacji, rozpoczyng sialszy 30 - dniowy okres karencji, po ktorym
strony mog sfinalizowa& transakg}, chybaze Komisarz otrzyma od Trybunatlu ds. Konkurencji
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(, Trybunat™) nakaz powstrzymania finalizacji transakcji. gst123.1 CA przewidujeze Komisarz
ma prawo do zastosowania oltoaych srodkow, jeli strony nie lgda przestrzega ustawowego
okresu karencji.

W innych okolicznéciach n# te, w ktérych wydane zostanie ARC, Komisarz maworado
zakwestionowania kalej transakcji (niezalmie od tego czy podlega ona obgrkom
notyfikacyjnym) w terminie jednego roku od jej slizowania. Jeeli Komisarz jest zdaniaze
sfinalizowane pajczenie w znacgym stopniu ogranicza lub zmniejsza konkurer{gj w przypadku
proponowanego pgtzenia, istnieje prawdopodobigwo wysapienia takich zjawisk), me wystpic¢

z wnioskiem do Trybunatu o wydanie decyzji naprasydang.remedial order).W przypadku, gdy
pofaczenie zostanie sfinalizowane, Komisarzzeav cagu jednego roku od wdzenia pofczenia
wnosi o wydanie decyzji nakazgej rozwipzanie podczenia i zbycie aktywow czy akcji. W
przypadku proponowanego pokenia, Komisarz mi@ wnosé o wydanie decyzji zakazgej
sfinalizowania paiczenia.

27.10. Wskazanie publicznych ofert przegcia w stosunku do kapitatlu emitenta, dokonanych
przez osoby trzecie w @gu ostatniego roku obrotowego i biggcego roku obrotowego.
Nalezy wskaza cere lub warunki wymiany zwigzane z powyszymi ofertami oraz ich
wyniki.

Ani w ciagu ostatniego roku obrotowego, ani wati biezagcego roku obrotowegzadna osoba trzecia

nie dokonata publicznych ofert przeja w stosunku do kapitatu Emitenta.

27.11. W odniesieniu do kraju siedziby emitenta oraz kraju (krajéw), w ktérych
przeprowadzana jest oferta lub w ktérych podejmujesi¢ starania o dopuszczenie do
obrotu:

- informacje o potracanych uzrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych,

- wskazanie, czy emitent bierze odpowiedzial§é za potracanie podatkéw uzrodia.

27.11.1 Wybrane kwestie zyrane z kanadyjskimi podatkami
Zasady opodatkowania dochodow uzyskanych z posiadian obrotu papierami wartosciowymi

Ponizsza informacja opisuje najwiejsze konsekwencje nabywania, posiadania i zbiavaAkcii
Serinus wswietle kanadyjskiego i polskiego prawa podatkowegma jedynie charakter ogolny.
Podsumowanie to nie ma na celu wyczespejj prezentacji wszystkich konsekwencji podatkowwch
ramach prawa kanadyjskiego lub polskiego, ktéregmad@za si¢ istotne przy podejmowaniu decyzji
0 nabyciu, posiadaniu lub zbyciu Akcji Serinus.z8y@ z obecnych lub potencjalnych Akcjonariuszy
(w tym Akcjonariuszy Faktycznych na GPW) powiniexsiggng¢ opinii doradcy podatkowego w celu
uzyskania petnego obrazu skutkéw podatkowych nahiaygosiadania i zbywania Akcji Serinus
wynikajacych z przepiséw prawa ich fstwa lub obywatelstwa, miejsca zamieszkania lutiz#isy.
Ponadto, porkze informacje zostaly przygotowane yo#nie w oparciu o przepisy prawa
obowigzujace i istniejce na dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu.

Ponizsze podsumowanie zostato sppizone na podstawie tekstow ustaw, publikowanych
precedensow, traktatow, gdowych interpretacji, regulacji i tym podobnych dakentow, w
brzmieniu obowizujgcym na dzié@ zatwierdzenia niniejszego Prospektu, bez ugdighnia
ewentualnych zmian wprowadzonych w zpijszym terminie, ktore dziatalyby ze skutkiem
wstecznym.
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Wybrane kwestie zwhzane z kanadyjskim federalnym podatkiem dochodowym

Ponizsze podsumowanie zawiera opis podstawowych zagadmigiazanych z kanadyjskim
federalnym podatkiem dochodowym znaptyjch, co do zasady, zastosowanie do nakycego
Akcje Dopuszczane jako wdeiciel faktyczny na rynku wtornym GPW, ktory w oki@nym
przedziale czasowym, w rozumieniu kanadyjskiej Wgta Podatku Dochodowym oraz kanadyjskich
Rozporadzen o Podatku Dochodowym (zwanych dalgjznie,Ustawa Podatkowa”) (a) dokonuje z
Emitentem transakcji na warunkach rynkowych, (18 jeist podmiotem powtanym z Emitentem i
(c) posiada Akcje Dopuszczane jako inwestycje képine (fosiadac?). Co do zasady, Akcje
Dopuszczane stanogvinwestycje kapitalowe Posiadaczazgke Posiadacz nie nabyt ich i nie posiada
w ramach prowadzenia dziatakwd gospodarczej ani w ramach zdarzeb transakcji o charakterze
handlowym.

Niniejsze podsumowanie nie dotyczy: (a) kwgego majcego status ,specjalnej instytucii
finansowej”, (b) kupujcego, w ktéorym udzialy stanowi inwestycje posiadaga charakter
szczegOlnego zwolnienia podatkowego (aag.shelter)(c) kupupcego, ktéry wéwietle okrélonych
zasad (zwanych zasadami ,korekty do wyceny rynkbwang. mark-to-markel) dotyczcych
papierow wartgciowych posiadanych przez instytucje finansowen@ta ,instytucg finansow”, (d)
kupujacego, ktéry raportuje swoje ,kanadyjskie wyniki ptkbwe” (ang.Canadian tax resulyjsw
walucie innej nt waluta kanadyjska, lub (e) kupoggo, ktory jest lub stanieesstrory transakcji lub
zdarzenia lub serii transakcji lub zdatzer ramach ktorych dojdzie do nabycia Akcji Dopusatych
kontrolowanych przez spdk bedaca nierezydentem w rozumieniu przepiséw dumpingowych
dotyczicych zagranicznych spotek stowarzyszonych zgodnistpem 212.3 Ustawy Podatkowej, w
rozumieniu Ustawy Podatkowej. Kupay ci powinni zasigngé porady wilasnego doradcy
podatkowego.

Niniejsze podsumowanie zostato spmizone w oparciu o aktualne brzmienie Ustawy Podetko
oraz rozumienie przez doradaktualnej praktyki organdéw administracyjnych, lkeztazasad i praktyki
kontroli stosowanych przez kanadységency ds. opodatkowania (an@anada Revenue Agency)
(,CRA"), opublikowanych na pmie przed dniem zatwierdzenia Prospektu. Podsumewan
uwzglkdnia wszystkie projekty zmian Ustawy Podatkowepsgbne przez Ministra Finansow Kanady
lub w jego imieniu do daty ProspektuPfpjekty Zmian”) i zaklada,ze wszystkie Projekty Zmian
zostan przyjete w proponowanej formie. Nie moa jednak zagwarantowaze wszystkie Projekty
Zmian zostag rzeczywicie przygte w takiej formie lubze zostam przyjete w ogole. Niniejsze
podsumowanie nie uwzglnia i nie zawiera przewidywiadotyczcych zmian przepiséw prawa lub
praktyki organéw administracyjnych oraz praktykinkmli w rezultacie dziaka ustawodawczych,
regulacyjnych, administracyjnych luydowych. Nie uwzgldnia réwnie przepiséw i implikacji
podatkowych wynikajcych z przepiséw prawa poszczegoélnych prowincjiyttgiow i jurysdykciji
zagranicznych, ktére magodzni¢ sie od omowionych w niniejszym rozdziale.

Niniejsze podsumowanie ma charakter ogolny, nie stawi i nie ma stanowé porady prawnej
ani podatkowej dla zadnego obecnego ani potencjalnego Akcjonariusza. ésumowanie to nie
wyczerpuje wszystkich kwestii zwazanych z kanadyjskim federalnym podatkiem dochodowmy.
Kazdy z potencjalnych Akcjonariuszy (w tym potencjalnch Akcjonariuszy Faktycznych na
GPW) powinien zatem zasignaé¢ porady wlasnego doradcy podatkowego, uwzedniajacej jego
konkretng, szczegdlg sytuacie.

Przeliczanie walut

Co do zasady, dla potrzeb Ustawy Podatkowej, kwaityzace sé z nabywaniem, posiadaniem i
zbywaniem Akcji Dopuszczanych musby¢ przeliczane na dolary kanadyjskie w oparciu o kurs
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wymiany ustalone zgodnie z UstaWwodatkow. Kwota dywidend, ktéra powinna &yiwzgkdniona
przy ustalaniu dochodu Posiadacza oraz zyski ltdtyskapitalowe realizowane przez Posiadacza
mog podlegé wahaniom wynikajcym ze zmian kursu wymiany CAD/PLN.

Posiadacze grgcy kanadyjskimi rezydentami podatkowymi

Ta cz$¢ podsumowania dotyczy, co do zasady, Posiadacakzykiv odpowiednich okresach &la
potrzeb stosowania Ustawy Podatkowej) kanadyjskemydentami podatkowymi lubgsuznani za
kanadyjskich rezydentéw podatkowychP@siadacz Bdacy Rezydenteni). Okreslony Posiadacz
Bedacy Rezydentem mi@ by uprawniony do dokonania wyboru, lub mogt jwczeniej dokon
nieodwotalnego wyboru wynikagego z art. 39(4) Ustawy Podatkowej, w wyniku kgireza
inwestycje kapitatowe uznawanedy wszystkie Akcje Dopuszczane (i wszystkie inkapadyjskie
Papiery Wartosciowe’ w rozumieniu Ustawy Podatkowej) nalee do takiego Posiadaczaddcego
Rezydentem w roku podatkowym, w ktorym pgdpn t¢ decyzg oraz we wszystkich naginych
latach podatkowych. Posiadaczddcy Rezydentem, ktérego Akcje Dopuszczane bez dokana
takiego wyboru nie bytyby klasyfikowane jako inwgge kapitatowe, powinien uprzednio zggmiaé
porady wtasnego doradcy prawnego w kwestii dokangego wyboru.

Dywidendy

Posiadacz Bdacy Rezydentem ma obogzek uwzgédniaé w rozliczeniu dochodu za dany rok
podatkowy wszystkie dywidendy otrzymane (lub trakdoe jak otrzymane) z tytutlu Akcji
Dopuszczanych. W przypadku osoby fizycznej goeyj status Posiadaczadacego Rezydentem (z
wytaczeniem pewnych trustéw), dywidendy takie podlggabruttowieniu i podlegaj regutom
zaliczenia (kredytu podatkowego) (angx credit) znajdupcym zastosowanie do podlegaych
opodatkowaniu dywidend uzyskanych odetpih opodatkowaniem spétek kanadyjskich aaehajpc

w to rozszerzone ubruttowienie i zaliczenie (krefgtatkowy) (angtax credit) dywidend, ktore
znajdup zastosowanie do dywidend oznaczonych przez Emait@ako kwalifikowane dywidendy
zgodnie z przepisami Ustawy Podatkowej). Dywidetizymane (lub traktowane jak otrzymane)
przez spotk kapitatows (ang.corporation)majca status Posiadacza@cego Rezydentemysco do
zasady, odliczalne przy kalkulacji dochodu do opkal&ania tej osoby prawne;.

Posiadacz Bdacy Rezydentem magy status ,spétki niepublicznej” (angprivate corporation)w
rozumieniu Ustawy Podatkowej, lub innej spétki koahdwanej, czy w zwizku z posiadaniem
udziatéw faktycznych (andbeneficial interestyv jednym lub wécej trustach czy z innych przyczyn,
przez osob fizyczmg lub na rzecz takiej osoby (z vagizeniem trustow) lub powzary grup: oséb
fizycznych (z wyhczeniem trustéw), co do zasadydbie zobowazany do zaptaty podlegmego
zwrotowi (ang.refundable)podatku wedtug stawki 33 i 1/3 % zgodnie z rozdaziatlV Ustawy
Podatkowej od dywidendy otrzymanej (lub traktowgakjotrzymana) z tytutu Akcji Dopuszczanych,
w zakresie, w jakim dywidenda ta jest odliczanaalkilacji dochodu do opodatkowania Posiadacza
Bedacego Rezydentem za dany rok.

Dywidendy wyptacane przez Emitenta Posiadaczgay®&/m Rezydentami podlegappodatkowaniu
wedtug stawek od 0% do 36,06% w roku 2014, w zedi od (1) tego, czy Posiadaczdcy
Rezydentem jest osglfizyczrg, spotky niepubliczm czy spotle publiczry, w rozumieniu Ustawy
Podatkowej; (2) prowincji, w ktorej PosiadaczedBcy Rezydentem ma siedzib(miejsce
zamieszkania) dla celow podatkowych i (3) w odmiegi do 0séb fizycznycheldagcych Posiadaczami
Bedacymi Rezydentami, od poziomu ich dochodow, ktorytedminuje widciwg stawle
opodatkowania.

Dywidendy wyptacane PosiadaczomdBcym Rezydentami nie podleggpodatkowi pobieranemu u
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zrodia. Posiadaczecacy Rezydentem majobowinzek wykazé dochod z dywidendy w rocznym
zeznaniu podatkowym. Kanadyjskie prawo podatkowe wymaga od akcjonariuszyedycych
rezydentami kanadyjskimi przedstawiania ptatnikogdokumentow potwierdzagych, ze s oni
rezydentami kanadyjskimi. Co do zasady, ptatnik elucustalenia kraju rezydencji podatkowej
akcjonariusza ma prawo opiéraic na adresie ujawnionym przez akcjonariusza w zapiai akcje
(lub zmienionym péniejszym zawiadomieniem), lub informacjach przekgzh, wedtug wtasnego
uznania, przez KDPW za fr@dnictwem Clearstream, jego lokalnychmgainikbw oraz CDS.

Zbycie Akcji

Generalnie, w wyniku zbycia lub czynioo traktowanej jak zbycie Akcji Dopuszczanych Pdsiez
Bedacy Rezydentem zrealizuje zysk kapitatowy (lub stiatpitatovs) rowrng kwocie (o ile takowa w
ogole wysipi), o ktéy kwotasrodkow uzyskanych ze zbycia, pomniejszona o kwaasadnionych
kosztow zbycia, przekracza (albo jest mniejsza skorygowany koszt Akcji Dopuszczanych (ang.
adjusted cost basayykazany przez Posiadaczaddcego Rezydentem bezwednio przed zbyciem,
lub czynndcia traktowan jak zbycie.

Co do zasady, Posiadaczddcy Rezydentem ma obogziek uwzgédni¢c w kalkulacji dochodu za
dany rok podatkowy potogvkwoty wszelkich zyskow kapitatowych4yski kapitatowe podlegagce
opodatkowaniu’) zrealizowanych w danym roku. Z zastteeiem przepisow Ustawy Podatkowej i
zgodnie z nimi PosiadaczeBgcy Rezydentem ma oboaviek odliczy potowe kwoty wszelkich strat
kapitatowych (yozliczane podatkowo straty kapitalowé) zrealizowanych w danym roku
podatkowym od zyskéw kapitatowych podlegajch opodatkowaniu zrealizowanych przez
Posiadacza &lacego Rezydentem w danym rokus$ zaventualna nadw¥a rozliczanych podatkowo
strat kapitatowych ponad wakto zyskdéw kapitatowych podleggjych opodatkowaniu nie zosta
przeniesiona wstecz i odliczona w ktérymkolwiek appzednich trzech lat podatkowych, lub
przeniesiona na przyszte okresy i odliczona od @yskapitalowych podlegagych opodatkowaniu
netto, uzyskanych w kolejnych latach podatkowych.

Kwota strat kapitalowych zrealizowanych przez Pdastaa Bdacego Rezydentem, m@ego status
spotki kapitatowej (angcorporation), poniesionych w wyniku zbycia Akcji Dopuszczanych z@o
zost& pomniejszona o kwetwszelkich dywidend otrzymanych (lub traktowanyetk jotrzymane)
przez Posiadaczac¢Bacego Rezydentem z tytulu takich Akcji Dopuszczanyeh zakresie i w
okolicznaciach okrélonych przepisami Ustawy Podatkowe;j.

Podobne zasady mggznalé¢ zastosowanie w przypadku, gdy wdmielem AKkcji jest spotka
osobowa (angpartnership)lub trust, ktérego cztonkami lub beneficjentangddp spdiki kapitatowe
(ang. corporation) trusty lub spétki osobowe (angartnership. Posiadacze &lagcy Rezydentami
majacy ten status powinni skonsultoévsic z wiasnymi doradcami.

Posiadacze niglilgcy kanadyjskimi rezydentami podatkowymi

Ta czs$¢ podsumowania dotyczy co do zasady Posiadacza; Wdtanym czasie nie ma, $wietle
Ustawy Podatkowej, statusu kanadyjskiego rezydeotiatkowego i nie jest za takiego wany oraz
ktory nie korzysta lub nie posiada Akcji Dopuszogan i nie istnieje wobec niego domniemariie z
takich Akcji Dopuszczanych korzysta lub je posiada, ramach dziataln@i gospodarczej
prowadzonej przez Posiadacza na terytorium KangBgsjadacz Nielbdacy Rezydenteni). Do
Posiadaczy nigfulacych kanadyjskimi rezydentami podatkowymi a prowsagizh dziatalné¢ w
zakresie ubezpiecgew Kanadzie i w innych krajach magnie¢ zastosowanie szczegélne zasady,
ktore nie § omdéwione w niniejszym podsumowaniu.
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Dywidendy

Dywidendy wyptacane lub zapisane (aogedited lub traktowane za wyptacane lub zapisane (ang.
credited z tytulu Akcji Dopuszczanych Posiadaczom Nifzym Rezydentami, podlegaj
opodatkowaniu kanadyjskim podatkiem pobieranymzradia wedlug stawki 25% zgodnie z
przepisami Dzialu Xl Ustawy Podatkowej Rpdatek z Dzialu XllI"), z uwzgkdnieniem
ewentualnych obwek tej stawki przystugagych Posiadaczowi Niedacemu Rezydentem zgodnie z
wiasciwg umowg o0 unikaniu podwéjnego opodatkowania zawatmiedzy Kanad a krajem, ktérego
rezydentem podatkowym jest dany Posiadacz §digly Rezydentem.

Emitent lub agent Emitenta odpowiada na mocy Ust®egatkowej za pobranie i odprowadzenie
Podatku z Dziatu Xlll od dywidendy od Akcji Dopuganych wyptaconej lub zapisanej (ang.
credited lub traktowanej za wyptacarub zapisaa (ang.credited na rzecz Posiadacza Niehcego
Rezydentem. Zeli Emitent lub agent Emitenta nie pobierze PodatkDziatu XIII, lub pobierze
mniej niz jest to wymagane, z kwoty dywidendy nadej Posiadaczowi Niebacemu Rezydentem,
agent lub podmiot wyznaczony przez Posiadaczagdiglego Rezydentem, ktory otrzyma dywidend
w imieniu Posiadacza Nietlacego Rezydentem, ma obezgek pobré i odprowadzt Podatek z
Dziatu XIlI, ktéry powinien byt zosta pobrany uzrédia. Jéli Emitent, jego agent lub agent lub
podmiot wyznaczony przez Posiadacza Miasbego Rezydentem jest odpowiedzialny za pobranie i
odprowadzenie Podatku z Dzialu Xlll zgodnie z opispowyzej i nie dopeini tego obowiku,
podmiot taki lgdzie odpowiedzialny za zapéakwoty, ktorm powinien byt pobré&i przekazé i moze
zost& ukarany lub zobowizany do zaptaty kary lub odsetek zgodnie z UstRadatkovy. Emitent,
jego agent lub agent lub podmiot wyznaczony praesidelacza Nigjglacego Rezydentem ma prawo,
zgodnie z Ustaw Podatkow, pobr& (takze przez poticenie z innej dywidendy) od Posiadacza
Niebedagcego Rezydentem wszelkie Podatki z Dziatu XIIl,retpowinny byly zostapobrane z kwoty
dywidendy nalenej Posiadaczowi Nieblacemu Rezydentem.

Posiadacz Nigdalgcy Rezydentem ni@ by uprawniony do obaenia pobieranej ustawowej stawki
Podatku z Dziatu XlIl na podstawie wtwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania
pomiedzy Kanad a pastwem, w ktérym Posiadacz Nighicy Rezydentem jest rezydentem. Aby
zastosowa obnizong stawle Podatku z Dziatu XIIl pobieranego #rddla, Posiadacz Niebacy
Rezydentem musi wykagaEmitentowi, ze jest uprawniony do takiej oloine] stawki poprzez
doreczenie Emitentowi odpowiednich formularzy okomych w Ustawie Podatkowej, razem z
towarzyszcymi im arkuszami i formularzami. Dla Posiadaczeigdacych Rezydentami,dolagcymi
osobami fizycznymi, spétkami kapitatowymi (argprporationg lub trustami (angtrustg, wiasciwe
formularze to Formularz NR301 —$Wiadczenie o uprawnieniu dwviadczenia na podstawie umowy
0 unikaniu podwojnego opodatkowania dla podatniledalacego rezydentem (angorm NR301-
Declaration of Eligibility for Benefits Under a TaXreaty for a Non-Resident TaxpayebDla
Posiadaczy Niefmlacych Rezydentami, ktorzy as spotkami osobowymi (ang.partnership,
wiasciwym formularzem jest Formularz NR302 $vW@adczenie o uprawnieniu dawiadczenia na
podstawie umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowalttdaspotki osobowej, ktorej wspolnicy nie
sa rezydentami (ang=orm NR302 - Declaration of Eligibility for BenefitUnder a Tax Treaty for a
Non-Resident Taxpayer Dla Posiadaczy Nielagcych Rezydentami, ktérzy gs podmiotami
mieszanymi (innymi ri spotki osobowe (angpartnershipy), wiasciwym formularzem jest Formularz
NR303 - Gwiadczenie o uprawnieniu daviadczenia na podstawie umowy 0 unikaniu podwdjnego
opodatkowania dla podmiotéw mieszanych (ahgrm NR303-Declaration of Eligibility for Benefits
Under a Tax Treaty for a Non-Resident TaxpayEormularze NR301, NR302 i NR303 dostpne
na stronie internetowej CRA www.cra-arc.gc.ca. Wektii szczegoOtowych zasad wypetniania
formularzy, prosg odni&é¢ sie do instrukcji towarzysgeych, odpowiednio, Formularzowi NR301,
Formularzowi NR302 i Formularzowi NR303. Emitenb lagent Emitenta zastosuje ustawastawlke
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Podatku z Dziatu Xl w wysokii 25% do wszystkich wyptat dywidendy na rzecz Bdaczy
Niebedagcych Rezydentami, ktérzy nie deorzyli Emitentowi odpowiednich formularzy wraz z
towarzysacymi im dokumentami. Posiadacze Njdicy Rezydentami powinni zagna¢ porady
wlasnego doradcy w zakresie zastosowania wszelkiebw o unikaniu podwojnego opodatkowania
w ich konkretnych, szczegdélnych sytuacjach.

Jesli Posiadaczowi Nieflacemu Rezydentem przystuguje afima stawka podatku pobieranego u
zrédta, ale stawka taka nie zostanie zastosowarnig pokonaniu potcenia, skutkiem czego
dochodzi do powstania nadptaty w podatku, Posiatiebedacy Rezydentem ni@ zwroct Sie 0
zwrot nadptaty sktadag formularz w formie okrdonej przez CRA (formularz NR7-R). Formularz
NR7-R wymaga, neidzy innymi, aby Posiadacz Nigiycy Rezydentem przedstawit dane dotymez
dokonanej wyptaty, kwet podatku pobranego od tej wyptaty oraz podstalwiegania si 0 zwrot.
Wraz z formularzem NR7-R nale ztozy¢ kanadyjski formularz podatkowy wydawany przez ik

w zwiazku z wyptas dywidendy lub poyceniem podatku. 3k formularz taki nie zostat wydany,
ptatnik musi potwierdzi na formularzu NR7-R kwetpobran i przekazaa do CRA. Jéli Emitent
dokonywat wyptaty przez jednlub wiecej 0séb trzecich, do formularza NR7-R nrglaelolaczy
potwierdzone notarialnie paiadczenie wlasnwi rejestrowej akcji oraz potwierdzone notarialnie
poswiadczenie wlasnwi faktycznej akcji. Formularz NR7-R oraz towarzysz mu dokumenty
powinny zosté sporadzone w ¢zykach angielskim lub francuskim. O ile CRA tege mezada, nie
ma potrzeby uwierzytelniania formularza NR7-R aofadzanej do niego dokumentacji. Formularz
NR7-R jest dospny na stronie internetowej CRAww.cra-arc.gc.caBlizsze informacje na temat
wypetniania i sktadania formularza NR7-R zriélenazna w instrukcjach datzanych do formularza
NR7-R.

Zbycie Akcji

Posiadacz Niglnlgcy Rezydentem nie ebzie podlegat opodatkowaniu na podstawie Ustawy
Podatkowej od zyskow kapitatowych zrealizowanydigtatu zbycia Akcji Dopuszczanych, chyba
Akcje stanowa ,majagtek kanadyjski podlegagy opodatkowaniu” tego Posiadacza Niddrego
Rezydentem w rozumieniu Ustawy Podatkowej, a Pas&alvi Nielgdacemu Rezydentem nie
przystuguje zwolnienie wynikage z przepiséw wkgiwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartej pogoizy Kanad a krajem, ktérego rezydentem podatkowym jest dany
Posiadacz Nigjglacy Rezydentem.

Co do zasady, Akcje Dopuszczane nie stagowilanej chwili majtku kanadyjskiego, podleggiego
opodatkowaniu Posiadacza Ngghcego Rezydentem, eli Akcje Dopuszczaneasw tym czasie
notowane na okéonych gietdach papierow waticiowych (w tym na GPW i na TSX), chylia w
jakimkolwiek czasie w okresie 60 miesy uptywagcym w takim momencie (1) Posiadacz Niédcy
Rezydentem lub osoby, z ktérymi Posiadacz digby Rezydentem nie dokonuje transakcji na
warunkach rynkowych, lub Posiadacz Nidicy Rezydentemgkznie z takimi osobami posiada 25%
lub wigcej wyemitowanych akcji ktérejkolwiek klasy lub Bexkcji w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz (2) bezpoednim lub pérednim zrédtem ponad 50% godziwej wasto rynkowej tych AKcji
Dopuszczanych jest jedno zed6del wymienionych pongj lub kilka z nich: (i) nieruchonici
mieszczce s¢ w Kanadzie, (ii) ,kanadyjskie zasoby naturalnefigaCanadian resource properties
(zgodnie z definigg zawary w Ustawie Podatkowej), (iii) ,zasoby slee” (ang.timber resource
propertieg (zgodnie z definigy zawary w Ustawie Podatkowej), oraz (iv) opcje lub udziatyww.
nieruchoméciach lub zasobach olgenych w pkt. od (i) do (iii), bez wzgtlu na to czy te
nieruchoméci lub zasoby istnigj Niezalenie od powyszego, w pewnych okoliczécach
wskazanych w Ustawie Podatkowej Akcje Dopuszczanegamby¢ traktowane jako majek
kanadyjski podlegagy opodatkowaniu. Posiadacze Nidicy Rezydentami, ktérych Akcje

487



Dopuszczane magstanowt maptek kanadyjski podlegagy opodatkowaniu powinni zagnac
porady swojego doradcy podatkowego.

27.11.2. Wybrane kwestie zwane z podatkami pobieranymi w Polsce

Niniejszy paragraf zawiera podstawowe informacj¢yciace opodatkowania zysku zyginego z
posiadaniem i obrotem akcjami Emitenta dopuszczérngmnobrotu na rynku regulowanym. Dla
unikniecia watpliwosci, tam, gdzie poumszy opis odnosi gido akcji, dotyczy to rownie Akciji
Dopuszczanych.

Ponizsze informacje majcharakter ogdlny i nie stanoyvkompletnej analizy skutkow podatkowych
w prawie polskim zwjzanych z nabyciem, posiadanie, wykonywaniem prdzhyciem Akcji przez
inwestorow i nie powinny kywytaczm podstaw oceny skutkéw podatkowych przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych. Potencjalnym polskim inwesim zaleca si uzyskanie w tym wzgtzie
porady polskiego doradcy podatkowego lub prawn®gmadto zastrzegaesiiz informacje ponisze

S3 przygotowane wyicznie w oparciu o stan prawny oba@wiljacy na dzié zatwierdzenia niniejszego
Prospektu.

Emitent uwaa, ze polskie przepisy podatkowe nie mogaktadé na Emitenta jakiegokolwiek
obowigzku pobierania polskich podatkéw w roli ptatnikamient nie bierze wic zadnej
odpowiedzialnéci za potgcanie uzrodta jakiegokolwiek polskiego podatku jako ptatnik

Opodatkowanie dochodéw zyrianych z posiadaniem AKcji
Polscy akcjonariuszegdgcy osobami prawnymi

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskanekgjigprzez majce siedzib lub zarad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawnespétki kapitatowe w organizacji, spotki
komandytowo-akcyjne, tak jednostki organizacyjne niemeg osobowéci prawnej (z wyjtkiem
spoétek: cywilnych, jawnych, partnerskich, komandyyoh) opodatkowane as wedlug zasad
okreslonych w art. 22 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 o gikd dochodowym od 0s6b prawnych
(,Ustawa o PDOP). Stawka podatku wynosi 19%. W przypadku dywidgodistawy opodatkowania
jest cata kwota otrzymanej dywidendy, bez ziiweosci je] pomniejszenia o koszty uzyskania
przychodu.

Umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania z 201®lvowhzujaca od dnia 1 stycznia 2014 r.
(,Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowanig, przewiduje 5% stawkpodatku wzrddta dla
dywidend wyptacanych spotkom paganym (czyli w przypadku, gdy dywidenda jest wyplaa
spoice, ldaca osoly uprawnion, ktéra posiada bezpednio co najmniej 10% kapitatu w spéice
wyptacapcej dywidend) i 15% stawk dla dywidend wyptacanych we wszystkich pozostatych
przypadkach.

Zwraca s uwag, iz w zwigzku z dywidend, ktéra mae podlegéd opodatkowaniu w Kanadzie
zastosowanie znajdzie metoda zapobiegania podwajrmmodatkowaniu poleggia na zaliczeniu
podatku zaptaconego w Kanadzie na poczet podatlekipgo. Zgodnie z postanowieniami Umowy o
Unikaniu Podwodjnego Opodatkowania,z¢é podmiot majcy siedzile w Polsce otrzymuje
dywidendy, ktére maogby¢ opodatkowane w Kanadzie, to Polska zezwoli nagpetrie od podatku
dochodowego tego podmiotu kwoty réwnej podatkowchdmlowemu zaptaconemu w Kanadzie.
Jednake takie potgcenie nie mee przekroczy tej czsci podatku - odpowiednio przypadegj na
dochdd, ktory mee by opodatkowany w Kanadzie - jaka zostala obliczonzegp dokonaniem
potracenia. Innymi stowy, kwota podatku zaptaconego wn&dzie, ktora mee by zaliczona na
poczet podatku nateego w Polsce nie powinna przekrocdgwoty podatku, ktéra proporcjonalnie
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bytaby nalena od tej cesci dochodow, gdyby byly one opodatkowane w Polseezasadach
ogllnych. W istocie zatem ograniczenie to ma piig znaczenie w sytuacji, w ktérej dochéd z
tytulu ewentualnych dywidend wyptacanych przez mest opodatkowany w Kanadzie wedtug
wyzszej stawki procentowej hiv Polsce.

Zgodnie z postanowieniami Umowy o Unikaniu Podwgmépodatkowania, powsgze zasady nie
znajdy zastosowania w sytuacji, gdy odbiorca dywidenrdlaby ich wigcicielem i magcy siedzilg w
Polsce ma w Kanadzie staly zaklad (state miejscktdwym catkowicie albo e#ciowo wykonuje si
dziatalng¢ przedstbiorstwa), a akcje, z tytutu ktorych wyptacg siywidendy, rzeczywicie wiaza
si¢ z dziatalndcia takiego zaktadu. W tym przypadku dywidendydd mogty by opodatkowane w
Kanadzie jako zyski tego zaktadu.

Ponadto, zgodnie z art. 10 ust. 6 Umowy o UnikaRndwojnego Opodatkowania, kokzy z
zastosowania umowy odnase sé do wyptaty dywidendy (takie jak obitine stawki podatku u
zrédia) nie maj zastosowania, jeli gtbwnym celem lub jednym z gtéwnych celéw jgkmwiek
osoby, do ktorej odnosigpowstanie lub nabycie akcji, z tytutu ktérych wagpdna jest dywidenda,
byto uzyskanie korzci z tego artykutu umowy w wyniku powstania lub geia tych praw.

Polscy akcjonariuszegdgcy osobami fizycznymi

Zgodnie z art. 30a Ustawy z dnia 26 lipca 1991 mpanlatku dochodowym od osoéb fizycznych
(,Ustawa o PDOF), dywidendy uzyskane z akcji przez osoby fizycrnajgce miejsce zamieszkania
na terytorium Polski da podlegaly opodatkowaniu wedtug ryczattowej staiki%. Dochody z
dywidendy nie gtaczone z innymi dochodami, opodatkowanymi wedtu@dasgoinych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PDOF, podatektutu dywidendy jest pobierany przez podmiot,
ktory dokonuje wyptaty dywidendy lub stawia je dgsgozycji podatnika @Qtatnik”). Platnik
obowigzany jest oblicz§, pobra i wptacic podatek wtéciwemu organowi podatkowemu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o PDOF, zryczashoy podatek dochodowy od dochodoéw
(przychoddw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 14kiv zakresie dywidendy pobiegajako ptatnicy,
podmioty prowadzce rachunki papierow wagcowych dla podatnikéw, jeli dochody (przychody)
te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospdhtdgkiej i whza Sig z papierami warkziowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyplad@iadczenia na rzecz podatnika rasije za
posrednictwem tych podmiotow.

Powyzsze przepisy nie stanayvjasnych wytycznych co do tego, czy dom maklerskip (
podobny podmiot prowadey rachunek papierow waigowych) jest zobowzany do
pobierania podatku zrédta od dywidend wyptacanych przez nigfcy rezydentem podmiot
notowany na GPW na rzecz polskich rezydent@datych osobami fizycznymi. Niemniej
jednak, biogc pod uwag aktualny praktyk organéw podatkowych oraz brzmienie art. 30a
ust.11 ustawy o PDOF (ktéry stanowk kwoty zryczattowanego podatku od dywidend
uzyskanych poza granicami Polski oraz kwoty podat&ptaconego za gragicpowinny
zost& wykazane przez podatnika w jego rocznym zeznaadatkowym skiadanym do 30
kwietnia roku kalendarzowego nggstijgcego po roku, w ktérym dochdd zostat uzyskany),
Emitent uwaa, ze polskie domy maklerskie (oraz podobne podmiotwaidzce rachunki
papierow wartéciowych) nie § zobowizane do pobierania podatkuzrodta od dywidend
wyptacanych osobom fizycznym ¢dlscym polskimi  rezydentami przez nighce
rezydentami podmioty notowane na GPW.
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Ponadto, Emitent uwa, ze polskie przepisy podatkowe nie mogaktadé na Emitenta
zadnych obowjzkéw do pobierania polskiego podatku jako ptatritnitent nie bdzie
zatem zobowizany do pobierania polskiego podatkaradia jako ptatnik.

Jedyny wyjtek, gdy polskie prawo podatkowe jasno naklada aipek poboru podatku od
dywidend na podmioty prowaslize rachunki papierow waiciowych, stanowi przepis arl
ust. 10 Ustawy o PDOF. Zgodnie z paxsgym przepisem, w odniesieniu do papierow waitavych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikamizalfowanego podatku dochodowego, o ktorym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF, w zsikrelywidendy $ podmioty prowadgce
rachunki zbiorcze, za prednictwem ktorych naimosci z tych tytutéw g wyptacane. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachuikorczego.

Kwoty otrzymane w walutach obcych przelicza sa polskie ztote (PLN) dla celow podatkowych
zgodnie z art. 11 ust. 3 Ustawy o PDOF.

Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania z 2018tanowi, ¥ dywidendy, ktére wyptaca
spétka majca siedzib w Kanadzie osobie fizycznej magj miejsce zamieszkania w Polsce, mog
by¢ opodatkowane w Kanadziez@di jednak odbiorca dywidend jest ich gecielem (angbeneficial
owner)- podatek ten nie nie przekrocz§ 15% kwoty dywidendy brutto.

Zwraca s uwag, iz w zwigzku z dywidend, ktéra mae podlegad opodatkowaniu w Kanadzie
zastosowanie znajdzie metoda zapobiegania podwéjrggndatkowaniu poleggja na zaliczeniu
podatku zaptaconego w Kanadzie na poczet podatlekipgo. Zgodnie z postanowieniami Umowy o
Unikaniu Podwojnego Opodatkowaniazgé osoba fizyczna maga miejsce zamieszkania w Polsce
otrzymuje dywidendy, ktére mady¢ opodatkowane w Kanadzie, to Polska zezwoli nagpetiie od
podatku dochodowego tej osoby kwoty réwnej podatkdechodowemu zaptaconemu w Kanadzie.
Jednake takie potgcenie nie mge przekroczy tej czsci podatku - odpowiednio przypadegj na
dochdd, ktory mpe by opodatkowany w Kanadzie - jaka zostala obliczonzegp dokonaniem
potracenia. Innymi stowy, kwota podatku zaptaconego wn&dzie, ktora mee by zaliczona na
poczet podatku nateego w Polsce nie powinna przekroc&gwoty podatku, ktdéra proporcjonalnie
bytaby naléna od tej cezsci dochodbéw, gdyby byly one opodatkowane w Polseeogdlnych
zasadach. W istocie zatem ograniczenie to ma prakéyznaczenie w sytuacji, w ktorej dochod z
tytulu ewentualnych dywidend wyptacanych przez mest opodatkowany w Kanadzie wedtug
wyzszej stawki procentowej hiv Polsce.

Zgodnie z postanowieniami Umowy o Unikaniu Podwgm&podatkowania z 2012 roku, pawye
zasady nie znajdzastosowania w sytuacji, gdy odbiorca dywiderdaby ich wigcicielem i magcy
miejsce zamieszkania w Polsce, ma w Kanadzie ztddiad (state miejsce, w ktérym catkowicie albo
czesciowo wykonuje s dziatalngé przedsgbiorstwa), a akcje, z tytutu ktérych wyplacae si
dywidendy, rzeczywgcie zwigzane § z dziatalndcia takiego zaktadu. W tym przypadku dywidendy
beda mogty by opodatkowane w Kanadzie jako zyski tego zaktadu.

Ponadto, zgodnie z art. 10 ust. 6 Umowy o UnikaRiodwéjnego Opodatkowania, kokzy
z zastosowania umowy odnase s¢ do wypfaty dywidendy (takie jak obimne stawki podatku
u zrédia) nie maj zastosowania, jeli gtdwnym celem lub jednym z gtéwnych celéw jgkawiek
osoby, do ktérej odnosiespowstanie lub nabycie akcji, z tytutu ktérych wgphna jest dywidenda,
byto uzyskanie korzci z tego artykutu umowy w wyniku powstania lub geia tych praw.

Opodatkowanie dochodéw zgdanych z obrotem Akcjami

Polscy akcjonariuszegdgcy osobami prawnymi
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Zgodnie z postanowieniami Umowy o Unikaniu Podw@meOpodatkowania z 2012 roku, zyski
osigghiete przez podmiot duacy polskim rezydentem podatkowym ze sprzgdadziatdw spoiki
kanadyjskiej 8 zwolnione z opodatkowania w Kanadzie i podlegapodatkowaniu wycznie w
Polsce, chybae maptek spétki kanadyjskiej, ktorej udziaty w kapitatakladowym g przenoszone
sklada s} gtdwnie z nieruchomiei potazonych w Kanadzie (odnosiesto rowniez do przeniesienia
whasndgci udziatu w spotce jawnej, powiernictwie lub & dziedzicznym) lub udziaty, ktérych
wlasna¢ jest przenoszona stanawiczs¢ maptku polazonego w Kanadzie zakladu polskiego
podmiotu. W takich przypadkach, zyski gigiicte ze sprzeda akcji mog by¢ opodatkowane w
Kanadzie.

Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania wproshaivi, ze wartéé pochodzca gtéwnie z
majatku nieruchomego oznaczageej niz 50%.

Ponadto, Umowa o Unikaniu Podwéjnego Opodatkowpriawiduje ze jezeli osoba majca siedzib

w Polsce ogiga dochdd lub zyski z przeniesienia gtij, ktoéry zgodnie z postanowieniami
wskazanych w Umowie przepisow (w tym dotycych wyptaty dywidendy oraz dochodéw ze zbycia
akcji spotki) mog by¢ opodatkowane w Kanadzie, Polska zezwoli na odiiezeod podatku
dochodow lub zyskéw z przeniesienia wiaSnomajtku tej osoby kwoty rownej podatkowi
zaptaconemu w Kanadzie. Jedmakodliczenie takie nie me przekrocz§ tej czsci podatku,
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktora pazla na dochdd lub zyski z przeniesienia
wiasndci majtku uzyskane w Kanadzie.

Dochody z odptatnego zbycia akcji uzyskiwane preegigce siedzib lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawne, spdiki ta@pive w organizacji, spotki komandytowo —
akcyjne oraz inne jednostki organizacyjne nieggt@josobowsci prawnej (z wyjtkiem spétek:
cywilnych, jawnych, partnerskich i komandytowych,hedg podlegaly ogdélnym zasadom
opodatkowania wynikagym z Ustawy o PDOP, tj. w szczeg&ob opodatkowane dula wedtug
podstawowej stawki podatkowej w wys@k019%, hcznie z innymi dochodami uzyskanymi vagi
roku podatkowego.

Przychodem édzie wartd¢ akcji wyrazona w cenie ok&onej w umowie. Nalgy jednak zwrodi
uwag, ze jeeli wartags¢ ta tkedzie, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbaegdt wartéci
rynkowej akcji, organ podatkowy me ja zakwestionowé& Kosztami uzyskania gola wydatki
poniesione na nabycie akcji.

Polscy podatnicy maegw wyniku sprzeday akcji ponig¢ strat podatkovd. Taka strata me@ zosta
rozliczona z dochodem podatkowym @ekz innych zrédet) w cagu pkciu kolejnych lat
podatkowych (do 50% straty w jednym roku podatkowym

Polscy akcjonariuszegdgcy osobami fizycznymi

Zgodnie z postanowieniami Umowy o Unikaniu PodwdmeOpodatkowania z 2012 roku, zyski
osiggniete przez osoby fizycznectgce polskimi rezydentami podatkowymi ze sprzgdakciji spotki
kanadyjskiej 8 zwolnione z opodatkowania w Kanadzie i podlegapodatkowaniu wycznie w
Polsce, chybae maptek spétki kanadyjskiej, ktorej udziaty w kapitatakladowym g przenoszone
sktada s gtébwnie z nieruchomii potazonych w Kanadzie (odnosi¢sto rowniez do przeniesienia
wlasnaci udzialu w spéice jawnej, powiernictwie lub mt&ju dziedzicznym) lub akcje, ktérych
wlasna¢ jest przenoszona stanawizes¢ majptku potazonego w Kanadzie zakladu polskiej osoby
fizycznej. W takich przypadkach, zyski ggnicte ze sprzedy akcji bylyby opodatkowane w
Kanadzie.
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Podobnie jak w przypadku regulacji dotycgch osob prawnych, zgodnie z brzmieniem Umowy o
Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania z 2012 r., w&rtgoochodzca gtownie z maijku
nieruchomego” oznacza yaej nz 50% tej wartéci.

Ponadto Nowa Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkiavarzewiduje ze jezeli osoba majca
miejsce zamieszkania w Polsceagsi dochdd lub zyski z przeniesienia gtiajl, ktéry zgodnie z
postanowieniami wskazanych w tej nowej Umowie piaip (w tym wyptata dywidendy oraz
dochody ze sprzedg akcji spétki) mog by¢ opodatkowane w Kanadzie, Polska zezwoli na
odliczenie od podatku od dochodéw lub zyskow z piesienia wiasnei maptku tej osoby kwoty
rownej podatkowi zaptaconemu w Kanadzie. Jedeatdliczenie takie nie mie przekroczy tej
czesci podatku, obliczonego przed dokonaniem odliczekiéra przypada na dochéd lub zyski z
przeniesienia wiasgoi maptku uzyskane w Kanadzie.

Zgodnie z art. 30b Ustawy o PDOF, dochéd z odpganebycia papieréw warfoiowych mae
podleg& opodatkowaniu wedtug ryczattowej stawki 19%. Datlo§oby fizycznej ze sprzegeakciji
nie jest 4czony z jej pozostalymi dochodami. Jedmgkart. 30b Ustawy o PDOF nie znajduje
zastosowania, gdy zbycie jest realizowane w ramawiwadzonej przez podatnika dziatalcio
gospodarczej. W takim przypadku, dochdd z przeeigsi wtasnéci akcji za wynagrodzeniem
podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od d&ilwcznych wedtug jednolitej, liniowej
stawki 19% albo wedtug progresywnej skali podatkowyel8% lub 32% (w zalaosci od wysokdaci
dochodu). Jest to uzal@one od formy opodatkowania dziatatcd gospodarczej wybranej przez
osoke fizyczmg.

Dochdod ustalany jest jakozdica pom¢dzy suma przychoddw (czyli sumwartaici akcji wynikapca

Z umowy pomniejszano koszty ich odptatnego zbycia) a kosztami uzyekgmzez ktore rozumiecsi
wydatki poniesione na nabycie akcji (podstawa oflaneania). Naley jednak zwrddi uwag, ze
jezeli wartas¢ wyrazona w cenie ok&onej w umowie odptatnego zbycigdrie, bez uzasadnionej
przyczyny, znacznie odbiegata od wado rynkowej akcji, organ podatkowy me ja
zakwestionow& Zgodnie z art. 30b ust. 7 Ustawy o PDORK]ijaie jest maliwe ustalenie, ktore
akcje zostaty zbyte, zaktadagsve @ to akcje najwczaie] nabyte (FIFO). Ta zasada znajduje
zastosowanie oddzielnie dozkego rachunku inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 45 ust. 1la Ustawy o PDOF, podatpeyakaczeniu roku podatkowega sbowizani
wykaza w odrbnym zeznaniu uzyskane w danym roku dochody zuyddiptatnego zbycia papieréw
wartagsciowych i oblicz¢ naleny podatek dochodowy (nale zauway¢, ze za przychod uwa st
przychdéd naleny, nawet jéli nie zostat faktycznie otrzymany, co wptywa na menmt powstania
dochodu). Zeznanie to nale zlozy¢ do 30 kwietnia nagpnego roku podatkowego (jest to zak
termin zaptaty nalemego podatku). Brak jest w tym przypadku obgmki odprowadzania zaliczek na
podatek w trakcie roku podatkowego.

Nalezy ponadto zaznacizyze zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o PDOF o wys$oélstraty poniesionej w
roku podatkowym z tytutu odptatnego zbycia papierémrtasiciowych mana obnky¢ dochod
uzyskany z tegarédta w najbliszych kolejno po sobie napujgcych 5 (péciu) latach podatkowych,
z tymze wysokad¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie me przekroczy 50% kwoty tej straty.

Akcjonariusze lgdgcy osobami zagranicznymi

Zagraniczni wiaciciele akcji (tzn. podmioty, ktére nie mapiedziby lub zargdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby fizyczne nigiwa miejsca zamieszkania w Polsce) podlegaj
opodatkowaniu w Polsce z tytutu odptatnego zbyckajiajedynie w stosunku do dochodéw
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polsiaef. 3 ust. 2a Ustawy o PDOF oraz art. 3 ust. 2
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Ustawy o PDOP). Przyktadowo, dochdd ze sprzgdékcji Serinus na Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie m@ by uwazany za uzyskany w Polsce, w oparciu o nigate
pismo Ministra Finansoéw z 2001 r. w zakresie dodwodz polskichzrodet. Poniewa jednak
powyzszy poghd nie wynika zzadnego aktu prawnego ani z oficjalnychgigtych wytycznych
organdéw podatkowych, pozostaje niejasnym czygusgty przez nierezydenta dochdd ze sprzgda
Akcji Serinus na GPW ni@ by uwazany za osighiety w Polsce.

Ponadto, oprécz wej wymienionych polskich przepiséw zasady opodatkoa dotycgce
zagranicznych akcjonariuszy opieraggic takze na odpowiedniej umowie o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania zawartej przez Rzeczpospdtivlsky oraz na wisciwych przepisach w kraju, gdzie
akcjonariusz ma siedzib (zarazd) lub miejsce zamieszkania. Zazwyczaj, umowy okamiu
podwodjnego opodatkowania stanawie dochdd ze sprzeia papieréw wartéciowych mae by
opodatkowany jedynie w kraju, gdzie sprzadgjma siedzib lub miejsce zamieszkania (o ile nie ma
w takiej umowie klauzuli nieruchomgiowej w odniesieniu do akcji).

Tego rodzaju podatnicy medy¢ zobowgzani do przedstawienia certyfikatu rezydencji pkdatej
w celu udokumentowania prawa do skorzystania zekstpodatku lub braku opodatkowania na
gruncie widciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Ponadto, przepisy Ustawy o PDOP mamaleé zastosowanie rowntedo dochodéw osganych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spolidmapce osobowsci prawnej majce siedzib lub

zaradem w innym pastwie, jeeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego innegtsta

traktowane jako osoby prawne i podlegay tym pastwie opodatkowaniu od cait swoich
dochodow bez wzgtlu na miejsce ich agjania (art. 1 ust. 3 Ustawy o PDOP).

Podatek od czynrsgi cywilnoprawnych pobierany w Polsce

Podatek od czynroi cywilnoprawnych pobierany jest m.in. od uméwzgatay lub zamiany praw
majgtkowych, jezeli prawa te $ wykonywane na terytorium Polski, natomiagtele prawa majtkowe
nie & wykonywane na terytorium Polski, to tylko woéwczgdy nabywca ma miejsce zamieszkania
(siedzile) na terytorium Polski i czyndé cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rolsk

Sprzeda praw magtkowych kedacych instrumentami finansowymi (m.in. Akcji Serijusrmom
inwestycyjnym (m.in. domom maklerskim lub bankomwwadzcym dziatalné¢ maklersk), badz za
ich parednictwem, oraz sprzed#ych instrumentow dokonywana w ramach obrotu zuzgavanego
jest zwolniona z podatku od czyrscdocywilnoprawnych.

W innych przypadkach sprzeda(zamiana) akcji ¢dzie podlegata podatkowi od czyréeo
cywilnoprawnych wedtug stawki w wysokm 1% wartdci rynkowej akcji. Wiaciwa kwota podatku
powinna zostazaptacona w terminie 14 (czternastu) dni od doagtania obowjzku podatkowego,
tj. od dnia dokonania czynéa. Obowhzek zaptaty podatku od czyrimo cywilnoprawnych przy
umowie sprzedegy obciza nabywe. W przypadku umowy zamiany akcji, obydwie strorgnsakcji
s3 solidarnie odpowiedzialne za jego uiszczenie.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkdéw i darawiz

Zasady opisane pomj odnosz sie wylgcznie do nabycia w drodze darowizny lub spadku, w
odr&nienia do nabycia w drodze umowy sprzada

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn pgalleabycie przez osoby fizyczne wiagrio
rzeczy znajdujcych sé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawajstkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej PolsKie tym papieréw wartgciowych), medzy
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innymi tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego aappolecenia testamentowego, darowizny oraz
polecenia darcacy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw ioldden). Podatkowi temu
podlega rownig nabycie praw majkowych wykonywanych za granjcjezeli w chwili otwarcia
spadku (momenfmierci spadkodawcy) lub zawarcia umowy darowiznpyveca byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu w Polsce.

Obowigzek podatkowy @izy na nabywcy rzeczy lub praw m#§owych (art. 5 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn), natomiast moment jego powstamiley od formy nabycia (art. 6 Ustawy o
Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk®ariowizn podstaw opodatkowania jest co do
zasady wart@& nabytych rzeczy i praw mgkowych po poticeniu diugéw i aizaréw (czysta
wartas¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw agtl@wych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowgzku podatkowego. Kwota podatku zaje od stopnia pokrewistwa lub
powinowactwa, lub te innego stosunku pogdzy darczyica a obdarowanym lub spadkodawa
spadkobierg. Stawki podatku maj charakter progresywny i wynasod 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zateosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostabywca. Dla kadej
grupy istnieg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy @bowizani, z wyatkiem przypadkoéw, w
ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika,zydow terminie miegjca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, wkgiwemu naczelnikowi ukzlu skarbowego zeznanie podatkowe o
nabyciu rzeczy lub praw mgkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust2istawy o Podatku
od Spadkow i Darowizn). Podatek ptatny jest w taimil4 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustatgjej wysokd¢ zobowpzania podatkowego.

Nabycie wtasnéci papieréw wartéciowych przez osoby najbkze (matonka, zsgpnych, wsgpnych,
pasierba, rodZsstwo, ojczyma i macoeh jest co do zasady zwolnione od podatku, pod waenm
dokonania w okrdonym terminie (6 miegcy) stosownego zgtoszenia \étavemu naczelnikowi
urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatkupadii&w i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie witasao praw magtkowych wykonywanych na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papieréw wadiowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani
tez spadkodawca lub darazya nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miepstalego pobytu lub

siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejt.(88 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i
Darowizn).

27.11.3. Gromadzenie Informacji dotycych Faktycznego Akcjonariatu przez KDPW w
odniesieniu do Akcjonariuszy posiagiajch akcje na rachunkach uczestnikow KDPW

Akcje Serinus znajdgjsic w obrocie na GPW. W rezultacie takiego obrottdalnastpowaty zmiany
wiasndaci Akcji Serinus. KDPW poinformowat Emitenta, ze glgdu na fakt, z KDPW nie prowadzi
rachunkéw Akcjonariuszy Faktycznych, niedazie informowal na bimco Emitenta o zmianach
wlasnaci Akcji Serinus. Jednale, KDPW poinformowat Emitentaze przed wyptat dywidendy,
KDPW maze, wedtug wlasnego uznania, zgromédad swoich uczestnikbw (domoéw maklerskich
oraz bankdéw powierniczych) oraz dostakczgmitentowi za pfrednictwem Clearstream, jego
lokalnych pdrednikéw oraz CDS dokumentaapkreslona przez Emitenta potwierdzaj rezydency
podatkowvg Faktycznych Akcjonariuszy w celu, w odniesieniuRlisiadaczy Blacych Rezydentami -
unikniecia potgcenia podatku pobieranegoztodia, z&a w odniesieniu do Posiadaczy Néehcych
Rezydentami - uzyskania korzystnej stawki podatkbigranego uwrédta w oparciu o znajdaga
zastosowanie umow podatkovg pomidzy Kanad i krajem, w ktérym Posiadacz Nigiiycy
Rezydentem ma rezydengodatkovy.
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W zwiazku z tym, Faktyczni Akcjonariusze¢dts musieli zapewrdi dostarczenie wymaganych
dokumentéw potwierdzagych ich rezydenej podatkovs do KDPW, jeeli beda chcieli unikmyé
potracenia podatku pobieranegozmwdta (Posiadacze ¢glacy Rezydentami) lub uzyskakorzystr
stawle podatku pobieranego @rddla w oparciu 0 znajdafa zastosowanie umawpodatkovy

pomicdzy Kanad i krajem, w ktérym Posiadacz Nigiycy Rezydentem ma rezydeagyodatkovy
(Posiadacze Niedlacy Rezydentami).
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28. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

28.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane
przy sktadaniu zapiséw

28.2. Zasady dystrybuciji i przydziatu
28.3. Cena
28.4. Plasowanie i gwarantowanie

Nie dotyczy. Akcje Dopuszczane, objete niniggszym Prospektem nie sg przedmiotem oferty
publiczney.
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29. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

29.1. Wskazanie, czy oferowane papiery warticiowe @ lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzgtinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub
innych rynkach réwnowaznych wraz z okreleniem tych rynkow. Informacje te nie mog
stwarzaé¢ wrazenia, ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z peweig wydana.
Nalezy podaé najwczeniejszy mazliwy termin dopuszczenia papierow wartdciowych do
obrotu, jezeli jest znany.

Emitent zamierza ubiedaiec 0 dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczar88H479.608 AKciji
Serinus (liczba po Scaleniu), tj. Akcje z Peogg Winstar w liczbie 27.252.500, Akcje zAyozki Kl

w liczbie 3.183.268, Akcje z Wykonania Opcji w lie 143.833, Akcje z Konwersji Skryptu TIG w
liczbie 1.850.104, Akcje z konwersji Skryptu hego KI w liczbie 5.456.432 oraz Akcje z konwers;ji
Skryptu Dhznego Radwan w liczbie 593.471, do obrotu w ramaghku regulowanego na
prowadzonym przez GPW rynku podstawowym w rozumi&® pkt 4) Regulaminu GPW, ktory jest
rynkiem oficjalnych notowa gietdowych, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2 Ustaw@brocie.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serinus do obnoauGPW wymaga m.in.: (a) zatwierdzenia
prospektu przez KNF; (b) zawarcia przez Emitentaawynz KDPW w celu zarejestrowania AKcji
Dopuszczanych (oprécz Akcji Serinus zarejestrowangzez CDS); (c) uchwat Zajdu Gieldy
podjetych na podstawie § 19 Regulaminu GPW w sprawieowpdzenia Akcji Dopuszczanych do
obrotu na GPW, co obejmuje okienie rynku notowa i pierwszego dnia obrotu.

Akcje Dopuszczanegsakcjami zwyklymi bez wartei nominalnej i bez ok&enia serii. Akcje
ztlozone w CDS s zarejestrowane w CDS pod nr ISIN CA81752K1057. jAkDopuszczane oraz
istniejagce Akcje Serinus Emitenta, ktore nie zostaly dgtey zarejestrowane w CDS;da posiadaty
ten sam numer ISIN co inne Akcje Serinus obecniegjegatrowane w CDS, z chwilich
zdeponowania i zarejestrowania w CDS. Akcje Doprsuze, jak rownie Akcje Serinus Emitenta
obecnie istnigjce naleg do tej samej klasy akcji.

Akcje Serinus dotychczas wyemitowane przez Sennaudziér zatwierdzenia niniejszego Prospektu,
(i) sa zdeponowane i zarejestrowane w CDS (CDS Cleammyepository Services Inc) z siedzib
przy 85 Richmond Street West, Toronto, Ontario M889 lub (i) znajduj sie w posiadaniu
Akcjonariuszy Emitenta w formie papierowej. W celapuszczenia i wprowadzenia Akcji Serinus
dotychczas wyemitowanych do obrotu na GPW nidmb kdzie ich ztaenie w CDS i transfer w
formie elektronicznego zapisu do KDPW (patrz: Raad27 niniejszego Prospektunformacje o
papierach wartéciowych dopuszczanych do obroRodrozdziat 27.5.2.Kwestie depozytovje

W celu wprowadzenia do obrotu na GPW, Akcje Dopmazae powinny zosfazarejestrowane na
koncie KDPW w Clearstream. Rejestracja gpisiza pdrednictwem kilku podmiotow. tigcuch
powigzan polegd& bedzie na tym,ze 1) CDS bdzie figurowal w rejestrze Akcjonariuszy Emitenta
prowadzonym przez Computershare w charakterze ARkciosza Rejestrowego, 2) Akcje
Dopuszczane, ktére mppzostd wprowadzone do obrotu na GPW, zapisane na rachwrBDS lzda
zapisane na koncie RBC Dexia 3) RBC Dexia zarejgstAkcje Dopuszczane, ktore magosta
wprowadzone do obrotu na GPW, w swoim systemieameik Clearstream Banking Luxembourg 4)
Clearstream Banking Luxembourg odzwierciedli stasigdania akcji w swoim systemie na koncie
KDPW 5) Akcje Dopuszczane, ktére mpagosté wprowadzone do obrotu na GPWgdh
odzwierciedlone na kontach uczestnikow prowadzomyekz KDPW 6) akcjonariuszedy posiada
okreslong liczbe Akcji Dopuszczanych zapisanych na rachunkach p&wiewartgciowych
prowadzonych przez uczestnikbw KDPW.
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Akcje Serinus & akcjami imiennymi i nie podlegajzadnym ograniczeniom ani utrudnieniom w
zakresie przenoszenia ich wtascioktére utrudniatyby obrét nimi na GPW. Zgodniparagrafem 26
ABCA, akcje spotki dziatajcej na podstawie tej ustawy magggtniec w formie imiennej. Wszystkie
Akcje Serinus przyznajjednakowe uprawnienia, a Akcje Dopuszczane, piggzch posiadaczom
réowne uprawnienia w stosunku do uprawniposiadaczy istniggych Akcji Serinus, jednéeie
uprawnienia te g wykonywane poprzez Akcjonariuszy Rejestrowych.

Obecni Akcjonariusze posiaday dokumenty Akcji Serinus w formie papierowej, negentujce
zarejestrowane na ich rzecz Akcje Serinus, ktoragm obracé owymi Akcjami Serinus na GPW,
beda obowihzani zdeponowa te dokumenty Akcji Serinus w biurze maklerskim,orkt jest
uczestnikiem systemu CDS, albo wspotpracuje z infyunem maklerskim dxlacym uczestnikiem
systemu CDS. Nagbnie to biuro maklerskie wprowadzi Akcje Serinus sistemu CDS, a samo
bedzie przechowywa swiadectwa udzialowe w formie papierowej na rzeczjdkariusza. Gdy to
nasapi, wzrasnie globalny stan posiadania CDS w rejestrze gkgwadzonym dla Emitenta przez
Computershare. W momencie wprowadzenia Akcji Serimlo systemu CDS poprzez ich
zdeponowanie u uczestnika CDS gpsich skuteczne zdematerializowanie.

Po zdeponowaniu Akcji Serinus, CDS & Co (jako pooimivyznaczony przez CDS) stajeg si

Akcjonariuszem Rejestrowym, a obrot Akcjami Serinimmiedzy Posiadaczami Faktycznymi)
nastpuje w sposob zdematerializowany. FaktAkcje Serinus gakcjami imiennymi odnosi sitylko

do Akcjonariuszy Rejestrowych, ktérzy svskazani imiennie w rejestrze akcji prowadzonyra dl
Emitenta przez Computershare. Po zdematerializawakéji Serinus, CDS dokumentuje rozliczenia
pomiedzy bezpérednimi uczestnikami transakcji, takich jak zbyzeeponowanych Akcji Serinus, za
posrednictwem komputerowych zapiséw na rachunkach dsezgnich uczestnikbéw. Eliminuje to

konieczndc¢ fizycznego przeptywu dokumentow Akcji Serinus.

Fakt, iz Akcje Serinus majcharakter imienny nie powoduje, do Akcji Serinus maj zastosowanie
przepisy prawa polskiego w tym w szczegdbiodotyczce trybu przenoszenia praw z akcji. W
konsekwencji, pomimo imiennego charakteru Akcjii®gs, po ich dopuszczeniu do obrotu na GPW
osoby, ktore najula Akcje Serinus w obrocie wtornym na GPWdb obowizywaly ograniczenia w
obrocie wynikagce z imiennego charakteru Akcji Serinus, a trybwdnyia wszystkich Akcji Serinus
bedacych w obrocie na GPW¢Hzie analogiczny jak tryb zbywania akcji na okedizi spotek
notowanych obecnie na GPW.

W odniesieniu do Akcji Dopuszczanychgéz z tych akcji jest i bdzie w dalszym a@gu posiadana
przez Akcjonariuszy w formie niezdematerializowanynika to z faktu,4 zgodnie z kanadyjskim
prawem, a odmiennie od prawa polskiego, nawet wpadku spotek notowanych na gietdzie,
akcjonariusz zachowuje uprawnienie do wycofaniaepodytu, uprzednio tam ztonych akcji w
formie materialnej (co skutkuje odpowiednim zmreejsiem liczby akcji pozostagych w obrocie
gieldowym). Maliwa jest talke sytuacja odwrotna, w ktorej akcjonariusz zdeoydiij na ztaenie
swoich dokumentéw akcji w depozycie prowadzonym eprzuczestnika CDS, w celu ich
dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na GPW oWviesieniu do akcji zdematerializowanych
moze ponadto istniesytuacja, w ktorej e¢&¢ z tych akcji lgdzie zapisana na rachunkach w biurach
maklerskich bdacych uczestnikami CDS a &Zena rachunkach w biurach maklerskicéddrych
uczestnikami KDPW (akcje przetransferowane), pizynt niezalénie od powyszego, na poziomie
centralnym akcje tedola rejestrowane przez CDS na poziomie globalnym. Wizku z powyszym,
jedynie Akcje Serinus przetransferowane do Polskiarejestrowane na rachunkach uczestnikéw
KDPW - kzdg mogty by w danym momencie przedmiotem obrotu na GPW. IjjeBmitenta jest,
by Akcjonariusze mieli mdiwo$¢ obracania na GPW wszystkimi Akcjami Serinus wyemanymi
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przez Serinus. Natg zaznacz§, ze z chwib ich dematerializacji zostgrone oznaczone przez CDS
tym samym kodem ISIN, a zateradg nierozré@nialne.

W ocenie Emitenta powsgza sytuacja, nie stanowi zageaia dla obrotu a w szczegdkeo dla
kontroli liczby Akcji Serinus znajdagych sé w systemie depozytowym (akcji zdematerializowanych
z liczbg Akcji Serinus pozostagych w obrocie na GPW, gdyv obrocie gietdowym pozostajylko

te Akcje Serinus, ktéreazdematerializowane w CDS i zdeponowane u uczestniRDS (w tym za
posrednictwem Clearstream Banking Luxembourg - w KDPWatomiast w danej chwili na GPW
beda obracane tylko te akcje spdd Akcji Serinus zdematerializowanych w CDS, kt@estan,
wskutek transferu akcji z systemu CDS do systemuPWDzapisane na rachunkach Akcjonariuszy,
prowadzonych przez uczestnikow KDPW. Jedné&gizemaksymalna liczba Akcji Serinus, ktérazeo
podlegé obrotowi na GPW jest znana i nie podlega zmianojast to suma istniggych AKkcji
Serinus.

Ponadto, Emitent nie maadnego wplywu na decyzje akcjonariuszy, co do radizacji lub
dematerializacji Akcji Serinus, gdyw odr&nieniu od prawa polskiego, zgodnie z kanadyjskimi
przepisami decyzja ta pozostaje catkowicie w gemiticjonariuszy i Emitent nie ma movosé
zgodnego z prawego ograniczenia tych upraivakejonariuszy.

Emitent zawart z CDS umayy ktdrej przedmiotem jesiwiadczenie przez CDS dla Serinus ustug
depozytu akciji i ich obstugi w formie zdematerializanej. Emitent zatem spetnit warunek wynics

z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Tym samym,zlime jest zawarcie przez Emitenta z KDPW
umowy, ktorej przedmiotem ¢hzie rejestracja Akcji Dopuszczanych w systemie odgfpwym
prowadzonym przez KDPW, a w konsekwencjizalktaenie wniosku o wprowadzenie wszystkich
Akcji Dopuszczanych Emitenta do obrotu na GPW ndspawie 8§ 19 Regulaminu GPW. Z uwagi na
to, ze KDPW nie kdzie petnit dla Emitenta funkcji depozytu macieitego, a Akcje Dopuszczane
beda rejestrowane w KDPW za pednictwem zagranicznego podmiotu rejestego papiery
wartgsciowe na poziomie centralnym, nie powstaje zagnie,ze w depozycie prowadzonym przez
KDPW zostan zarejestrowane Akcje Serinus niespelua] warunku okrdonego w art. 6 ust. 3
Ustawy o Obrocie. Powgze oznacza tak, ze spetniony zostanie warunek, o ktérym mowa w § 2
ust. 1 pkt 3 Rozposzizenia o Rynku.

W zwigzku z powyszym, Emitent oczekujezizarowno GPW jak i KDPW podepgnuchwaty
odpowiednio o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obmtaz zarejestrowaniu w depozycie AKcji
Dopuszczanych, dgki czemu skutek dopuszczenia do obrotu na rynkwlosganym nasipi w
terminie wanosci prospektu, wynikacym z art. 49 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jednétiee
przedmiotem faktycznego obrotu na GPWdd jedynie te akcje Emitenta, ktére zostan
zdematerializowane wskutek ich zarejestrowania stesyie depozytowym prowadzonym przez CDS
i ktore keda przetransferowane na rachunki uczestnikow KDPWaieestrowane na koncie
depozytowym KDPW.

W ocenie Emitenta powgze rozwazanie jest jedynym, ktére prowadzi do zapewniemgjadndci
stanu prawnego i faktycznego wynikeggo z polskich przepiséw ze stanem faktycznymaivpym
wynikajacym z kanadyjskich przepiséw. W szczeg@bipz uwagi na prawo, przystugiee kademu
akcjonariuszowi Emitenta, do wycofania z CDS Al&girinus oraz do zienia do CDS tych akcji, nie
bytaby maliwa kontrola liczby i tasamaci Akcji Serinus pozostagych w obrocie z liczb i
tozsamdcia Akcji Serinus ziaonych do depozytu w dniu padja przez GPW uchwaly o
dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji Dopuszczanychotbootu. Nie istnigg bowiem mechanizmy
pozwalajce na ustalenie, czy po wycofaniu przez akcjonayiuszsci Akcji Serinus z CDS,
ponownie do CDS bylyby sktadane te same akcje.dzni@nie to nie jest mdiwe z uwagi na fakt,z
Akcje Serinus bda rejestrowane przez CDS pod tym samym kodem, a p@cw ich przez
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akcjonariuszy z depozytu, m@gone by przedmiotem swobodnego obrotu poza rynkiem
regulowanym. Zawsze jednak pod tym koderadab rejestrowane - przynajmniej do czasu
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW jeddejek kolejnej emisji — Akcje Serinus, ktére
zostaly pierwotnie dopuszczone do obrotu i zanegjestne. Natomiast Akcje Serinus nowej emisji nie
beda rejestrowane pod tym samym kodem do czasu ichstogenia do obrotu na TSX lub GPW.

W przypadku, gdyby GPW ograniczyta swojuchwat jedynie do Akcji Serinus
zdematerializowanych w dniu, ich dopuszczenia iom@dzenia - nie bytaby mtiwa kontrola, czy
przedmiotem obrotu na GPWda te same Akcje Serinus, ktore byly zdematerializoavay chwili
dopuszczenia do obrotu na GPW. Wynika to z faktwabec prawa akcjonariuszy do wycofywania i
sktadania z powrotem do depozytu dokumentéw Akejiiris, maliwy bytby transfer do KDPW
Akcji Serinus objtych prospektem, ale nie zdematerializowanych w drth dopuszczenia do obrotu,
i nie bytaby maliwa weryfikacja, ktére z tych akcji byly zdemat@izowane w dniu dopuszczenia do
obrotu, a ktére nie (akcje bowiem nig@&naczone co do zsamdci). Wszystkie Akcje Serinuscha
zarejestrowane pod jednym kodem, gdy tozsame w prawach i nigg ©znaczone ymi seriami,
przy czym oczywicie Akcje Serinus nowych emisjetts rejestrowane pod tym kodem dopiero po ich
dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu. ldentyfigagrch akcji nie bytaby wic mazliwa.

Inwestorzy powinni wzjé pod uwag fakt, ze Emitent jest spétkkanadyjsk, prowincji Alberta, i do
waznego wyemitowania Akcji Dopuszczanych nie byla wygar@a zadna rejestracja adowa.
W efekcie wniosek o dopuszczenie Akcji Dopuszczango obrotu na GPW mogt byztozony
niezwtocznie po przydziale Akcji Dopuszczanych, pedrunkiem przeprowadzenia niezmych
procedur rejestracyjnych w KDPW.

Szczegobtowy opis wymogow zydanych z dopuszczeniem Akcji Serinus do obrotudgiekgo na
rynku oficjalnych notowa gieldowych (rynek podstawowy GPW) zamieszczony tatos
w Podrozdziale 1.4.3Ryzyko niedopuszczenia i niewprowadzenia do olmattynku regulowanym
Akcji Dopuszczanyéminiejszego Prospektu. Na daieatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent
wypetnia wymogi dla dopuszczenia akcji do obroteidpwego okrélone w Rozporzdzeniu o Rynku

i nie 8 znane Emitentowizadne okolicznéci, ktére moglyby spowodowanegatywi decyzg
Zarzmdu GPW w przedmiocie dopuszczenia i/lub wprowadzexikcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW.

29.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych, zgodnie z wiedg
emitenta, @ dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery
wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu.

Wszystkie istnigjce Akcje Serinus, w tym Akcje Dopuszczangm®towane na gietdzie papieréw
wartasciowych Toronto Stock Exchange (TSX). TSX jest vinpeelektronizowan gietdh dziatapca
w Toronto w stanie Ontario w Kanadzie. Zgodnie foiimacjami przekazywanymi przez wéiciela
TSX, TMX Group Limited, wedtug stanu na d&i81 grudnia 2012 r., TSX i pow#ana z rg gietda
dla mniejszych emitentéw, TSX Venture ExchandgeSis-V"), zajmowaly drugie miejsce naviecie
pod wzgkédem liczby notowanych spélek, trzecie miejsceswaecie pod wzgldem zgromadzonego
kapitatu, oraz siodme miejsce gaiecie pod wzgidem kapitalizacji rynkowej. TSX ma szczegolne
doswiadczenie w sektorze ustug amanych z wydobyciem nafty i gazu oraz ustug enggetych.
Zgodnie z informacjami przekazywanymi przez TMX GpoLimited, 449 emitentdw prowagtzych
dziatalng¢ prowadacych dzialalné¢ w tym sektorze bylo notowanych na TSX oraz na N&X-
wedtug stanu na dzie31 grudnia 2013 r.
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W dniu 13 czerwca 2013 r. Emitent otrzymat warunkagod: TSX na dopuszczenie Akcji Serinus
do obrotu na TSX. Dopuszczenie do obrotu wymagaddnsenia przez Serinus wszystkich warunkow
okreslonych przez TSX, zgodnie z zasadami ob@wjacymi przy wydawaniu warunkowych zgod, w
tym spelnienia wymogéw TSX dotygzych pierwszego notowania oraz zamgkid transakcj
Przegcia Winstar. 24 czerwca 2013 r., po tym jak Spdikgpowodzeniem zamkfa transakg
Przegcia Winstar, TSX wydata komunikat zawieyey ostateczsmn zgodt na notowanie Spotki na
TSX. Akcje Serinus zostaty notowane i wprowadzooebrotu na otwarciu sesji TSX w czwartek 27
czerwca 2013 r. pod symbolem: ,SEN”, CUSIP: 81752K 5. Walug akcji jest CAD. Spoitka
ubiegata si 0 notowanie swoich Akcji w ramach kategorii ,Ropaftowa i gaz ziemny”. Wniosek
obejmowat 86.472.581 Akcji Serinus, z czego 78431. to Akcje Serinus juwyemitowane i
znajdupce s¢ w obiegu, a 7.861.144 Akcji Serinus to Akcje Sesirzarezerwowane do emisji. 2
sierpnia 2013 r. Spotka wyemitowata z kapitatu wego dodatkowe cztery (4) Akcje wtasne w celu
rozliczenia rekalkulacji indywidualnych po-Scalemy@h praw Akcjonariuszy. TSX zaakceptowata
emisg oraz notowanie tych czterech dodatkowych akcprektzwikszyly liczbe Akcji Serinus do
78.611.441. Nagpnie w dniu 13 lutego 2014 roku, w wyniku wykonaacji na Akcje dokonano
kolejnej emisji 18.500 Akcji z Opciji, ktora zgkiszyta liczly Akcji Serinus aktualnie notowanych na
TSX do 78.629.941. Akcje Serinus, ktorg zarezerwowane do emisjig garezerwowane w celu
realizacji obecnych i przysztych przydziatbw Opedi Akcje w zwiazku z Planem Opcji na Akcje. Na
podstawie ktorego to Planu Opcji na Akcje Emitemtzenprzyznawé Opcje na Akcje w liczbie do
10% wyemitowanych i znajdagych sé w obiegu akcji. Liczba akcji zarezerwowanych doigim
odzwierciedla wgc owe 10% wyemitowanych i znajdoych s¢ w obiegu Akcji Serinus.

29.3. Jezeli jednoczénie lub prawie jednoczénie z utworzeniem papieréw wartgciowych, co
do ktérych oczekuje s¢ dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przemiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnymsa papiery wartosciowe tej same
klasy, lub jezeli tworzone g papiery wartosciowe innej klasy w zwizku z plasowaniem o
charakterze publicznym lub prywatnym, nalezy podaé szczegotowe informacje na temat
charakteru takich operacji oraz liczbe i cechy papieréw wartgciowych, ktérych
operacje te dotyca.

Zadna z Akcji Serinus lub papieréw wastmwych innej klasy nie bylty przedmiotem subskryhaip
plasowania o charakterze prywatnym jednéoizelub prawie jednoczaie z utworzeniem AKkcji
Dopuszczanych.

29.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajcych wigzace zobowizanie do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniapc ptynnos¢ za pomo@ kwotowania
ofert kupna i sprzedazy (bid i offer), oraz podstawowych warunkéw ich zobwiazania.

Ani Emitent, anizadna inna strona nie zobawala s¢ zapewnia ptynnasci notowa Akcji Serinus na
GPW poprzez wywieranie wptywu na kursy kupna i edezy lub w inny sposoéb, jedna& Emitent
nie wyklucza podjcia takich dziata w przyszigci.

29.5. Stabilizacja: w sytuacji, gdy emitent lub sprzedajcy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydziatu lub gdy w inny spos6b zaproponowano gencjalne podgcie dziatan
stabilizujacych cere w zwigzku z oferta:

29.5.1. Wskazanieze dziatania stabilizacyjne mody¢ podgte, ze nie ma gwarancjizizostaw
one wykonane oraz mog one zostazatrzymane w dowolnym momencie,
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29.5.2. Poczyitek i koniec okresu, podczas ktorego moby¢ podejmowane dziatania
stabilizacyjne,

29.5.3. Wskazanie podmiotu zadzapcego dziataniami stabilizacyjnymi dla Xkej wiasciwej
jurysdykcji, chybae nie jest to znane w chwili publikaciji,

29.5.4. Wskazanieze w wyniku transakcji stabilizegych cena rynkowa e by wy:sza ni
miatoby to miejsce w innym przypadku.

Nie dotyczy. Akcje Dopuszczane, do ktorych odnosi Brospekt nie g przedmiotem oferty
publicznej, a zatem niegtlyg podejmowane dziatania stabilizog ceg.
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30. INFORMACJE NA TEMAT WtA SCICELI PAPIEROW WARTO $CIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

30.1. Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub sikziby osoby lub podmiotu
oferujacego papiery wartdciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych
istotnych powigzan, jakie osoby sprzedajce mialy w chagu ostatnich trzech lat z
emitentem papieréw wartgciowych lub jego poprzednikami albo osobami powzanymi.

30.2. Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
wiascicieli papierow wartosciowych.

30.3. Umowy zakazu sprzeday akcji typu ,lock-up”.

Strony, ktérych to dotyczy.
Tres¢ umowy i wygtki od niej.
Wskazanie okresu aipgo zakazem sprzega

Nie dotyczy. Akcje Dopuszczane, abjete niniggszym Prospektem nie s3 przedmiotem oferty
publiczney.
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31. KOSZTY EMISJI/OFERTY

31.1. Wplywy pieniezne netto ogbélem oraz szacunkowa wielké wszystkich kosztow emisji lub
oferty.

Niniejszy Prospekt zostaly przygotowany jedynieakuauibiegania gio dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku podstawow@RW — oferta publiczna niectizie
przeprowadzana, a zatem Spoétka nie poniesie koszt@yzanych z ofert publiczry.

Emitent ocenia,ze catkowite koszty ubiegania esio dopuszczenie i wprowadzenie AKcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku podstawowym GPWcaaac w to wynagrodzenie Doradcow
Prawnych, Doradcow Finansowych oraz Audytorow wyigekoto 3.073.058,93 PLN.

Koszty doradcéw: okoto 931.997,21 USD, tj. 3.028,03 PLN wgsredniego kursu ustalanego przez
Narodowy Bank Polski ogtoszonego w dniu 18 wrza 2014 r.

Pozostate koszty administracyjne zwyczajowo poneszo zwihzku z ubieganiem sio dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu n&kuypodstawowym GPW: okoto 45.000 PLN.
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32. ROZWODNIENIE
32.1. Wiekosé i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

32.2. W przypadku oferty subskrypcji skierowanegj do dotychczasowych akcjonariuszy nalezy
podaé¢ wielkosé i wartosé natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli nie obgma
oni nowe oferty.

Nie dotyczy. Akcje Dopuszczane, abjete niniggszym Prospektem nie sg przedmiotem oferty

publiczney.
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33. INFORMACJE DODATKOWE

33.1. W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymienia si doradcéw zwhzanych z
emisja, opis zakresu ich dziala.

Doradcy Prawni

T. Studnicki, K. Pteszka, Zwigkalski J. Gorski Sp.k. z siedzibv Krakowie, przy ul. Jablonowskich
8, 31-114 Krakdéw, Polska (SPCG) dziata jako dorgueavny Emitenta w zakresie prawa polskiego
na potrzeby dopuszczenia i wprowadzenia do obraau rynku regulowanym GPW  Akcji
Dopuszczanych. Zakres&viadczonych ustug obejmuje spadzenie informacii, tj. opiséw prawa
polskiego zawartych w nagtujacych podrozdziatach Prospekt@7.9.1 — 27.9.2 oraz 27.11.2.
Wynagrodzenie SPCG nie jest wynagrodzeniem prowyzyjuzaleénionym od sukcesu dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym GPK¢jADopuszczanych. SPCG nie ma interesu
ekonomicznego, ktéry zatg od sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia do obr@urynku
regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych. Nie veystja interesy lub konflikt intereséw o istotnym
znaczeniu dla emisji.

Osler, Hoskin & Harcourt LLP, z siedzilw Calgary w Prowincji Alberta w Kanadzie 2500, 4496t,
Street SW, Calgary, Alberta, Canada, T2P 5H1, dzako doradca prawny Emitenta w zakresie
prawa kanadyjskiego na potrzeby niniejszego PrdspeRakres swiadczonych ustug obejmuje
sporadzenie informacji, ktére opisuyjwytacznie prawo kanadyjskie zawartych w rasiacych
podrozdziatach Prospektu: 27.1, 27.2 — Informagjélme, 27.2.1 — 27.2.2, 27.2.4.1, 27.2.4.3, 27.3,
27.5.1.1-27.5.1.38,27.5.2.1, 27.5.3 — 27.5.%.87% Informacje ogolne, 27.5.6.1 — 27.5.6.2, Z7-5.
27.5.8, 27.6, 27.8, 27.9.3, 27.11.1, oraz 29.2. &gyodzenie Osler, Hoskin & Harcourt LLP nie jest
wynagrodzeniem prowizyjnym uzalgionym od sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia dotoma
rynku regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych. Oslenskin & Harcourt LLP nie ma interesu
ekonomicznego, ktéry zatg od sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia do obr@urynku
regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych. Nie vegatjg interesy lub konflikt intereséw o istotnym
znaczeniu dla emisji.

Doradca Finansowy

Dom Inwestycyjny Investors S.A., z siedzity Warszawie, Polska przy ul. Mokotowskiej 1, 0@64
Warszawa (DI Investors) dziata jako firma inwesfipey za pérednictwem ktorej Emitent sktada
wniosek 0 zatwierdzenie Prospektu. Wynagrodzenie IDlestors nie jest wynagrodzeniem
prowizyjnym uzalenionym od sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia dotwbna rynku
regulowanym GPW Akcji Dopuszczanych. DI Investoies ma interesu ekonomicznego, ktory zgle
od sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia do obroturymku regulowanym GPW Akcji
DopuszczanychNie wystpuja interesy lub konflikt intereséw o istotnym znacizedla emisiji.

33.2. Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw,oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport. Nalezy zamiesci¢ taki raport lub za zgoda odpowiedniego organu
jego skrot.

KPMG LLP z siedzih w Calgary, Alberta, Canada, 2700, 205 5th Averdigy., Calgary, Alberta,
Kanada, T2P 4B9 dziala jako niezalg audytor skonsolidowanych sprawo#déinansowych
Emitenta. Wynagrodzenie KPMG LLP nie jest wynagesdem prowizyjnym uzal@ionym od
sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu meurgegulowanym GPW Akcji Dopuszczanych.
KPMG LLP nie ma interesu ekonomicznego, ktory zaled sukcesu dopuszczenia i wprowadzenia
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do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Dopuszgzdn Nie wys¢puja interesy lub konflikt
interesOw o istotnym znaczeniu dla emisji.

33.3. W przypadku zamieszczenia w dokumencie ofertowymswiadczenia lub raportu osoby
okreslanej jako ekspert, naleey podaé imie i nazwisko takiej osoby, adres miejsca
zatrudnienia, kwalifikacje oraz charakter zaangaowania w emitencie, jéli jest istotne.
Jezeli raport zostat sporzdzony na zlecenie emitenta, naky zamiesci¢ stosowne
oswiadczenie 0 zamieszczeniu takiegédwiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie,
w ktérym jest on zamieszczony, za zgadosoby, ktora zatwierdzata ¢ czes¢ dokumentu
ofertowego.

Nie dotyczy, ze wzglu na fakt, 2 zaden taki raport, inny niwskazany w pkt. 33.2 pousj, nie
zostat zamieszczony w niniejszym Prospekcie.

33.4. W przypadku uzyskania informacji od oséb trzecich mlezy przedstawi potwierdzenie,
ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone oraze w stopniu, w jakim jest tego
swiadom emitent oraz w jakim maze to ocené na podstawie informacji opublikowanych
przez osolg trzecia, nie zostaly pomingte zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone
informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w Hdad. Ponadto nalagy wskaza
zrodia tych informacii.

Wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospek&tory zostaly pozyskane przez Emitenta od
0s6b trzecich zostaty doktadnie powtdrzone orazopriu, w jakim Emitent jest w stanie stwierdzi
takiej opublikowanej informacji osob trzecich, ntestaly pominjte fakty, ktdre sprawitybyze
powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprozagce w bhd.

Wykaz zrddet informacji wykorzystanych przy sporzadzaniu Prospektu:

* AAPG Bulletin wydane przez American Association of Petroleum Ggiets,
* BP Statistical Review of World Energy 20X3ufw.B1TX0W),

« Dictionary of Canadian Law,

* Financial Times (2008),

* Geology and hydrocarbon occurrences in the Ghadames Basin, Algeria, Tunisia, Libya - K.
Echikh,

e Hydrocarbon Enrichment Regularity of Nummulitic Limestone in Mediterranean Pelagian
Basin - Tiangi, Wang; Yajun, Zhang; Fang, Naizhen; luagd; Yang, Rongjun,

» Leading Edge wydane przez Society of Exploration Geophyscists,

» Tectonics and Sedimentation of Early Continental Collision in the Eastern Mediterranean
(Northwest Syria) — praca doktorska Mathew F. Hardenberga, UniversityEdinburgh,
Wielka Brytania, 2003,

e Tectonic Evolution of Syria Interpreted from Integrated Geophysical Analysis — praca
doktorska Grahama Edwarda Brew, Cornell UniverStanu Zjednoczone Ameryki, 2001,

e The World Factbook (www.cia.gov/library/publicatsthe-world-factbook),
e USGSBUIletin 2201-E wydane przez United States Geological Survey,
e USGeological Survey Bulletin 2202-c.
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Wszystkie wskazane powj zrédta maj charaktezrédet niezalenych od Spoiki.
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34. DEFINICJE | SKROTY

Wszystkie terminy pisane w niniejszym Prospekcieelkyi literag i niezdefiniowane inaczej w
niniejszym Prospekcie magnaczenie nadane paej.

~ABCA”

LAED Oil Investments”

»AED Oil Limited”

»AED SEA”

»AIF”

~Akcje Serinus’

»Akcje Dopuszczané

»Akcje Uprzywilejowane”

»Akcje z Konwersji Skryptow
KI/Radwan”

»Akcje z Konwersji Skryptu
TIG”

~Akcje z Pazyczki K1~

Ustawa o spoétkach prowincji Alberta (arigusiness Corporations
Act (Alberta), ze zmianami.

LAED OIl Investments Pty Ltd.”, spétka ktéra ogtudnia 2011

roku posiada siedzibw Melbourne, Victoria, Australia i jest
spotky catkowicie zaleng AED Oil Limited Australia (australijska
spotka publiczna).

L,AED Oil Limited”, spoétka ktéra od grudnia 2011 nokposiada
siedzile w Melbourne, Victoria, Australia (australijska #g
publiczna); AED SEA byla niegdyjej spotly pasrednio zaleng.

AED Southeast Asia Limited, spétka na prawiengtava Cypr,
ktora jest podmiotem w 100% zalyym od KOV Cypr.

Roczny Formularz Informacyjny (angnnual Information Form

Wszystkie akcje zwykite imienne bez waitdo nominalnej w
kapitale zakladowym Emitenta (lub icheg) istniegce obecnie
lub w przesztéci.

38.479.608 Akcji Serinus, obejmyge Akcje z Wykonania Opciji,
Akcje z Konwersji Skryptow Kl/Radwan, Akcje z Konvgg
Skryptu TIG, Akcje z Payczki Kl oraz Akcje z Przegia
Winstar. Niniejszy Prospekt zostat spgfzony w celu ubiegania
sie 0 dopuszczenie Akcji Dopuszczanych i wprowadzéctiedo
obrotu na rynku regulowanym, rynku podstawowym GPW.

Akcje uprzywilejowane w Kkapitale zakladowym Enmita,
emitowane w seriach.

60.4999.029 Akcji Serinus sprzed Scalenia (6.048.9Kcji
Serinus po Scaleniu) wyemitowanych dnia 14 sier[#0a2 r.
przy konwersji Skryptow Kl/Radwan (54.564.321 Ak§erinus
wyemitowanych na rzecz Kl przy konwersji Skryptu Ki
5.934.708 Akcji Serinus wyemitowanych na rzecz Raurzy
konwersji Skryptu Radwan).

18.501.037 Akcji Serinus sprzed Scalenia (1.850.1AKkEji
Serinus po Konsolidacji) wyemitowanych dnia 12 mngs 2011 r.
przy konwersji Skryptu TIG.

3.183.268 Akcji Serinus po Scaleniu wyemitowanydhia 24
czerwca 2013 r. na rzecz Kl przy konwersjizfrazki K.
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»Akcje z Przejecia Winstar”

»Akcje z Wykonania Opcji”

»Akcjonariusz”

»Akcjonariusze Faktyczni na
GPW”

»Akcjonariusz Faktyczny’

»Akcjonariusz Rejestrowy’

»Aktywa na Ukrainie”,
»Aktywa KUB-Gas” lub
» Ukrai nskie Aktywa”

»Aktywa w Brunei”

»Aktywa w Rumunii”

~Aktywa w Syrii”

»Aktywa w Tunezji”

t gcznie 27.252.500 Akcji Serinus po Scaleniu wyemioych w
wyniku Planu Przegcia Winstar.

t acznie 143.833 Akcji Serinus wyemitowanych w wyniku
wykonania Opciji na Akcje.

Akcjonariusze Rejestrowi i Akcjonariusze FaktycEmitenta.

Osoby lub podmioty, ktérych Akcje Serinug zarejestrowane na
rachunku w KDPW oraz posiadagtatus wiécicieli faktycznych
(ang. beneficial owners akcji Emitenta przez Akcjonariusza
wpisanego do rejestru Akcjonariuszy Emitenta praeaggo
przez Computershare

Status akcjonariusza faktycznego przystuguje osatktore maj
stusznéciowe prawo équitable right do akcji, niezalenie od
tego, czy akcje g zarejestrowane na nich osade. Status
wiasciciela faktycznego, czyli wg prawa stuszoimwego €quity)
oznaczaze cha& wiasciciel taki mae nie mi€ tytutu prawnego
do akcji, to przystuguj mu prawa wizace s¢ zwykle z
wlasnacia akcji. Akcjonariusze faktyczni posiadakcje poprzez
firme¢ inwestycyjry, depozyt, powiernika lub bank, ale pozastaj
oni akcjonariuszami faktycznymi.

Podmiot, w imieniu ktérego akcjeg szapisane w rejestrze akcji
Emitenta  prowadzonym przez Agenta Transferowego,
tj. Computershare Trust Company of Canada.

Aktywa bedace wiasnécia KUB-Gas, w tym Ukraiskie Licencje
i inne rzeczowe aktywa trwale opisane w Podrozdzial6.2
»Ukraina".

Prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz
wydobywczych w zakresie ropy naftowej i gazu ziegmez
Bloku L w Brunei, zgodnie z postanowieniami Umowpadziale
wplywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

Aktywa posiadane przez Spéthpoprzez Winstar Satu Mare w
Rumunii, w tym Rumiiska Umowa Koncesji oraz inne rzeczowe
aktywa trwate opisane w Podrozdziale 6.6Bumunid.

Prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz
wydobywczych w zakresie ropy naftowej i gazu ziegmew
Bloku 9 w Syrii, zgodnie z postanowieniami Umowypodziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

Aktywa bedace poprzez Winstar Tunezja wlasoig Spotki w
Tunezji, w tym Koncesje w Tunezji oraz inne rzeceoaktywa
trwate opisane w Podrozdziale 6.6.3unezjd.
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»~Anscad’
LASA”
,Blok 9”

.Blok 9 w Syrii”

,Blok L w Brunei”

,Blok M w Brunei”

Y BPH

,BSP’

,CDS’

,CDS & Co”

,Clearstream”

»Computershare’

»CSA"

Ansco, Inc., spoétka niepubliczna zarejestrowanidalifornii.
Ustawa o papierach wastiowych (prowincji Alberta).
Blok 9 w Syrii.

Obszar o powierzchni 10.032 km(2.48 miliondw akrow)
potozony w potnocno-zachodniej Syrii, etlacy przedmiotem
Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9Swrii.

Obszar lgdacy przedmiotem Umowy o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku L w Brunei.

Obszar lgdacy przedmiotem Umowy o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei.

British Petroleum, midzynarodowy koncern naftowo-gazowy.

Brunei Shell Petroleum Company Sendirian Berhagodtka

niepubliczna zarejestrowana w Bandar Seri Begavi&mngi),

ktorej wspotwidcicielami @ rzad Brunei oraz spotka Shell Oil
Company.

CDS Clearing and Depository Services Inc., spoliterorzona
zgodnie z przepisami Kanadyjskiej Ustawy o Spotkdahg.
Canada Business Corporation Ack siedzi pod adresem: 85
Richmond Street West, Toronto, Ontario, Kanada MBED.
Kanadyjski Depozyt Papierow Wastiowych (ang. Canadian
Depository for Securities) pehga rok gtdwnego depozytu
papierow wartéciowych dla Akcji Serinus w Kanadzie; akcje
zlozone w CDS zarejestrowang 8a rzecz podmiotu wskazanego
przez CDS tj. CDS & Co.

Podmiot wskazany przez CDS, w imieniu ktéregoepstrowane
sa zdeponowane Akcje Serinus.

Clearstream Banking Luxembourg z siedgzilo Luksemburgu, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luksemburgiddra podmiotem
posrednicacym pomedzy systemem KDPW a systemem CDS.

Computershare Trust Company of Canada, prow@dzejestr i
agent transferowy Emitenta, ktérego biura mieszsk pod
adresem: 530 - 8th Avenue S.W., Calgary, AlbertaP T3S8,
Kanada.

zwigzek organow nadzoru rynku papierow wéciowych Kanady
(ang. Canadian Securities Administratdrsorgan regulacyjny w
Kanadzie, reprezentigy organy nadzorgge  papiery
wartgsciowe na terytorium wszystkich Prowincji oraz na
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,Cub Energy”

»,Dobre Praktyki GPW”

,Dbutco”

»Dyrektorzy”
,EBOR”

»,Emitent”, , Serinus’ lub
» Spotka’

~ETAP”

,FOB”

,Gastek’

,GPC”

,GPW”

,Grupa” lub ,, Grupa Emitenta”

obszaréw Kanady.

Cub Energy Inc. (poprzednio 3P Energy Internalo&nergy
Corp.), spotk publiczry notowan na TSX-V.

Zasady tadu korporacyjnego opisane w dokumencigDmbre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” - pratym przez Rael
GPW Uchwad nr 12/1170/2007 z 4 lipca 2007 r., dgste w
jezykach polskim i angielskim na stronie internetowjw.corp-

gov.gpw.pl

Dutco Energy Ltd., spolka zarejestrowana na Bekigh
Wyspach Dziewiczych pod numerem rejestrowym 1736233
spétka catkowicie zalma Dubai Transport Company LLC,
srodkowowschodniego konglomeratu Zajpuggo si
dziatalngcia w dziedzinie konstrukcji, tynierii, handlu,
produkgciji, hotelarstwa oraz ropy i gazu.

Dyrektor lub Dyrektorzy Emitenta.
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Serinus Energy Inc. (poprzednio Kulczyk Oil Vensirtnc.),
spoétka publiczna zarejestrowana w Calgary w projvilberta w
Kanadzie zgodnie z ABCA.

Enterprise  Tunisienne d’Activites Petroliere, ng@avowe
przedsgbiorstwo przemystowe i handlowe z Tunezji z siegzib
Tunisie (adres siedziby: 54, avenue Mohamed V, 10DdB8is —
Tunezja), zaangawane w sektorze paliwowym oraz tunezyjska
panstwowa spotka z zagranicznymi operatorami poszukiwa
wydobycia.

Free on Board, termin odnosgzcy sk do transportu,
oznaczajcy, ze cena za towary uwzginia dostaw na koszt
sprzedawcy tylko do okénego punktu.

Gastek LLC, niepublicz;n spélle na prawie stanu Kalifornia,
posiadajca 30% udziatdbw spotki KUBGAS Holdings iebaca
podmiotem w 100% zataym od Cub Energy.

General Petroleum Corporation, syryjsépotie utworzory przez
Rzad Syryjskiej Republiki Arabskiej na mocy Dekretu
Legislacyjnego Nr 15 z 14 lutego 2009 rokuddra nastpcs
SPC.

Gietda Papieréw Wartmiowych w Warszawie.

Emitent i jego spéiki zalime.
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lub ,Grupa Serinug’

»Gwarancja Loon”

»IPO na WSE’

SJura”

»Kanadyjskie Zasady
Rachunkowasci”

» KDPW”

»KI”

,Kadra Zarz gdzajaca

SKNF”
,Komitet C&CG "

»Koncesja’

Gwarancja udzielona przez Spétkzadowi Peru w sierpniu
2007 roku w zwizku z przyznaniem kontraktu
koncesyjnego dawnej spétce zalej Loon Peru Limited.

Pierwsza oferta publiczna w Polsce obejgmaj 166.394.000 Akcji
Serinus sprzed Konsolidacji w maju 2010 r. i notoigaAKciji
Serinus na GPW dnia 25 maja 2010 r.

Jura Energy Corporation, spoétka publiczna notoavaa Gietdzie
Papierébw Wartéciowych w Toronto, w ktérej Emitent posiada
udziaty mniejszéciowe.

Ogodlnie przygte zasady rachunkowc w Kanadzie okrdone
przez Kanadyjski Instytut Biegltych Kgowych (Canadian
Institute of Chartered Accountants, ,CICA”) w kdzia
obowigzujacym na dzié zatwierdzenia Prospektu. CICA,
utworzony specjalnustavg Parlamentu Kanadyjskiego w 1902 r.
odpowiada za ustanawianie i zachowywanie Kanadljiskiasad
Rachunkowsci oraz za ich interpretagj zgodnie
z uprawnieniami nadanymi CICA w ustawie o Kanadyijsk
Instytucie Bieglych Ksigowych, w wersji ostatnio zmienionej
przez Parlament Kanadyjski w 1990 r.

Krajowy Depozyt Papierow Warfoiowych Spétka Akcyjna z
siedzily w Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynikacires,
depozyt papierow wargoiowych prowadzony przez spotic.

Kulczyk Investments S.A., spoéltka na prawie ng@ava
Luksemburg, ktora jest najgiszym akcjonariuszem Spotki.

Kierownictwo wyzszego szczebla Emitenta, zaargygane w
biezace zargdzanie Emitentem.

Komisja Nadzoru Finansowego.
Komitet ds. Wynagrodzei tadu Korporacyjnego Emitenta.

Uprawnienia przyznane przezay paistwa w formie zezwolenia,
licencji, zgody, umowy o podziale wplywéw z wydolsdub
koncesiji, dajce spoice prowadzej prace poszukiwawcze prawo
do prowadzenia prac poszukiwawczych, rozpoznaniaz or
zagospodarowania zasobow, a w przypadku stwierdzenimaj
one charakter komercyjny, po spetieniu dlkaeych wymogow,
lub w zalenosci od przepiséw danego fstwa, po uzyskaniu
dodatkowych zezwofe do wydobywania ropy naftowej, gazu
ziemnego lub zasob6w mineralnychéeile okre&slonym obszarze
geograficznym - zazwyczaj pod gruntami riateymi do pastwa
lub w odniesieniu, do ktorych pstwo posiada prawo do
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»Koncesje na Ukraini€’ lub
.Koncesje KUB-Gas”

»Koncesje w Tunezji

,KOV Borneo”

KOV Brunei”

,KOV Cypr”

»KOV”

»KPMG LLP "

»Kredyt EBOR”

»KSH”

»KUBGAS Holdings”

»KUB-Gas’

»Kulczyk Holding "

wydobycia ropy naftowej, gazu ziemnego lub zasobéw
mineralnych po speieniu olslenych wymogoéw Ilub w
zalencsci od przepisbw danego fstwa po uzyskaniu
dodatkowych zezwote Uprawnienie zazwyczaj przyznawane jest
spotce prowadgcej prace poszukiwawcze w zamian za &l
optat premiowy lub licencyjy oraz optag eksploatacyjg lub
udziat w przychodach z wydobycia, ktére ptatgena rzecz rgdu
danego péastwa.

Koncesje poszukiwawcze i wydobywcze dotecpi obszarow
koncesyjnych nalacych do KUB-Gas na Ukrainie na obszarach:
Wiergunskoje, Olgowskoje, Krutogorowskoje, Makieghoje i
Pdoinocne Makiejewskoje, szczegbtowo opisane w Ruadstaniu

na str. 5 Prospektu.

Koncesje Chouech Es Saida, Ech Chouech, Sabaiarh&r oraz
Zinnia w Tunezji, szczegbtowo opisane w Podsumowaai str. 5
Prospektu.

KOV Borneo Limited, spétka niepubliczna zarejestana w
Londynie w Wielkiej Brytanii, bdaca podmiotem w 100%
zaleznym od KOV Cypr.

Kulczyk Qil Brunei Limited, Cypr.

Kulczyk Oil Ventures Limited, spotka na prawiensawa Cypr,
bedaca podmiotem w 100% zateym od Spotki.

Kulczyk Oil Ventures Inc. — dawna nazwa Emitenta.

KPMG LLP, Chartered Accountants; niezata zarejestrowana
publiczna firma ksigowa,

Kredyt w wysokaci 40,0 min USD udzielony KUB-Gas przez
EBOR.

Ustawa z 15 wrzaia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
2000 Nr 94, poz. 1037, z fd. zm.).

KUBGAS Holdings Limited (poprzednio Loon Ukrairtdolding

Limited), sp6tka na prawie patwa Cypr, bdaca podmiotem w
70% zalenym od KOV Cypr, do ktérego z kolei nale 100%

udziatébw w KUB-Gas.

KUB-Gas LLC, spotka na prawie pstwa Ukraina, &daca
podmiotem w 100% zatlaym od KUBGAS Holdings, w ktorym
Spotka posiada goednio 70% udziatow.

Kulczyk Holding S.A. z siedzip w Warszawie, wchodeza w
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»Kulczyk Oil Brunei”

»Kulczyk Oil Ventures Inc.”

,Umowa Kredytowa Dutco”

»Loon Corp”

,Loon Latakia”

,Loon Peru Limited”

,Loon Ukraine”

,Loon”

»MD&A ™
»MENA Syria”
»MENA"

»MIPI”

~MSSF’

»Nabycie AED SEA

»NAMR”

skiad grupy kapitatowej KI;

Kulczyk Oil Brunei Limited, spotka na prawie fitwa Cypr,
bedaca podmiotem w 100% zateym od KOV Cypr. (poprzednio:
Loon Brunei Limited.).

Poprzednia firma Emitenta.

Zabezpieczona linia kredytowa w wysékb 15 min dolaréw
udzielona przez Dutco na mocy umowy zawartej pday
Spotky a KOV Brunei i Dutco 17 lipca 2013 r.

Loon Energy Corporation, spétka publiczna notowara gietdzie
TSX-V - utworzona w ramach Planu Przag.

Loon Latakia Limited, spotka na prawiefsawa Cypr, ktora jest
podmiotem w 100% zataym od KOV Cypr.

Loon Peru Limited — spdétka na prawiergéwa Cypr, ktéra jest
posrednio podmiotem w 100% zaleym od Loon Corp.

Loon Ukraine Holding Limited, spo6tka niepubliczna
zarejestrowana w Nikozji (Cypr)gtaca spotlg zalezng od KOV

Cypr.

Loon Energy Inc., poprzednia firma Spotki przéaafizacp Planu
Przegcia.

Omdéwienie i Analiza Sytuacji Finansowej.
MENA Hydrocarbons (Syria) Inc., podmiot zatey MENA.
MENA Hydrocarbons Inc., spotka publiczna notowaraaTSX-V.

Mauritania International Petroleum Inc., prywatnapétka
utworzona i zarejestrowana na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych, ktérej wiécicielem w 35% jest KOV Cypr.

Standardy i interpretacje zatwierdzone i wydanzep Radg
Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwio (ang.
International ~ Accounting  Standards  Board okresowo
nowelizowane.

Nabycie przez KOV Cypr wszystkich wyemitowanych i
znajdupcych s¢ w obiegu akcji AED SEA z dniem 5 grudnia
2011 roku.

Rumunska Narodowa Agengj ds. Regulacji w Dziedzinie
Energetyki
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.Neconde”

»NGL”

»NI'51-10T

»NI' 51-102

»NI 54-1071’

,Ninox”

»Obligacje TIG”

,OML 42”

,Opcje na Akcje"’

»OPEC”

»Operator”

,Panstwo Czlonkowskié

Neconde Energy Limited, nigeryjskie konsorcjum paodaice
dziatalng¢ w obszarze poszukiwania i zagospodarowania zto

Ciekte frakcje gazu ziemnego.

Zarzadzenie Krajowe 51-101 Oboywki informacyjne dotycgce
dziatalngci w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego.

Zarzadzenie Krajowe 51-102 Bigce obowazki sprawozdawcze
uchwalone przez Kanadyjskich Administratoréw Pajpier
Wartcsciowych (ang. Canadian Securities AdministratorSALI
okreslajgce biegce obowizki sprawozdawcze Raporigego
Emitenta, obovazujgce w Kanadzie.

Zarzadzenie Krajowe 54-101 Przeplyw informacji guizy
Faktycznymi  Posiadaczami  papierbw  waciowych a
Raportupcym Emitentem, uchwalone przez Kanadyjskich
Administratorow Papieréw Waroiowych (ang. Canadian
Securities  Administrators, CSA) i oKiajace obowazki
Raportupcego Emitenta w zakresie porozumiewaniag Si
Z Akcjonariuszami Faktycznymi, oboyziujace w Kanadzie.

Ninox Energy Pte Ltd. (poprzednio Triton Petrolefte Ltd.),
niepubliczna spoétka australijska, w ktorej KOV Cyposiada
udziaty mniejszéciowe.

Zamienne zabezpieczone obligacje Emitenta znggaujs¢ w
posiadaniu TIG i zamienione na Akcje z Konwersjrypku TIG
dnia 12 sierpnia 2011 r.

Koncesja na wydobycie ropy naftowej Oil Miningdeince 42,
obejmupca blok zawierajcy ztaza weglowodoréw w obszarze
delty Nigru w Nigerii.

Opcje przyznane okéonym obecnym lub bylym dyrektorom,
kierownikom, pracownikom i konsultantom Serinus makup
Akcji Serinus zgodnie z warunkami przewidzianymi Rlanie
Opcji na Akcje.

Organizacja Pastw Eksporteréw Ropy Naftowej.

Wyznaczona w umowie operacyjnej zawartej przearst umowy
0 podziale wptywow z wydobycia, spétka odpowieda#lza
prowadzenie bigcej dziatalnéci zwiagzane] z poszukiwaniem,

zagospodarowaniem i wydobyciem ropy i gazu na danym
Obszarze Koncesiji.

Panstwo kedace czlonkiem UE.
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»PetroleumBRUNEI"

.Plan Przejecia Winstar”

»Pozyczka Kl”

,Podsumowanie Raportow
RPS’

»Program Opcji na Akcje”

» Prospekt’

»Prospekt2010

»Przejecie KUB-Gas'

»Przejecie Triton”

.Przejecie Winstar”

. Przeksztatcenia Loon Per(

Brunei National Petroleum Company Sendirian Bdrhapotka
niepubliczna bdaca w catéci wlasnaciag Rzadu Brunei.

Zaaprobowany przezad plan przejcia dotycacy Winstar,
posiadaczy papierow waswowych Winstar oraz Spofki
przeprowadzony zgodnie z artykutem 193 ABCA, ktaostat
wykonany w dniu 24 czerwca 2013 r.

Dluzne finansowanie w wysokoi 12,0 min USD udzielone
Emitentowi przez Kl zgodnie z UmawPazyczki KI.

Podsumowanie danych zawartych w Raporcie RPS nt.
Ukrainy i Raporcie RPS nt. Tunezji zamiezanych w
,Oswiadczeniu o Danych nt. Rezerw i Innych Informacji
dotyczacych Ropy i Gazu (Formularz 51-101F1)”
zahczonym jako Zajcznik A do raportu bicego nr
11/2014 ,Szacunki tunezyjskich i ukfgkich rezerw
sporadzone przez niezatag firmg inzynieryjng” z dnia 21
marca 2014 r zatzonego do niniejszego Prospektu przez
odniesienie.

Program opcji na akcje zatwierdzony przez &8yrektorow na
posiedzeniu w Calgary 9 grudnia 2008 r. oraz ped&jonariuszy
Emitenta, w ramach ktérego dyrektorzy, cztonkowerdwnictwa
i pracownicy Emitenta maj mozliwos¢ nabycia udziatbw w
kapitale zaktadowym Emitenta.

Niniejszy Prospekt, ktory zostal spagdzony na potrzeby
ubiegania s 0 dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
GPW.

Prospekt spordzony na potrzeby pierwszej oferty publicznej w
Polsce (IPO) na GPW oraz w celu ubieganéacsidopuszczenie
Akcji Serinus do obrotu na GPW, zatwierdzony preddF w
dniu 13 kwietnia 2010 r.

Bezpdsrednie przejcie przez Spokk poprzez jej spotki zamme
KOV Cypr i KUBGAS Holdings 70% kapitatlu zaktadowego
spotki KUB-Gas w czerwcu 2010 r. zackmg kwote 45,0 min
dolaréw.

Przegcie wszystkich akcji Triton, zakozone 23 padziernika
2009r.

Przegcie Winstar przez Spd&k zgodnie z Planem Przeja
Winstar.

Zatwierdzony przez gl plan przeksztatée dotyczcy spoiki
Loon, posiadaczy papierow wastiowych Loon oraz Loon Corp,
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» QAF”

»Rada Dyrektorow”
»Radwan’

.Raport RPS nt. Tunezji”

»Raport RPS nt. Ukrainy”

»,RBC Dexia’

»Regulamin GPW'

»Regulaminy’

przeprowadzony na podstawie np. 193 ABCA, ktérezplizacja
zostata zakaczona dnia 10 grudnia 2008 roku.

QAF Brunei Sdn Bhd, spoétka niepubliczna zarepstina w
Bandar Seri Begawan (Brunei), partner Emitenta wkBIL w
Brunei.

Rada dyrektorow Spotki.
Radwan Investments GmbH, niepubliczna spotkareachta.

,ocena rezerw tunezyjskich aktywow Serinus Energ.,l
wedlug stanu na 31 grudnia 2013 r.” spdzona przez RPS
Energy Canada Ltd, dotygza oszacowania przez tfirme
potencjatu rezerw i zasobéw w ramach Koncesji w €gjin o
ktérej mowa w ,Formularzu 51-101F2, Raport nt. danyo
rezerwach” stanowcym zahcznik do raportu bimcego nr
11/2014 ,Szacunki tunezyjskich i ukfakich rezerw sporzizone
przez niezaleng firmg inzynieryjmg” z dnia 21 marca 2014 r.
zalczonego do Prospektu przez odniesienie . Informzayearte
w Raporcie RPS nt. Tunezji zostaly podsumowane w
,O8wiadczeniu o Danych nt. Rezerw i Innych Informaciji
dotyczcych Ropy i Gazu (Formularz 51-101F1)", rowhnie
zalhczonym do wskazanego poxej raportu bieacego.

.Ewaluacja rezerw gazu ziemnego oraz zasobow Hhkaaibie,
wedlug stanu na dzie31 grudnia 2013 r.”, spagdzona przez
RPS Energy Consultants Ltd. dotyca oszacowania przez t
firme potencjatu rezerw i zasobéw KUB-Gas , 0 ktorej raow
.Formularzu 51-101F2, Raport nt. danych o rezenkach
stanowacym zahcznik do raportu bimcego Nr 11/2014
»Szacunki tunezyjskich i ukraskich rezerw spogdzone przez
niezaleng firme inzynieryjng” z dnia 21 marca 2014 r. Informacje
zawarte w Raporcie RPS nt. Ukrainy zostaty podsuamavw
,Oswiadczeniu o Danych nt. Rezerw i Innych Informacji
dotyczcych Ropy i Gazu (Formularz 51-101F1)”", rownie
zakhczonym do wskazanego poxej raportu bieacego.

RBC Dexia Investor Services Limited z siedgilw Wielkie]
Brytanii, 77 Queen Victoria Street London, UK.

Regulamin Gieldy Papierow Wadtowych w Warszawie
uchwalony Uchwat Rady Gietdy Papierow Waciowych w
Warszawie S.A. nr 1/1110/2006 z 4 stycznia 2006 z.,
pé&zniejszymi zmianami.

Regulamin nr 1 i Regulamin nr 2 Emitenta, zzp@jszymi
zmianami.
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.Rompetrol”

»R0ozporzadzenie o Rynkd

»R0zporzadzenie o
obowigzkach informacyjnych”

»RPS’

,Scalenié

»SEDAR’

»SEDI”

»Serinus’ lub , Spotka’ lub
»Emitent

wSHA”

»Skrypt Dluzny Kl z 2010
roku”

»Skrypt Dluzny TIG”

Rompetrol S.A.

Rozporzdzenie Ministra Finanséw z 12 maja 2010 r. w speawi
szczegotowych warunkéw, jakie musi spetnignek oficjalnych
notowar gietdowych oraz emitenci papieréw wastimwych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wastwowych (Dz.U. z 2009 r. nr 33,
poz. 259).

RPS Energy Ltd., spétka konsultingowa z brannzynieryjnej
oraz jej spotki zalkene, obejmujc bez ogranicze RPS Energy
Canada Ltd. i RPS Energy Consultants Ltd.

Proces scalenia wszystkich wyemitowanych i zngjdgch s¢ w
obiegu akcji zwyklych (Akcji Serinus) Emitenta nasadzie
zamiany kadych dziesiciu (10) akcji zwyktych sprzed Scalenia
na jednm (1) akcp zwykia po Scaleniu. Proces zapatkowany
Uchwab Spétki podgta na Zwyczajnym i Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy dnia 20 czerwca 2013 r.

System elektronicznej analizy i wyszukiwania dolentéw (ang.
System for Electronic Document Analysis and Retfjepod
adresem internetowymww.sedar.com

System elektronicznego ujawniania informacji @rzeosoby
majagce dosgp do informaciji poufnych (angystem for Electronic
Disclosure by Inside)s pod adresem internetowym
www.sedi.com

Serinus Energy Inc. (poprzednio: Kulczyk Oil Vemtsirinc.),
spotka publiczna zarejestrowana w Calgary w projiviiberta w
Kanadzie zgodnie z ABCA.

Umowa akcjonariuszy z dnia 10 listopada 2009 rokae
Zmianami, zawarta przez KOV Cypr, Gastek oraz KUEBGA
Holdings, regulujca ich wzajemne stosunki jako akcjonariuszy
spotki KUBGAS Holdings.

Zamienny niezabezpieczony skrypt ziy na kwot gtowrmg w
wysokaci do 20,0 min USD, wyemitowany uprzednio przez
Spoétke na rzecz KI.

Zamienny zabezpieczony skrypt dhy Emitenta, w ktérego
posiadanie wszedt TIG, zamieniony na Akcje z Korsjiekryptu
TIG dnia 12 sierpnia 2011 r.
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» Skrypty Dtuzne KI/Radwan”

»SPC

»Spotka’ lub ,, Serinus’ lub

,Emitent”

» Statut”

~STEG”

»T1IG”

, Triton Petroleum”

» rriton Singapore”

,rriton”

w TSX”
» TSX-V”

» Tunezyjskie Umowy
Konces;ji”

» Tunezyjska Umowa
Kredytowa”

»UAH" lub ,hrywna”

., UE”

Niezabezpieczone zamienne skryptyzatie w kwocie gtéwnej do
23,5 min USD uprzednio wystawione przez Spdaila rzecz Kl i
Radwan.

Syrian Petroleum Company, spotka utworzona naynuskretu nr
9 z 1974 r. Rzdu Syryjskiej Republiki Arabskiej, zarejestrowana
w Damaszku, w Syrii.

Serinus Energy Inc. (poprzednio: Kulczyk Oil Vemtsirinc.),
spoétka publiczna zarejestrowana w Calgary w projvilberta w
Kanadzie zgodnie z ABCA.

Statut Emitenta wraz z wprowadzonymi poprawkastgatut to
podstawowy dokument skiadany w Rejestrze Spotekvino)i
Alberta w celu zateenia sp6tki na podstawie ABCA.

Société Tunisienne de [I'Electricité et du Gaz undzyjska
panstwowa spoétka gazowo-elektryczna z siedziy Tunisie
(adres siedziby: 38, rue Kamel Attaturk, 1080 TuniBunezja).

t acznie TGEM Asia LP, Tiedemann Global Emerging Méske
LP i Tiedemann Global Emerging Markets QP LP, sipdik
komandytowe zarejestrowane na Kajmanach.

Triton Petroleum Pte Limited,;
Triton Petroleum Pte Ltd., niepubliczna spoétkaejestrowana w
Singapurze, w ktorej — po zakezeniu Oferty — KOV Cypr duizie

posiadat 50% akcji a byli akcjonariusze Triton z@state 50%.

Triton Hydrocarbons Pty Ltd., niepubliczna spétiastralijska,
ktorej caly kapitat zakladowy KOV Cypr nabyt w rachma
Przegcia Triton.

Gielda papierow wartiowych Toronto Stock Exchange.
Gietda TSX Venture Exchange.

Umowy koncesji, na mocy ktorych Spétka uzyskatawarado
Koncesji w Tunezji.

Porozumienie w sprawie finansowania w wys@k@®0 min USD
z EBOR ogtoszone dnia 23 lipca 2013 r. guaj na celu rozwoj
obszaréw ropy i gazu Spotki w Tunezji.

Hrywna ukranska, oficjalna waluta Ukrainy.

Unia Europejska.
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L,UGTT”

» Ukrainskie Aktywa”, “ Aktywa
KUB-Gas" lub ,, Aktywa na
Ukrainie™”

»UME”

»Umowa Koncesyjna Satu
Mare”

»Umowa Operacyjna dotycaca
Bloku 9”

»Umowa Operacyjna dotycaca
Bloku L”

»Umowa Operacyjna Satu
Mare”

»Umowa o podziale wpltywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syril’

»,Umowa o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku L w
Brunei”

»,Umowa o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku M w
Brunei”

»Umowa Paryczki KI”

»Umowa Typu Farm-Out Satu
Mare”

»USGS

Krajowa organizacja zwikow zawodowych w Tunezji pod
nazwg Union Générale Tunisienne du Travalil.

Aktywa bedace wiasnécia KUB-Gas, w tym Ukraiskie Licencje
i inne rzeczowe aktywa trwale opisane w Podrozdzial6.2
,Ukraina’.

Uniconsult Middle East, spétka niepubliczna zastjowana w
Damaszku w Syrii.

Oznacza umow koncesyjm z sierpnia 2003 roku zawart
pomigdzy Rompetrol Group NV oraz NAMR, przyzpea
Rompetrol Group NV prawo do poszukiwaniaglowodorow w
perymetrze EIV-5 bloku Satu Mare.

Wspdlna umowa operacyjna z dnia 1 wria 2010 roku
dotyczca Bloku 9 w Syrii zawarta pogdzy Loon Latakia,
MENA Syria a Ninox.

Umowa operacyjna dotygea Bloku L z dnia 28 sierpnia 2006
roku zawarta pomdzy Kulczyk Oil Brunei a QAF.

oznacza umow operacyja z dnia 9 wrzénia 2008 roku,
pomidzy Winstar Satu Mare i Rompetrol S.A. regabs
dziatania w Koncesji Satu Mare.

Umowa dotyczcg prac poszukiwawczych, zagospodarowania i
wydobycia w zakresie ropy naftowej, zgodnie z kt8potka ma
prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz
wydobywczych w zakresie ropy naftowej lub gazu ziego w
Bloku 9 w Syrii, opisana w punkcie ,Gtéwne aktywaftowe i
gazowe — Syria”.

Umowa o podziale wptywdw z wydobycia dla Bloku LBwunei,
opisana w punkcie ,,Gtéwne aktywa naftowe i gazoBeunei”.

Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku MBxunei,
ktéra wygasta w sierpniu 2012 r.

Zmieniona umowa piyczki z dnia 11 grudnia 2012 roku, zgodnie
z ktéry Kl udzielit Emitentowi Payczki KI.

Oznacza umow typu farmout z dnia 9 kwietnia 2008 roku
zawary pomigdzy Winstar i Rompetrol S.A.

United States Geological Survey, amenyslea agencja naukowo-
badawcza, zajmega sé problemami z zakresu nauk o Ziemi.

521



»Ustawa o Obrocié

,Ustawa o Ochronie
Konkurenciji "

»Ustawa o Ofercie Publicznéj

» VAT”

»Winstar W egry”
»Winstar Holandia”
»Winstar Satu Mare”
»Winstar Tunezja”

» Winstar”

»Wytyczne COGFE’

»Zgromadzenie
Akcjonariuszy”

Ustawa z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentdimansowymi
(Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, zZp6Zm.).

Ustawa z 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenkfinsumentow
(Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331, z4apd Zm.).

Ustawa z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznewarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dzz @005 r., Nr
184, poz. 1539, z @Fa. Zm.).

Podatek od towardw i ustug.
Winstar Magyarorszag Kift, \&gry.
Winstar B.V., Holandia.

Winstar Satu Mare SRL, Rumunia.
Winstar Tunisia B.V., Holandia.
Winstar Resources Ltd.

Kanadyjskie wytyczne do oceny zasobow ropy naépwgazu
(ang.Canadian Oil & Gas Evaluation Handbopkrzygotowane
wspdlnie przez Stowarzyszenie zymierow np. Oceny Zib
Naftowych oraz Kanadyjski Instytut Gornictwa, Hufwa i
Przemystu Naftowego, ktére slostpne w sprzeda na stronie
internetowe]
http://www.spe.prg/canada/pages/general/canadidns. plop

Z uwagi na faktze jest to publikacja techniczna, Emitent nie ma
wiedzy czy istnieje jakiekolwiek internetowaddto, na ktorym
dostpna bylaby ta publikacja i do ktorej mégtby skiessw
Akcjonariuszy Faktycznych na GPW.

Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
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TERMINY TECHNICZNE

»2D" Dwuwymiarowy.
»3D" Tréjwymiarowy.
»anomalia’ Obiekt poszukiwawczy lub zie r&niagce sé¢ od typowych

lub oczekiwanych obiektéw lub ztdego typu, bdz réznigce
sie od przewidywé modelu teoretycznego.

»antyklina” Falda w ksztalcie tuku w skale, w ktérej mgsio
wybrzuszenie warstw skalnych ku gorze. Rdfady tworz
najstarsze warstwy skalne, $zawraz z oddalaniem giod
rdzenia wysfpuja coraz to mtodsze skaly.

.barytki ropy dziennie¢’ Jednostka miary powszechnie stosowana do stk
wielkosci dobowego wydobycia ropy naftowej z odwiertu lub
zioza. Pojemné& jednej barytki wynosi 42 galony
amerykaskie (ok. 159 litréw); skrot: BOPD” lub ,,bopd”.

Lbbl/d” Barytek dziennie.

»,BCF” lub ,,Bcf” Miliardy stop széciennych- jednostka miary shca do
pomiaru daych ilosci gazu ziemnego.

,BCfE” Ekwiwalent mld stop szeiennych.

»blok poszukiwawczy, , blok” Uprawnienia przyznane przezadk paistwa dajce spoice

prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz
wydobycia ropy naftowej, gazu ziemnego lub zasobdéw
mineralnych wscisle okre&lonym obszarze geograficznym —
zazwyczaj pod gruntami nagcymi do pastwa lub w
odniesieniu do ktorych patwo posiada prawo do wydobycia
ropy naftowej, gazu ziemnego lub zasobow minerdinyc

,» BOE’ Ekwiwalent barytek gazu ziemnego i ropy naftowej.
»boe/d’ Ekwiwalent barytek ropy dziennie.
»bopd’ Skrét oznaczagcy ,baryiki ropy dziennie”, jednostkmiary

powszechnie stosowardo okrdlania ilcsci ropy naftowe;.
Pojemndé¢ jednej barytki wynosi 42 galony ameryiskie
(okoto 159 litréw).

,orutto” W odniesieniu do olgtosci ropy lub gazu #dz do kwot
pienkznych ,brutto” oznacza il& przed potsceniem opfat
eksploatacyjnych i podatkbw. W odniesieniu do widsih
praw do zié@ ropy i gazu, udzial ,brutto” oznacza udziat
whasnagciowy przed uwzgldnieniem jakichkolwiek udziatow
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»bwpd”

»cedent(ang. Farmor)”

»cesjonariusz (ang. Farmee)

»ciekie frakcje gazu ziemnegd

(NGL)

»Cisnienie’

»Czapagazowd

,Czas zwrotu naktadow

inwestycyjnych’

,Dane sejsmiczne 2D

»,Dane sejsmiczne 3D

,delta’

posiadanych, bezpaednio lub pérednio, przez inne spoiki.

Skrét oznaczajcy ,barylki wody dziennie”, jednostkmiary
powszechnie stosowardo okrdlania dziennego wydobycia
wody. Pojemné& jednej barylki wynosi 42 galony
amerykaskie.

Podmiot, ktory pierwotnie posiada udziat w dzewie i
dokonuje cesji w ramach umowy warunkowej cesji aliziv
prawie wytkowania gorniczego.

Podmiot, ktory uzyskuje prawo do wykonywania vaet i
nabycia udziatu w dzieawie, tzw. farm-in.

Sktadniki gazu ziemnego, ktére na powierzchni wysja w
stanie cieklym w instalacjach polowych Ilub zakiddac
przetwarzania gazu. Do cieklych frakcji gazu ziegme
mozna zaliczy¢ kondensat, gazolinsurows oraz LPG.

Wartos¢ sity dziatapcej na okrélona powierzchng, mierzona
zazwyczaj w funtach na cal kwadratowy (Ibf/in.2) lpsi

(amerykaska jednostka miary stosowana w lian
naftoweyj).

Gaz, ktéry gromadzi gi w gornej czsci zioza, gdzie
cisnienie, temperatura oraz Wewosci plynu ziaowego
sprzyjap powstawaniu wolnego gazu.

Moment, w ktérym wszystkie koszty poniesione na
dzierawg, prace poszukiwawcze, wiercenia i eksplogtacj
zwracajy sie dzigki wplywom z tytutu wydobycia surowca
jednym lub weksz liczbg odwiertow (zgodnie z
postanowieniami umownymi).

Pionowy przekrdj danych sejsmicznych skiadsgj s z
licznych gsiadujcychsladéw pozyskanych sekwencyjnie.

Zestaw licznych, rozmieszczonych blisko siebieniili
sejsmicznych dostarczaly dane dotycgee zdolndci struktur
podpowierzchniowych do wytwarzania refleksow
sejsmicznych w punktach egto pokrywajcych obszar
badania. Dane sejsmiczne 3@ #odiem szczegdtowych
informacji na temat rozmieszczenia uskokoéw oramkstir
podpowierzchniowych.

Obszar osadowy lub formacja osadowa powstata wesku
wplywania padu rzecznego niasego materiat osadowy do
akwenu otwartego lub zbiornika wodnego wypetnionego
wodg stopca. Po wplynéciu rzeki do zbiornika wodnego
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»ekonomiczny udziat w prawie
uzytkowania gorniczegd (ang.
Beneficial working interest

»eksploatowana formacjd

,fatd”

»formacja”

»gaz suchy

»gaz ziemny

.gaz’

~gazongny”

spada sita jej pdu oraz zdoln& przenoszenia materiatu
osadowego, co powoduje tworzenie osaddw.

Termin o znaczeniu podobnym do terminu ,udziat \avge
uzytkowania gorniczego” (angiVorking interest)z tym ze
ekonomiczny udziat w prawiezytkowania gorniczego nie
nie by uznawany przez pozostale strony umowy.
Przyktadowo, spotka Triton Singapore obejmie 20-
procentowy udziat w prawie zytkowania gorniczego w
Bloku 9 w Syrii, jeeli SPC wyrazi na to zged Jeeli SPC
zdecyduje & na bezpéredng wspolprae jedynie z
Emitentem, wowczas 20-procentowy udziat Triton Spaye
bedzie przechowywany w zagdzie powierniczym przez
Emitenta, natomiast Triton Singaporee¢dbie posiada
~ekonomiczny udziat w prawieaytkowania gérniczego”.

Podziemna formacja skalna, z ktérej wydobywa sbpe
naftowy, gaz ziemny lub wagd

Struktura geologiczna ksztalttem zigha do fali utworzona w
warunkach naggenia poprzez wygcie warstw skalnych bez
ich rozerwania.

Podstawowa jednostka litostratygraficzna. Masaalrsk,
ktérej odebna struktura | a@gtos¢ umaldiwia jej
odwzorowanie na mapie. W stratygrafii formacja etain
kompleks warstw gtéwnie jednego rodzaju luleddry
pofaczeniem okrdonych rodzajow warstw.Termin ten w
znaczeniu ogolnym odnosiesiéwniez do skat zalegapych
w obrebie otworu. W konteicie oceny formacji, termin ten
odnosi s do wielkaci warstwy skalnej ustalonej w wyniku
pomiaréw wykonanych w otworze, np. pomiaréw gedfizy
wiertniczej lub oprébowania odwiertow.

Gaz ziemny niezawierafy kondensatu ani innych ciektych
weglowodordéw.

Wystepujagca w nhaturze mieszanina sklagts st z
weglowodoréw gazowych, ktora me ulegaé znacznemu
sprezeniu lub rozpgzeniu.

Wystepujagca w nhaturze mieszanina sklagts st z
weglowodoréw gazowych, ktora me ulegaé znacznemu
Sprezeniu i rozpezeniu — synonim gazu ziemnego.

Cecha skat macierzystych oktgjaca ich wkksze
prawdopodobigstwo do wytworzenia gazu ziemnegoz ni
ropy naftowej. Materia organiczna zawarta w skatach
macierzystych mge mig réznorodny charakter, od g¢gla
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»geofizyK’

»geofizykd

»geolod

»geologid

, gestosé API”

»glowica odwiertu”

zawartego w skatach macierzystych utworzonych w
warunkach ddowych po glony lub inny materiat morski, z
ktorego zbudowane as skaly macierzyste powstale w
warunkach morskich. Skaly macierzyste utworzone w
warunkach d4dowych (takie jak wgiel) s najczsciej
gazongne.

Specjalista posiadagy wyksztalcenie w zakresie fizyki
Ziemi, a w szczegolai wystkpujacych w niej pol
elektrycznych, grawitacyjnych i magnetycznych oraz
rozchodzenia si fal sejsmicznych wewgtrz Ziemi. W
przemyle naftowym geofizycy petair6znorodne funkcje, na
ktore gtéwnie skltadaj sic przetwarzanie i interpretacja
danych sejsmicznych oraz tworzenie map ¢lvgych na
podstawie danych sejsmicznych. Takie interpretacje
umazliwiaj g lepsze zrozumienie geologii winza Ziemi.

Badanie fizyki Ziemi, a w szczegoélba wyskpujacych w

niej pol elektrycznych, grawitacyjnych i magnetygeh oraz
rozchodzenia si fal sejsmicznych wewgtrz Ziemi.

Geofizyka odgrywa podstawawole w przemyle naftowym

i gazowniczym, poniewa personel zaangawany w prace
poszukiwawcze i zagospodarowaniezztykorzystuje dane
geofizyczne do formutowania przewidyivadotyczcych

wystepowania, charakteru i wielkoi podziemnych
akumulacji veglowodorow.

Specjalista posiadggy wyksztalcenie w zakresie nauk o
Ziemi. W przemyle naftowym geolodzy petgiréznorodne
funkcje. Do typowych zadageologa nalgy identyfikacja
obiektéw poszukiwawczych w drodze interpretacji map
geologicznych, analiza wynikbw pomiaréw geofizyki
wiertniczej, odwzorowanie patenia skat  wzgldem
powierzchni Ziemi, badanie probek skat wydobytych w
trakcie wykonywania odwiertbw z uwzglnianiem
interpretacji danych sejsmicznych dokonanych przez
geofizyka.

Badanie dziejéw, budowy i skladu Ziemi oraz prede
zmian, ktérym podlega.

Specyficzna skalaggtasci opracowana przez APl do pomiaru
wzglednej g:stasci roznych ptynnych form ropy naftowe;.

Zestaw szpul, zaworéw i #fego rodzaju zkzek,

umazliwiajacy  regulacg cisnienia.  w  odwiercie
eksploatacyjnym.
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,GOR”

»grawitacja”

»horyzont gazowy

»horyzont ropny”

»horyzont”

Hilasty”

,fowce”

,in situ”

»instalacja przetwarzania gazu

»intensyfikacja”

.interpretacja”

»jednorodny”

Skrot oznaczajcy wspélczynnik rozpuszczalfo gazu w
ropie (ang. Gas oil ratio), wyrazajgcy stosunek iléci
wydobytego gazu ziemnego do s wydobytej ropy
naftowej.

Pole grawitacyjne Ziemi albo sita
powodowanedo przez mgagiemi.

przygania

Podpowierzchniowa akumulacja gazu ziemnego.

Podziemna akumulacja ropy naftowej. Pole naftoweze
obejmowa jeden lub wgksz liczbe horyzontéw ropnych lub
odrebnych skat zbiornikowych w oblpie pojedynczej, digj
putapki ziwowej. Termin ,horyzont” mge wywot&
falszywe skojarzenieze pola roponéne to ogromnych
rozmiarOw groty wypetnione rapnaftong, a nie — jak to jest
W rzeczywistéci — skaly zawieraje si€ wypetnionych rop
naftowg porow.

Nieformalne pogcie oznaczace powierzchri w skale lub
powierzchng skalry, badz charakterystycznwarstwe skaty,
reprezentowana przez refleks w danych sejsmicznych.

Okreslenie opisujce skaty lub osady zawiegap czstki o
wielkosci charakterystycznej dla mutowcow lub itowcow.

Drobnoziarniste osady o ggteczkach wielkei pontej
0,0039 mm.

.Na miejscu” — w pocgtkowym potazeniu lub pocatkowej
pozycji. Oprébowania zi@a mana dokona in situ w celu
ustalenia d@inienia i temperatury.

Instalacja staaca do przetwarzania gazu ziemnego w celu
pozyskania cieklych frakcji gazu ziemnego (kondémsa
LPG), a czasami tak innych substanciji, jak np. siarki.

Proces podejmowany w celu przywrdcenia pierwothagj
zwiekszenia wydajnéci odwiertu.

W geofizyce, analiza danych podejmowana w celddowy
uzasadnionych modeli i przewidywalotyczcych wtasnéci

i struktur utworéw zalegagych pod powierzchai Ziemi.
Interpretacja danych sejsmicznych rglelo podstawowych
zada geofizykow.

Pojecie okrdlajace jakd¢ jednorodnéci materiatu. Jeeli
nieregularnéci s rOéwnomiernie  rozmieszczone w
mieszaninie lub materiale, taki materiat jest jedaioy.
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»kondensat Plynne weglowodory wydobywane wraz z gazem ziemnym,
ktory nastgpnie oddzielany jest od gazu poprzez schiodzenie i
inne metody. Kondensat generalnieagai g:stas¢ od 50° do
120° okrélonej przez Amerykaski Instytut Paliw i ma bargv
przezroczyst, stomkow lub niebieskaw.

»kontakt ropa-woda” Powierzchnia graniczna w skale zbiornikowej, paejyktorej
wystepuje gtdwnie ropa naftowa i pomj ktorej gromadzi si
gtéwnie woda ztaowa.

»lekka ropa naftowa’ Ropa naftowa o wysokiejegtasci API, zazwyczaj powsej
40
»lepkosé” Wiasciwos¢ ptynow i zawiesin fazy stalej w cieczy

charakteryzujca ich opor przeciwko plyeciu, wyrazona
jako stosunek nagien scinajacych do szybkgci scinania.

»litologia” Obserwowany  makroskopowo  zbiér cech  skiadu
mineralnego, wielké€ci ziarna, tekstury oraz koloru skat.

~LNG” Skroplony gaz ziemny, gtbwnie metan i etan.

»tupek” Drobnoziarnista, nieprzepuszczalna skata osadawakiad
ktorej wchodz itowce i inne mineraly, zazwyczaj o zkj
zawartdgci kwarcu. tupek jest najezciej wyskpujacym
rodzajem skaly, przez ktory nale sie przewierct, aby
dotrze do zi& ropy naftowej i gazu ziemnego.

»mapa geologicza” Mapa odwzorowuwjca rodzaj i rozmieszczenie skal na
powierzchni Ziemi.

»matryca skalna’ Drobnoziarnisty materiaér6dmigzszowy otaczaicy wieksze
ziarna skalne lub w ktorym whksze ziarna skalneas
zatopione, wysipujacy w skatach osadowych, takich jak
piaskowce i zlepigce.

»Mbbl” Tys. barytek.

,Mboe” Tys. boe.

»Mcfe” Ekwiwalent tys. stop szeiennych

»Mcm” 1000 metréw sz&iennych, miara obfosci gazu ziemnego.
»metan’ Najlzejszy, najprostszy i najpowszechniej veyatjgcy

weglowodor w postaci gazoweptiacy gtownym skiadnikiem

gazu ziemnego. Metan (GHiest bezbarwnym i bezwonnym
gazem skladapym sk z jednego atomu ggla oraz czterech
atomow wodoru. Zwzek ten wykazuje trwaid w
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»,Miazszasé produktywna”

»Miliard stép sz&ciennych
dzienni¢e’

»MMcf”
»MMcf/d”

»mokry gaz’

»Nadwyzka z wydobycid, ,, profit

oil”

»naklad skalny”

»nasycenié

»,hawadniani¢e’

,hetto”

»nieorurowana cz$¢ otworu”

»nieprzepuszczalny

warunkach o renym cinieniu i temperaturze.

Skata zbiornikowa lub @&¢ migzszaici skaty zbiornikowej
zawierajca zasoby wglowodoréw ekonomicznie optacalne
do eksploatacji.

Jednostka miary powszechnie stosowana do pomiaru
wydobycia gazu ziemnego zegodet o duej wydajngci;
skrot: ,Bcfd” lub ,,Bcf/d”.

Milion stop széciennych.
Milion stép szdciennych dziennie.

Gaz ziemny O mniejszej zawasth metanu (zazwyczaj
ponizej 85%) i wiekszej zawartéci etanu i innych zionych
weglowodorow.

Wielkos¢ wydobycia, po odliczeniu eci wydobycia
przeznaczonej na refundadjosztow(cost oil),podlegagca —
na mocy umowy lub kontraktu w sprawie podziatu wygyv

z wydobycia — podziatowi pommlzy stronami umowy i
miejscowym radem.

Wzglednie nieprzepuszczalne skaty, sktadajse najczscie)

z tupkéw oraz formacji anhydrytowych Ilub solnych,
stanowjce barieg¢ lub uszczelnienie ponad skabiornikowg
lub wokat takiej skaty, uniemdiwiajace ptynom wydostanie
sie poza skat zbiornikows.

Wzgledna ilcs¢ wody, ropy i gazu w porach skaty, zwykle
okreslana jako procent obfosci.

Wtdérna metoda wydobycia polegap na zattaczaniu wody w
zloze ropy naftowej, w celu sczerpania resztkowych zéso
ropy. Woda z odwiertow zattaczajch fizycznie wymywa
usunita rope do gsiednich odwiertéw eksploatacyjnych.

W odniesieniu do olgfosci ropy lub gazu #dz do kwot
pieniznych ,netto” oznacza k& po potpceniu optat
eksploatacyjnych i podatkbw. W odniesieniu do widsih
praw do zl@ ropy i gazu, udzial ,netto” oznacza udziat
whasngciowy po uwzgtdnieniu wszelkich udziatow
posiadanych, czy to bezfgednio czy pérednio, przez inne
spotki.

Czes¢ odwiertu nieobudowana rurami oktadzinowymi.
Termin stwzacy do opisu skaty niezdolnej do przewodzenia

ptyndbw ze wzgldu na nisk przepuszczalrie. tupki
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»niezgodna¢”

»obiekt poszukiwawczy

»odwiert naftowy”

»odwiert negatywny’

»odwiert rozpoznawczy

»odwiert samoczynny

»Ooptata eksploatacyjnd

»osadowy

charakteryzuyj sie duzg porowatdcia, lecz ich pory g male i
pozbawione pakzer, dlatego ftupki s stosunkowo
nieprzepuszczalne. Skaty nieprzepuszczalne  stanowi
pozadane w ziau skaly uszczelniage lub stropowe,
poniewa stanows istotrg przeszkod dla migracji
weglowodordéw.

Powierzchnia geologiczna oddzigleg warstwy skat
starszych od warstw skat mtodszych, ktéra ma ctierdiki
w uktadzie warstw geologicznych.

Obszar, na ktorym przewidujegsbbecné¢ weglowodorow w
ilosciach, ktorych wydobycie jest ekonomicznie optaealn

Odwiert eksploatacyjny, z ktdrego — jako gtébwnyogukt
handlowy — wydobywa i rope naftowy. Z odwiertéw
naftowych zawsze wydobywagsiowniez pewne iléci gazu,
a czsto take wody. Z wikszaci odwiertow naftowych
uzyskuje s} pod koniec gtéwnie gaz lub wed

Odwiert, w ktérym nie stwierdzono wygiowania
weglowodoréw w ilégci umazliwiajacej ich optacala
ekonomicznie eksploataci

Odwiert wykonany w celu oceny odkrytegozjatoza ropy
naftowej lub gazu ziemnego.

Odwiert, w ktorym cénienie zileowe umaliwia
przemystowe wydobycie ropy bez zastosowania poripy.
wiekszasci horyzontéw zlgowych wysokéé pierwotnego
cisnienia zlaowego umaliwia ich samoczyng eksploatagj.

Okreslona procentowo &¢ wydobycia lub wartéc
uzyskanej dziki wydobyciu, ptacona z tytutu eksploataciji
odwiertu wydobywczego.

Okreslenie jednego z trzech podstawowych rodzajéw skat
(skaty magmowe, metamorficzne i osadowe). Skalylosa
powstag na powierzchni Ziemi w drodze osadzaniasadu
powstalego w wyniku wietrzenia skal, aktywnob
biogenicznej lub wyticania z roztworu. Klastyczne skaty
osadowe, takie jak zlepiee, piaskowce, mutowce i tupki,
powstaj w wyniku wietrzenia i erozji starszych skat, ktény
czgstki gromadz si¢ i podlegag lityfikacji, lub stwardnieniu,

w miare jak @ zagszczane i spajane. Biogeniczne skaty
osadowe powstajze szcgtkéw organizmoéwzywych, w tym

raf koralowych, z ktorych powstgj wapienie. Skaty
chemogeniczne, w rodzaju mineratdw ewaporacyjnych,
takich jak halit (sol) i gips, mag utworzy obszerne i

530



,Otwor orurowany”

, Otwor wiertniczy”

, P10’

,P50

»perforowac”

»piasek gazonény”

»piasek’

»piaskowiec

migzsze warstwy skalne w migiparowania wody morskiej.
W skatach osadowych mwoa znalé¢ duzg réznorodndé
mineratdéw, jednak najpowszechniej wylja w nich kwarc,
skaleh, kalcyt, dolomit oraz mineraly zaliczane do
ewaporatow i 0w, ze wzgtu na ich stabilng na
powierzchni Ziemi wgksz niz w wypadku licznych
mineratdbw wchodgcych w sklad skal magmowych i
metamorficznych.

Cze$¢ otworu wiertniczego, w ktérej umieszczono i
zacementowano metalowe rury oktadzinowe clymmi

otwarty otwor przed ptynami, @ieniem, problemami ze
stabilndgcia otworu wiertniczego lub skutkami dziatania kilku
powyzszych czynnikdw jednocgeie.

Otwor wiertniczy, hcznie z jego nieorurowan czscia
(nieobudowag rurami oktadzinowymi). Termin ,otwor”
moze odnosi sie do s$rednicy wewmtrzne] otworu
wiertniczego, skat tworrychsciany wywierconego otworu.

Kryterium prawdopodobigstwa,ze faktycznie uzyskana 86
weglowodorow lgdzie réwna lub &dzie przewysza
najwyzszy wartaés¢ szacunkow i powinna wynosi co
najmniej 10%.

Kryterium prawdopodobigstwa,ze faktycznie uzyskana 86
weglowodoréw lgdzie réwna lub &dzie przewysza
najwyzszy wartaés¢ szacunkow i powinna wynosi co
najmniej 50%.

Wykonywat otwory w rurach oktadzinowych w celu
zwiekszenia wydajnéci przyptywu ropy lub gazu ze skaly
zbiornikowej do odwiertu.

Porowata warstwa piasku lub utworu piaskowegoiesajsca
gaz ziemny.

Mata drobina skaty lub mineratu @ednicy od 0,0625 mm do
2 mm. Okrélenie ,piasek” jest rownie stosowane w
odniesieniu do ziaren kwarcu lub piaskowca.

Klastyczna skata osadowa, ktorej ziarna anaj wigkszaci
rozmiar piasku. Pefie jest powszechnie zywane na
okreslenie skonsolidowanych piaskow lub skaty zbudowanej
gtébwnie z ziaren kwarcu, lecz piaskowcecstp zawiergj
Ziarna innych mineratéw zgzane krzemem lub spoiwem
innego  rodzaju.  Stosunkowo i porowatéé i
przepuszczalnid piaskowcdéw powodujeze stanowi dobrej
jakosci skaty zbiornikowe.
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»podwajne uzbrojenie’

»pole gazowé

»pole roponagne’, , pole naftowe

»pole”’

»pomiary geofizyki wiertniczej’

»porowatos¢”

Uzbrojenie pojedynczego otworu uilisviajgce jednoczesn
eksploatagj dwdch odebnych stref ztaowych.

Akumulacja, element zimwy Ilub grupa elementéw
ztozowych zawierajcych gaz ziemny zaleggjy w warstwie
podpowierzchniowej. Pole gazowe zawierazetoktérego
ksztaltt umaliwia utworzenie putapek dla ¢glowodoroéw, na
ktorym zalega warstwa skaly nieprzepuszczalnej lub
uszczelnigicej. W bramy naftowej i gazowniczej pod
okresleniem ,pole gazowe” rozumiana jest akumulacjardgto
eksploatacja jest ekonomiczne optacalna.

Podziemna akumulacja ropy naftowej lub podziemny
horyzont ropny (wzgdnie grupa horyzontéw ropnych).
Czécia pola roponénego jest skata zbiornikowa, ktéra ze
wzgledu na swoj ksztalt jest predysponowana do
nagromadzenia i przechowywanigglowodorow, przykryta
warstwg skat nieprzepuszczalnych lub uszczelgggh.
Uzywajac terminu ,pole naftowe”, eksperci braowi
przyjmujg zazwyczaj zalzenie, ze jego eksploatacja jest
optacalna ekonomicznie.

Akumulacja, element zimwy lub grupa elementéw
ztozowych zawierajcych weglowodory lub inne zasoby
mineralne zalegage w warstwie podpowierzchniowej. Pole
bogate w zasoby gglowodorow zawiera zie, ktérego
ksztalt umaliwia utworzenie putapek dla gglowodoréw, na
ktorym  zalega warstwa  nieprzepuszczalnej  skaty
uszczelniggce]. Zazwyczaj pod okseniem pole”
rozumiana jest akumulacja, ktérej eksploatacja jest
ekonomiczne optacalna.

Biezace profilowanie wiaciwosci formacji skalnej za
pomog aparatury elektrycznej, mgje na celu ustalenie jej
charakterystyki i podgie decyzji odnénie do prac
wiertniczych i eksploatacji. Zapisy pomiarow, nafedej na
diugiej papierowej tamie, & okreslane terminem ,profile”.
Najczscie] wykonywane pomiary dotygz witasciwosci
elektrycznych (opornd i przewodnictwo), wisciwosci
akustycznych, potencjatow promieniotworczych
(wzbudzonych i naturalnych) oraz wymiarowania otwor
Odpowiedni spre, wpuszczany w gb otworu na specjalnej
linie, jest wykorzystywany rownie do pobierania prébek
ptyndw, mierzenia énienia oraz rdzeniowania otworu.

Wyrazona procentowo oBjos¢ porowa lub olgtos¢ wolnej
przestrzeni, czyli ta €&¢ objetosci skaly, ktéra mee by
wypetniona ptynami.

532



»poszukiwani¢€'

»pozyskiwanie danych
sejsmicznychi

»prawo odkupu”

» profil sejsmiczny”

»przepuszczalné¢”

»przetwarzanie
i interpretacja danych

sejsmicznychi

»putapka przy uskoku”

»putapka stratygraficzna”

»putapka strukturalna”

»putapka”

Pierwszy etap dziala zwigzanych 2z wydobyciem
weglowodoréw, w ramach ktérego negtije lokalizacja
obiektu poszukiwawczego lub putapki, a #akwykonanie
odwiertu poszukiwawczego. Etapy rozpoznania,
zagospodarowania i wydobycia ngsija po stwierdzeniu
skutecznéci prac poszukiwawczych.

Generowanie i rejestrowanie danych sejsmiczn
Pozyskiwanie danych sejsmicznych w tereniglowym
obejmuje rozmieszczenie na powierzchni ziemi ge@fohub
sejsmometrow w celu odbioru sygnatu sejsmiczneggn&t
sejsmiczny generowany jest przez wibrator, tadunek
wybuchowy lub dziato pneumatyczi@r gun) wytwarzapce
drgania, ktére rozchodzsie w gkebi ziemi, a naspnie
powracajy na powierzchri po ich odbiciu od rinych warstw
skalnych, przez ktére drgania takie przechodbDane
sejsmiczne pozyskiwaneg na rzecz koncernéw naftowo-
gazowych przez specjalistyczne firmy ustugowe.

Prawo do otrzymania udzialu w aktywach naftowyiciio
gazowych w okrdonym terminie w przyszkei po
wystgpieniu pewnych warunkéw oksienych w umowie.

Prezentacja danych sejsmicznych wzdtakreslonej linii,
m.in. profil sejsmiczny 2D lub profil stanogdy wycinek
danych sejsmicznych 3D.

Zdolnos¢ skaty do przewodzenia cieczy.

Przeksztalcenie danych sejsmicznych w celu ostabien
zaktocéd, wzmocnienia sygnatu oraz migracji zdarze
sejsmicznych do odpowiednich punktéw w przestrzeni.

Rodzaj strukturalnej putapki gglowodorowej, w ktorej
zamkngcie jest utworzone przy obedmd co najmniej jednej
powierzchni uskoku.

Uszczelniony zbiornik geologiczny (@#dych rodzajéw)
zdolny do zatrzymania ¢glowodoréw. Zazwyczaj powstaje
w wyniku zmian rodzaju skaly, wyklinowania Iub
wystepowania utworéw sedymentacyjnych, w rodzaju raf.

Uszczelniona struktura geologiczna Angch rodzajow)
zdolna do zatrzymaniaeglowodorow, w rodzaju uskoku lub
fatdu.

Teren, ktorego struktura geologiczna pod powibrig
powinna by podobna i na ktorym przewidujegsbbecnéc¢
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»punkt odniesienid

»punkt wzbudzenia’

,refleks”

~rekonstrukcja”

»rfopa na pokrycie kosztow

»ropa naftowa’

»rfopa naftowa’ , ropa (naftowa) i
gaz (ziemny), , weglowodory”
(ang.Petroleum)

»fozpoczcie odwiertu”

,fozpoznanié’

»FOw (tektoniczny)”

»ruroci ag’

weglowodorow.

Punkt wyznaczany na oldlenej gkbokasci zazwyczaj w
momencie zakiczenia odwiertu, w odniesieniu do ktérego
powinny by korygowane lub wykonywane kolejne pomiary
gfebokasci.

Jeden z wielu punktéw lub stanowisk na powieractiami,
w ktérym uruchamiane jesgtodio fali sejsmicznej.

Ogolnie: powr6t lub odbicie @atek energii od granicy
sejsmicznej poredzy dwoma éodkami. Rejestrace
refleksy  zdgcia  sejsmiczne g uwyteczne @ przy
odwzorowywaniu podziemnych struktur geologicznyehzo
ocenie potencjalnych akumulacjegtowodoréw.

Remont lub intensyfikacja istnigjego  odwiertu
eksploatacyjnego w celu przywrécenia jego zd&dno
produkcyjnych, przedienia eksploatacji lub intensyfikaciji
wydobycia weglowodordow.

Czeé¢ catkowitych wplywow z wydobycia przeznaczona na
pokrycie kosztéw i wydatkbw zwianych z umow lub
kontraktem w sprawie podziatu wptywdw z wydobycia.

Termin ogélny odnosgy se do weglowodoréw
nierafinowanych lub wglowodoréw ptynnych.

Wystepujgca w haturze mieszanina sktagla s¢ gtdwnie z
weglowodoréw w gazowym, cieklym lub stalym stanie
skupienia.

Rozpoczcie prac wiertniczych poprzez usecie skat, ziemi
i innych materialbw osadowych za pomomarzdzia
wiertniczego.

Etap prac zwjzanych =z wydobyciem ropy naftowe]
nastpujacy bezpérednio po zakfczonych powodzeniem
odwiertach poszukiwawczych. w trakcie prac
rozpoznawczych wykonane mphgy¢ odwierty wyznaczace
zastg pola ropy naftowej lub gazu ziemnego w celu
okreslenia  wielka&ci  zloza oraz  sposobu  jego
najefektywniejszej eksploataciji.

Stosunkowo nieznaczny blok ograniczony z obu stron
uskokami normalnymi.

Przewdd rurowy lub system przewodow rurowychesdy do
przesylu ropy naftowej i gazu ziemnego ze zatolub
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»rury okladzinowe”

»sedymentacjd

»Segmentdownstream”

~Segmentupstream”

»Sejsmiczny

»Separator gazu

»Skata macierzystd

»Skata zbiornikowa”

»Sprezarka”

kolektora do zaktadow rafineryjnych.

Stalowe orurowanie zacementowane w otworze w ciek
jego wykonywania w celu stabilizacji otworu wietnego.
Rury oktadzinowe stanowijeden z gtéwnych elementow
konstrukcyjnych otworu wiertniczego i spetniajastpujace
wazne funkcje: niedopuszczenie do zapadia st sciany
ztoza do otworu wiertniczego, izolacja poszczegdélnych
formacji skalnych w celu niedopuszczenia do przaephub
przeptywu pionowego ptyndéw ztowych, oraz zapewnienie
mozliwosci utrzymania kontroli nad ptynami ztowymi i
cisnieniem w trakcie wiercenia otworu. Kolumna rur
oktadzinowych  umgliwia  zabezpieczenie  uwdzen
kontrolujcych cknienie powierzchniowe oraz spta
wydobywczego w ghbi otworu. Rury oktadzinowe dagine

S3 W réznych rozmiarach oraz medy¢ wykonane z rénych
gatunkow stali.

Proces tworzenia, przemieszczania i osadzaniddega

Termin ogolny okrélajacy segment sektora naftowego i
gazowniczego obejmagy transport i rafinagjropy naftowej
lub gazu ziemnego, a tak sprzeda produktow takich jak
benzyna.

Ogolny termin oznaczagy segment przemystu naftowo-
gazowego zwizany z poszukiwaniem ztdéweglowodorow,
ich zagospodarowaniem i eksploasacj

Termin odnoszcy sk do fal i energii spyzystej, przenoszonej
m.in. przez fale podine (typu P) oraz fale poprzeczne (typu
S), ktére nagpnie poddawanegsanalizie przez geofizykdw,
ktérzy na tej podstawieasv stanie okrdi¢ sktad, zawart@
ptynbw, zasig oraz geomefgi skal w strukturach
podpowierzchniowych.

Urzadzenie stugce do oddzielania gazu od wydobywanych
ptynéw. Naziemne instalacje przetwarzania zazwysisguj
separatory gazu w celu zabezpieczenia ptynéw nezedmy
dalszego ich przetworzenia lub sktadowania.

Skata bogata w materiorganiczi, z ktorej po odpowiednim
podgrzaniu mgna uzyska rope naftowg lub gaz ziemny.

Podziemna  struktura  skalna o  porowaio i
przepuszczaln@i wystarczajcej do magazynowania i
przewodzenia ptynéw.

Urzadzenie zwgkszapce cknienie powietrza lub gazu
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» Statut”

»Stratygrafia”

,Strefa ztazowa’

,Struktura”

»Synklina”

»System veglowodorowy”

»Szczelinowanie hydrauliczné

~Szczyt
» 1cf”
» TCM”

»udziat w prawie uzytkowania

gorniczegd, ,udziat operacyjny”

ziemnego. Sprarka zazwyczaj wykorzystuje efekt wyporu
do zwkkszenia dinienia gazu, ktére umbwia wpltyw gazu
do rurociggOw oraz innych instalacji.

Statut Emitenta.

Nauka zajmujca s¢ badaniem historii, sktadu, wzglhego
wieku i rozkladu warstw, a tak interpretag warstw w celu
poznania historii Ziemi. Poréwnanie Ilub skoreloveani
rozdzielonych warstw ni@ obejmowé badanie ich skfadu,
zawartdci skamielin oraz wzghinego lub bezwzgtinego
wieku.

Skata zbiornikowa ograniczona od goéry i od dolkails
nieprzepuszczain

Utwor geologiczny powstaty w wyniku deformacji akipy
ziemskiej. Wekszai¢  struktur  badanych w ramach
poszukiwa ropy i gazu to antykliny lub synkliny.

Fald wklesty w ksztalcie basenu lub koryta. Rdzéatdu
tworza najmtodsze warstwy skalne,s2araz z oddalaniem &i
od rdzenia wysipuja coraz to starsze skaty. Synklina na ogot
nie tworzy putapki dla wglowodoréw, poniewa ptyny
wykazup tendengj do wyciekania w g@r skrzydet fatdu.
Drugi rodzaj fatldu to antyklina, w ktérej warstwys s
wypietrzone w gé¢ a rdzé tworza najstarsze skaly.

System obiektéw i proceséw geologicznych nightiych do
wygenerowania i przechowywaniaeglowodoréw, na ktory
skladaj si¢: dojrzata skata macierzysta, droga migracji, skata
zbiornikowa, putapka zimwa oraz uszczelnienie.

Obrobka stymulacyjna powodiga powstawanie szczelin w
skatach w olgbie horyzontu zieowego ropy naftowej lub
gazu ziemnego, co sty zwigkszeniu wydajneci.

Najwyzej potazony punkt struktury geologicznej.
Bilion stop széciennych
Bilion metréw széciennych.

Wyrazony procentowo udziat wiaséaowy w Konces;ji
zZwigzanej z zasobami ropy naftowej lub gazu ziemnego,
dajgcej jego posiadaczowi prawo do prowadzenia
poszukiwa, wierceh i eksploatacji zté ropy naftowej i gazu
ziemnego na ok&onym obszarze. Posiadacze udziatdow w
prawie uytkowania gorniczegogszobowhzani do pokrycia
odpowiedniej cgéci kosztow prac poszukiwawczych,
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»udziat we wptywach nettd

»umowa warunkowej cesji udziatu
w prawie uzytkowania gorniczego
(farmout)”

»unityzacja”

»upad warstwy”

»uskok normalny”

,uskok”

»usytuowanie w wyszych
partiach”

»uzbrojeniem odwiertu”

wiertniczych, wydobywczych i innych poydanych pracZ
zastrzezeniem majgcych pierwszastwo postanowié
umowy dzierzawy lub uzgodniax pomiedzy posiadaczami,
ktore zobowigzuja jedng strona do zaplaty za Ilub
ponoszenia  niektérych lub  wszystkich  kosztow
zobowiazan drugiej strony). Po uiszczeniu optat
eksploatacyjnych, udziat w prawiezydkowania gérniczego
uprawnia jego posiadacza do udziatu w przychodatytiuiu
wydobycia, wspolnie z posiadaczami pozostatymi aidav.

Udziat we wplywach netto z wydobycia przystugey
wytacznie w odniesieniu do udziatu we wptywach netto z
wydobycia podmiotu posiadgiego udziat w prawie
uzytkowania goérniczego.

Umowa z podmiotem posiadaym udziat w prawie

uzytkowania gorniczego dzigawionego obszaru ropo- i
gazongnego, na mocy ktdrej dokonywana jest cesjascato
lub czsci takiego udzialu na rzecz innego podmiotu z
zastrzeeniem spetnienia warunkéw oklenych w umowie.

Potfaczenie kilku odwiertéw w taki sposéb, aby ima byto
nimi  prowadzt eksploatagy okreslonego horyzontu
ztozowego.

K at pomigdzy utworem o cechach ptaszczyzny, np. pokladem
osadowym lub uskokiem, a ptaszczyzpoziomy. Upad
warstwy okréla kgt pomidzy plaszczyzp utworu a
ptaszczyzn poziony mierzony prostopadle do kierunku
biegu takiej ptaszczyzny utworu.

Rodzaj uskoku, w ktorym skrzydio wisze przemieszczaesi
w dot w stosunku do skrzydia ggpwego, a ptaszczyzna
uskoku silnie opada, zazwyczaj pagtdm 50-96.

Nieciagtos¢ lub powierzchnia w kruchej warstwie skalnej,
wzdtuz ktorej nasipito przesunjcie.

Usytuowanie w wyszych partiach nachylonej ptaszczyzny
lub powierzchni. W wypadku 2z weglowodorow
nachylonego pod pewnymtiem (w przeciwiéstwie do ztga
zalegajcego poziomo), ktére zawiera gaz, ¢gdpwode, gaz
znajduje s w wyzszych partiach z#@, powierzchnia
kontaktu gaz-ropa -pomj akumulacji gazu, natomiast
powierzchnia kontaktu ropa-woda - w jeszczersmych
partiach ztaa.

Ogoblny termin okrélajacy czynndci zmierzagce do
przygotowania odwiertu do wydobycia ropy naftowep |
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gazu ziemnego. Czyniai takie obejmowa mogy przebicie

rur okladzinowych oddzielagych otwér wiertniczy od
potencjalnej strefy eksploatacji oraz mantearyposaenia
niezlednego do zapewnienia bezpiecznego i efektywnego
wydobycia z odwiertu.

»W nizszych partiach struktury” Znajdujacy sk na wekszej gebokasci na zboczu opadgge]
struktury.

Lwarstwa’ Warstwa skaly osadowej twayzej pokiad.

»weglany” Grupa mineraldw wyspujaca gtownie w wapieniach i

wapieniach dolomitycznych, ktéra obejmuje aragddatcyt i
dolomit. Kalcyt jest najegciej wystpujacym i
najwazniejszym przedstawicielem grupyglanow.

»weglowodory ciekte’ Zwiazki ciekle, takie jak propany, butany, pentanygzske
produkty uzyskiwane z przypltywgjego gazu.

»weglowodor’ Naturalnie wysgpujace zwgzki organiczne zbudowane z
wegla i wodoru. Najprostsze ¢glowodory powsta w
wyniku podgrzewania ggla pochodzenia organicznego w
warunkach wysokiego @nienia. Casteczka najprostszego
weglowodoru, metanu (CPl sktada si z jednego atomu
wegla i czterech atoméw wodoru. Metan odznacza si
wysoky wartcicia cieplms na jednostk objetosci i jest
najwazniejszym pod wzglddem ilgci skladnikiem gazu
ziemnego. Zwjzki wegla i wodoru o0 wysze] zt@ondsci
tworza tancuchy weglowodorowe, przy czym etar taacucha
i rodzaj weglowodoru zales od dlugadci tancucha.
Weglowodory mana podziek na pg¢ zasadniczych
kategorii: gaz suchy, gaz mokry, kondensat, lekipari
cigzka ropa naftowa.

»urzadzenie wiertniczeé Urzadzenie do wywiercania otworow.

»Wspotczynnik gazu do ropy Wspotczynnik okrélajgcy stosunek wydobytego gazu do
wydobytej ropy. Cesto nazwa ta wyspuje w formie skrétu
,GOR" (gas olil ratio).

»wychodnia’ Cialo skalne wychodgce na powierzchgiziemi.

,wydobycie gazu nettd llos¢ wydobytego gazu pomniejszona o0 $do gazu
zattoczonego.

,wydobycie ropy nettd llo$¢ wydobytej ropy pomniejszona o §loropy zattoczonej.

W odniesieniu do technologii wykorzysiagj pompy
hydrauliczne, zattloczona ropa nazywana jest olejem
hydraulicznym(power oil).

538



»wydobycig’

»wyklinowanie”

»wWykonywanie pomiaréw geofizyki
wiertniczej”

»Zagospodarowanié

»Zasoby

»Zestalony

»Zrzeczenie &”

Faza nasfpujgca po pomyinym zakaczeniu prac
poszukiwawczych i prac zeZanych z zagospodarowaniem
pola ropo- lub gazoroego, w trakcie ktérej ma miejsce
drenowanie wglowodoréw ze zib.

Rodzaj stratygraficznej putapki ztowej. Wycienianie
(,wyklinowanie”) warstw skaly zbiornikowej za do ich
zaniknu, jeeli przylegay one do nieporowatej warstwy skat
uszczelniggcych, tworzy ksztalt geometryczny sprzy@y
gromadzeniu i przechowywaniwglowodoréw.

Dziatania prowadze do uzyskania wynikéw pomiaréw
geofizyki wiertniczej. Wykonywanie pomiarow geofkiy
wiertniczej w trakcie wiercenia zedane jest z badaniem
wiasciwosci formacji w trakcie lub bezgeoednio po
wykonaniu otworu z zastosowaniem agzer wchodzcych
w skiad dolnego elementu rury wiertniczej.

Etap dziata zwigzanych z wydobyciem gglowodorow
nastpujacy po stwierdzeniu skuteczéw  prac
poszukiwawczych i przed przygieniem do wiéciwych prac
wydobywczych.

W kontekscie Prospektu ,zasoby” to potencjalne aktywa
naftowe i gazowe, z ktérych nie prowadzi¢ seszcze
wydobycia.

Termin odnoszacy si do osaddéw, ktére zostaly ubite i
scementowane w takim stopnide staty s zwarh i
wzglednie stad skah.

Zwrot catcici lub czsci licencji lub koncesji dokonywany na
rzecz licencjodawcy, wkaiciela terenu, na ktorej odbyvaaj
sie odwierty lub prowadzone jest wydobycie, lubada
przyjmujgcego. Zwrot mee by dokonany dobrowolnie lub
wynika¢ z umowy.
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STWIERDZENIA DOTYCZ ACE PRZYSZtOSCI

Niniejszy Prospekt zawiera pewne stwierdzenia ormmacije dotyczce przysziéci, ktdre g oparte
na aktualnych oczekiwaniach, szacunkach, przewidiaech, zatéeniach i przekonaniach
wewretrznych Emitenta, na dzietakich stwierdze lub informacji, w tym, mgdzy innymi, zalagen
dotyczicych wynikow odwiertow, dogpnasci srodkow finansowych, dziatepartneréw bratowych,
cen towardw, kosztéw operacyjnych, wydobycia, priysh wydatkdéw kapitatowych i przeptywow
pieniznych. W niektérych przypadkach wyenia takie jak: ,planowd, ,oczekiwa”,
.projektowa’”, ,zamierza&”, ,uwazat’, ,przewidywa”, ,szacowd&”, ,moze”, ,bedzie”,
spotencjalny”, ,proponowany” i inne podobne wysmia, lub stwierdzeniazipewne zdarzenia lub
warunki ,mo@” lub ,beda” pojawiat si¢, map na celu zwrdcenie uwagi na fakt, s to stwierdzenia
oraz informacje dotyere przyszitéci. Niniejszy Prospekt zawiera stwierdzenia dofgezprzysziéci
odnoszce st do planéw wierck, programow zagospodarowywania oraz zaawansowaaqjakpow
Emitenta w zakresie oceny odzyskiwanychglewodorow, oczekiwanych kosztéw, istnienia oraz
czasu uzyskania przychodéw z wydobycia. Stwierdzeiei nie stanowi gwarancji przysztego
wykonania i pocigaja za sob znane i nieznane ryzyka, niepewaiojak rownie: inne czynniki, ktére
mog spowodowd, ze obecne wyniki, sytuacja finansowa, dokonaniadshgnigcia Emitenta, a co
za tym idzie, wart& Akcji Serinus, lub zdarzenia ety sie zasadniczo rni¢ od tych
przewidywanych w stwierdzeniach lub informacjachtydeacych przysztéci. Ponadto, niniejszy
Prospekt zawiera stwierdzenia i informacje doigez przysziéci przypisywane zewgtrznym
zrodtom bramowym. Ze wzgddu na swoj charakter, informacje dotyce przysziéci zawieraj
liczne zal@enia, znane i nieznane ryzyka i niepewne stwielidzearéwno ogolne jak i szczegotowe,
ktore mog uniemaliwi¢ spelnienie s takich przewidywa, prognoz i innych stwierdae
dotycacych przysziéci. Ponadto stwierdzenia ,rezerwy” lub ,zasoby” apn s¢ za stwierdzenia
dotyczce przysziéci, poniewa zawieraj sugerowas ocerg, opary ha pewnych szacunkach oraz
zalazeniach, t rezerwy lub zasoby magprzyni&é korzysci w przyszigei. Takie ryzyka i
niepewndci zostaty szczegotowo zidentyfikowane w rozdzigeynniki ryzyka”.

PROGNOZY WYNIKOW LUB SZACUNKI

Emitent nie sporgiza ani nie publikuje jakichkolwiek prognoz wynikdub szacunkow, jak rownie
nie prezentuje takich prognoz wynikéw lub szacunkéwiniejszym Prospekcie.

PREZENTACJA INFORMACJI FINANSOWYCH

Dolar amerykaski (“USD” lub “$”) jest walut sprawozdaweg Emitenta. O ile nic innego wyfaie

nie wskazano inaczej, wszelkie liczby prezentowanainiejszym Prospekciegsprezentowane w
USD. W przypadku, gdy liczby prezentowargevs dolarze kanadyjskim, wowczas stosowany jest
znak ,C$" lub ,CAD$".
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Zatacznik A Wykaz dokumentéw whczonych do Prospektu przez odniesienie
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Wykaz dokumentéw wiaczonych do Prospektu przez odniesienie:

Wyzej

Raport bieacy nr 1/2013 - Pozyskanie adzenia wiertniczego na potrzeby programu prac
w Bloku L, z dnia 3 stycznia 2013 r. (caty raport);

Raport bieacy nr 6/2013 - Podpisanie kontraktu na potrzebymmu wiercé w Brunei, z
dnia 13 lutego 2013 r. (caly raport);

Raport bieacy nr 10/2014 - Wzrost rezerw 2P Serinus Energlgamec roku o 119% z dnia
20 marca 2014 r. (caty raport wraz zazahikami);

Raport Biegacy nr 11/2014 - Szacunki tunezyjskich i ukiskich rezerw sposzizone przez
niezaleng firme inzynieryjng z dnia 21 marca 2014 r. (caly raport wraz azatikami);

.Raport dotycacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w Spéicedalresie Dobrych
Praktyk, opublikowany w formie zgznika do skonsolidowanego raportu rocznego za 2013
r. opublikowanego w dniu w dniu 20 marca 2014 . ;

Zalgcznik do raportu bimcego nr 16/2014 z dnia 17 kwietnia 2014 r. — Infacjg o
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Serinus — pt. ayfadomienie o Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i Memorandum Informacyjne z dnia 2&ja2013” strony: 38-42 (w wersji
polskogzycznej);

Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 20b8jmupcy okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r. opublikowany dnia 20 march420 wraz z zalcznikami;

Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 20b&jmupcy okres od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. opublikowany dnia 21 march320 wraz z zalcznikami;

Raport okresowy potroczny obejmay okresy trzech i szeiu miesgcy zakaczone 30
czerwca 2014 r. i 2013 r. opublikowany 13 sier#0a4 r. wraz z zatznikami,

Raport bieacy nr 16/2013 z dnia 25 kwietnia 2013 r. - Decyzjaatwierdzeniu przez Rad
Dyrektoréw Kulczyk Oil Ventures Inc. zawarcia z Wiar Resources Limited i Kulczyk
Investments S.A. umowy przeja oraz o zawarciu Umowy Przeja (caly raport);

Raport biggcy nr 20/2013 z dnia 17 maja 2013 r. - Dokumentiycdrmce przegcia Winstar
Resources — ttumaczenia rayk polski (caty raport vélcznie z zagcznikami);

Raport bieacy nr 40/2013 z dnia 25 czerwca 2013 r. - Sfinali@nie Nabycia akcji Winstar
Resources Ltd. stanoagych aktywa o znacznej waét dla Spotki (caty raport);

Raport biggcy nr 64/2013 z dnia 9 sierpnia 2013 - Przekazarf@macji w Kanadzie w
zwigzku ze sfinalizowaniem nabycia Winstar Resourcaly (@port);
Raport bigacy nr 16/2010 - Podsumowanie transakcji stabiligagh, nabycie akcji

wiasnych, z dnia 8 lipca 2010 r. (caty raport);zora

Raport bigacy nr 29/2010 - Umorzenie akcji KULCZYK OIL VENTURE INC.,
Z dnia 19 sierpnia 2010 r. (caly raport).

wskazane dokumentya sdostpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

www.serinusenergy.com
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Zatacznik B Polska wersja Skonsolidowanego Statutu Sgdat wraz z
Zaswiadczeniem Czionka Kierownictwa
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SERINUS ENERGY INC.

(,Spétka”)

Zaswiadczenie Czionka Kierownictwa

Ja, Norman Holton, Wice-Przewodnicy Spoiki, niniejszym zaviadczam, dziatag w charakterze
cztonka kierownictwa Spodiki, a nie w charakterzeohstym jako osoba fizycznae zgodnie z
posiadanymi przeze mnie informacjami i wedle majajlepszej wiedzy, po dokonaniu naltej
weryfikacji, dokument dakczony do niniejszego gaiadczenia stanowi zupetny, zgodny z oryginatem
i kompletny odpis Skonsolidowanego Statutu Spa@#ivierajcego najnowsgwersg zahcznikow do
tego statutu, spogdzonego do celédw pagtowania przed Komigj Nadzoru Finansowego,
wszcztego z wniosku Spotki o zatwierdzenie prospekturamzonego w celu ubieganiag¢sd
dopuszczenie i wprowadzenie 38.461.108 wyemitowlanyznajdugcych sé w obiegu imiennych
akcji zwyklych bez warteci nominalnej w kapitale Spétki do obrotu na ryniagulowanym, rynku
podstawowym, Gietdy Papierow Wastiowych w Warszawie.

NA POTWIERDZENIE POWY.SZEGO niej podpisany ztyt podpis na niniejszym zaiadczeniu
dnia 21 stycznia 2014 r.

SERINUS ENERGY INC.
Reprezentowana przdpodpis nieczytelny]
Imi¢ i nazwisko: Norman Holton

Stanowisko: Wice-Przewodnigzy
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Poswiadczona kopia

Zmiana nazwy/struktury spétki Prowincji Alberta

— Oswiadczenie rejestracyjne

Data zmiany w Prowincji Alberta: 24.06.2013 r.

Numer wniosku:

Numer rejestracyjny spotki:

Nazwa podmiotu prawnego:
Odpowiednik nazwy w jezyku francuskim:

Status podmiotu prawnego:

Typ spotki Prowincji Alberta :

Nowa nazwa podmiotu prawnego:

Nowy odpowiednik nazwy w gzyku francuskim:

Numer w systemie NUANS

(Corporate and Business Names Repdrts
Data w systemie NUANS:

Francuski numer w systemie NUANS:

Francuska data w systemie NUANS:

Struktura kapitatu zaktadowego:

Ograniczenia zbywalndci akcji:
Liczba Dyrektorow:

Minimalna liczba dyrektoréw:
Maksymalna liczba dyrektorow:

Dziatalnos¢ ograniczona do:

545

19896064

203581186

KULCZYK OIL VENTURES INC.
[brak wpisu]

czynny

Nazwana Spotka Prowincji Alberta
SERINUS ENERGY INC.

[brak wpisu]

108897159
24.04.2013
[brak wpisu]

[brak wpisu]

ZAL ACZNIK A STANOWI CZESC
NINIEJSZEGO FORMULARZA

BRAK

15

NIE DOTYCZY



Dziatalnos¢ ograniczona od:

Inne postanowienia:

Artykul/ust ep ustawy o spoétkach handlowych:

Przedstawione oficjalne zatwierdzenie:

Wymagane opatrzenie daj przyszia:

Roczna deklaracja

NIE DOTYCZY

ZAL ACZNIK B STANOWI CZESC
NINIEJSZEGO FORMULARZA

173(2) (A) oraz (F)

[brak wpisu]
[brak wpisu]

Rok ztozenia Data zt@enia
2013 16.03.2013
2012 17.03.2012
2011 26.02.2011

Zatgcznik
Rodzaj zalhcznika Kod kreskowy Data wpisu

mikrofilmu

Struktura kapitatu zaktadowego ELEKTRONICZNY 222305
Inne przepisy lub postanowienia ELEKTRONICZNY 22.03.2005
Struktura kapitatu zaktadowego ELEKTRONICZNY 10.12.2008
Struktura kapitatu zaktadowego ELEKTRONICZNY 10.12.2008
Statut / Plan Przeksztalcé Orzeczenie £lu 10000898000386283 10.12.2008
Akcje w seriach ELEKTRONICZNY 14.09.2009
Inne przepisy lub postanowienia ELEKTRONICZNY 08.09.2010
Konsolidacja, podziat, wymiana ELEKTRONICZNY 24.06.2013

Rejestracja zatwierdzona przez:

PAUL ROSE

CZLONEK KIEROWNICTWA
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ZAL ACZNIK A

Spotka ma prawo emitowa

a) akcje jednej klasy oznaczone jako ,,Akcje Zwykte’'nveograniczonej liczbie; oraz

b) akcje jednej klasy oznaczone jako ,,Akcje Uprzyvoleane” emitowane w seriach;

przypisujc takim akcjom nagpujace prawa, szczegdlne uprawnienia, ograniczeniaumki

A. Akcje Zwykte

Akcjom Zwyklym zostan przypisane nagpujace prawa, szczegOlne uprawnienia, ograniczenia i
warunki:

(i) prawo gtosu na wszystkich zgromadzeniach akcjosayispotki;

(ii) prawo do otrzymania dywidendy ogtoszonej przez ¢R&rektoréw, z wydczeniem
pozostatych klas akcji Spotki lub z uwzdhieniem posiadaczy pozostatych klas akcji Spotki;
oraz

(iii) prawo do otrzymania pozostatego atkii Spotki w razie jej rozwizania lub likwidacji lub w
razie innego podziatu mgku Spotki pomgdzy akcjonariuszy w celu zlikwidowania jej
dziatalngci.

B. Akcje Uprzywilejowane

Akcjom Uprzywilejowanym zostan przypisane nagpujace prawa, szczegOlne uprawnienia,
ograniczenia i warunki:

(i) Akcje Uprzywilejowane bda uprzywilejowane pod wzgtlem prawa do dywidendy wediug
uznania dyrektorow Spétki zgodnie z postanowienipamiktu (ii) ponkej; oraz

(ii) Akcje Uprzywilejowane mog by¢ emitowane w dowolnym terminie w jednej lubc¢uogj
seriach, z ktorych kala kedzie skladata giz takiej liczby akcji, jalk mogy przed ich emig)
ustalé dyrektorzy, ktérzy w drodze uchwaty mpgv dowolnym terminie przed ich emisj
postanow¢ o ich oznaczeniu, uprzywilejowaniu, prawach, sgékeych uprawnieniach,
ograniczeniach i warunkach, przypisanych dedieh serii Akcji Uprzywilejowanych, w tym
miedzy innymi, nie narusza ogolndgci powyzszych postanowie stopie i rodzaju
dywidendy uprzywilejowanej, dniu jej wyptatgenie i warunkach ewentualnego umorzenia,
prawach i warunkach konwersji oraz prawach gtosie dotycz.

547



ZALACZNIK B

Zgodnie z postanowieniami ustawy o spotkach hangbbw(Prowincji Alberta) Rada Dyrektorow
moze pomedzy Zwyczajnymi Walnymi Zgromadzeniami wyznaézjednego lub wiksz liczbe
dodatkowych dyrektorow Spoéitki w celu petnienia oliggkéw do czasu kolejnego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jedrakliczba dodatkowych dyrektoréw niedzie wzadnym momencie
przekraczé 1/3 liczby dyrektoréw sprawagych urad w momencie uptywu ostatniego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Walne Zgromadzenia me@dbyw& si¢ poza terytorium Prowincji Alberta.
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AKCJE UPRZYWILEJOWANE SERII A

Spétka ma prawo wyemitowa jako serp Akcji Uprzywilejowanych, 4cznie 13.670.723 akcji
uprzywilejowanych serii A (,Akcje Serii A") wycznie na rzecz akcjonariuszy Triton
(zdefiniowanych poriej), zgodnie z warunkami okilenymi w Dokumentach Ofertowych (w
znaczeniu zdefiniowanym w umowie przedypstej nabycia porgdzy Spoétlks a spétly Triton z dnia
11 sierpnia 2009 r.), wraz z przypisanymi im prefejami, prawami, szczeg6lnymi uprawnieniami,
ograniczeniami i warunkami olélenymi poniej.

1. DEFINICJE

W odniesieniu do Akcji Serii A nagiujace terminy maj znaczenie nadane im poey:

a) ,=Ustawa” oznacza Ustayo Spoétkach Handlowych (Prowincji Alberta);

b) »,TPPL" oznacza Triton Petroleum Pte Ltd., spoltworzory zgodnie z prawem
Singapuru;

c) »Akcje TPPL” oznaczaj akcje zwykte TPPL;

d) »Akcje Triton” oznaczaj akcje zwykie Triton;

e) »Triton” oznacza Triton Hydrocarbons Pty Ltd., ppltworzory zgodnie z prawem

Nowej Potudniowej Walii w Australii.
2. DYWIDENDA

Posiadacze Akcji Serii A m@jprawo do otrzymania, a Spotka wyptaci im w terminna warunkach
wskazanych w gwiadczeniu Rady Dyrektoréw, zérodkéw finansowych Spétki odpowiednio
przeznaczonych na wyptatlywidendy, stat kumulacyjra dywidend uprzywilejowan w wysokaci
5% wartéci okreslonego rachunku kapitatowego prowadzonego przezk8pdia Akcji Serii A
bezpdrednio przed ogtoszeniem wyptaty dywidendy. Takaidgnda kdzie naliczana narasap i
bedzie kumulowana od odpowiednich dni emisji AkcjiriB&\ i bedzie ptatha w roéwnych ratach
kwartalnych pierwszego dnia stycznia, kwietnia,céipi padziernika kadego roku. Dywideng
nalicza s¢ wedtug roku licacego 365 lub 366 dni, w zaieosci od przypadku, za faktyczrliczbe
minionych dni. Wszelkie dywidendy ptatne zgodnieniniejszymi postanowieniami wyptacaesi
wytacznie zarejestrowanym posiadaczom Akcji Serii A miuddywidendy ustalonym dla takiej
dywidendy.

Wyptata dywidendy (pomniejszonej o wszelkie podatidre Spotka jest obowzana poticic) bedzie
dokonywana, z zastrzeniem postanowie ponizej, czekiem Spoiki ptatnym wedlug wastd
nominalnej w dowolnym oddziale banku Spoétki w Kariadub w inny sposéb zaakceptowany przez
beneficjenta. Dywidendy przedstawione do wyptatykiem, ktory nie zostat okazany w banku Spoétki
do wyptaty, lub ktére w inny sposob nie zostaly jptel przez okres sgeiu lat od dnia, w ktorym
ogtoszono ich wyptat przepadaj na rzecz Spoiki.

Jezeli w dowolnym dniu wyptaty dywidendy, dywidendaapia w takim dniu nie zostanie wyptacona
w calasci z tytutu wszystkich wyemitowanych i znajdaych s¢ wtedy w obiegu Akcji Serii A,
wowczas taka dywidenda, lub jej niewyptaconasézzostanie wyptacona w pdiejszym dniu lub
dniach okrélonych przez RaglDyrektorow.
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Inaczej nk za pisema zgody posiadaczy wszystkich Akcji Serii A pozog@jch w obiegu, nie
zostanie wzadnym czasie ogloszona ani wyptacona, ani oglosiopezeznaczona do wyptaty
jakakolwiek dywidenda =z tytutu Akcji Zwyklych lub odvolnych innych akcji Spotki
podporadkowanych wzgidem Akcji Serii A, w jakimkolwiek roku, o ile pelnkwota dywidendy
ogtoszonej za taki rok z tytutu Akcji Serii A wyetmivanych i znajdujcych s¢ wtedy w obiegu nie
zostanie zaptacona lub uwgdhiona w dniu takiego ogtoszenia i wyptaty lub mrzaczenia do
wyptaty dywidendy z tytutu Akcji Zwyktych lub innytakcji Spotki podporgdkowanych wzgidem
Akcji Serii A.

Posiadacze Akcji Serii A niegsuprawnieni dozadnej dywidendy innej niprzewidziana powsej
dywidenda pienrizna ani w nadwice do niej.

3. BRAK PRAWA G+OSU

O ile Ustawa nie stanowi inaczej, posiadacze ARejiii A nie maj prawa otrzymywa zawiadomi@,
uczestniczy ani gtosowa na jakimkolwiek zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

4. LIKWIDACJA | ROZWIAZANIE SPOLKI

W razie likwidacji lub rozwizania Spotki, dobrowolnej lub niedobrowolnej, lubkipgokolwiek
zwrotu kapitatu lub podziatu mgku Spotki wirod jej akcjonariuszy w celu zlikwidowania jej
dziatalngci, kazdy posiadacz Akcji Serii A dnizie miat prawo do otrzymania z tytutuziej takiej
akcji, przed jakimkolwiek podziatem dowolnej ¢ézi majtku Spotki wirdod posiadaczy AKcji
Zwyklych lub dowolnych innych akcji Spotki podpadkowanych wzgidem Akcji Serii A, kwoty
réwnej ilorazowi salda okéonego rachunku kapitatowego prowadzonego przezk8pdla Akcji
Serii A bezpérednio przed terminem takiej likwidacji, rozgania lub innego zwrotu kapitatu lub
podziatlu majtku Spoiki, zalenie od okolicznéci, powickszonego o wszelkie dywidendy ogtoszone z
jego tytutu i niewyptacone bezgednio przed tym terminem, i liczby wyemitowanychkcfi Serii A
znajdupcych sk w obiegu bezpiednio przed tym terminem. Po wyptacie posiadacadaji Serii A
kwoty nalenej takim posiadaczom zgodnie z niniejszymi postaeniami, posiadacze Akcji Serii A
nie kgdg mie¢c prawa do udziatu w jakimkolwiek dalszym podzialeajstku Spotki lub jego
sktadnikow.

5. UMORZENIE AKCJI

Z zastrzeeniem postanowieUstawy, najszybciej jak to racjonalnie dlie po tym, jak: (a) Spotka
lub dowolny podmiot zaley Spotki zgodnie z definigjw art. 2 Ustawy, #dz Spétka wraz z jednym
lub wigcej takich podmiotéw zaimych nakdzie wszystkie wyemitowane i znajdag s¢ w obiegu
akcje Triton; (b) Spoétka uzyska beZpednio wlasné 50% ze wszystkich wyemitowanych i
znajdupcych sé w obiegu akcji TPPL; oraz (c) dojdzie do przerdes na rzecz TPPL 20% prawa
uzytkowania gorniczego do Bloku IX wymienionego w umi@ dotycace] poszukiwania,
rozpoznawania i wydobywania ropy naftowej pedaly Rzdem Syryjskiej Republiki Arabskiej,
Syrian Petroleum Corporation i Spéik dnia 20 wrzéia 2007 r., wolnego od wszelkich zobgnan

i praw o charakterze odszkodowawczym, ktore iliwityby cedentowi odzyskanie udziatu w prawie
uzytkowania gorniczego, feli cesjonariusz uzyska zwrot okienych kosztéw (andoack-in righj,
Spotka ledzie nieodwotalnie zobowzana umorz§, za zgod posiadaczy Akcji Serii A lub bez ich
zgody, wszystkie wyemitowane Akcje Serii A znajg se w obiegu poprzez wydanie jednej AKciji
TPPL za kada umarzag Akcj¢ Serii A. Przed takim umorzeniem Spoétka pisemnigviadomi
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posiadaczy Akcji Serii A z uwzginieniem:

a) oswiadczeniaze wszystkie Akcje Serii A zarejestrowane na rzesmzegio posiadacza
Sa umarzane;

b) liczby Akcji TPPL, ktore zostaywydane temu posiadaczowi;

c) dnia roboczego, w ktérym Spotka chce umdrakcje Serii A (,Dzien Umorzenia”),

ktory powinien by dniem przypadagym nie pé&niej niz 7 dni kalendarzowych po
dniu zawiadomienia przez Spétlub takim innym dniem, jaki m® uzgodni Spotka
i posiadacz Akcji Serii A; oraz

d) miejsca umorzenia.

Spétka dotay uzasadnionych handlowo stara celu zapewnieniaze warunki, ktére muszbyc
spetnione w celu powstania obaaku umorzenia Akcji Serii A zostarspetnione nie piniej niz 45-
ego dnia po dniu ostatniej emisji Akcji Serii A.

W Dniu Umorzenia Spotka umorzy Akcje Serii A wyglaj ich posiadaczomswiadectwa
reprezentujce Akcje TPPL wraz z zaptatwszystkich nalenych i niezaptaconych dywidend, o ile
wystgpia, za okazaniem i oddaniefwiadectw reprezentagych umarzane Akcje Serii A w miejscu
okreslonym w zawiadomieniu. Swiadectwa takich Akcji Serii A zostan uniewanione, a
reprezentowane przez nie Akcje Serii A umorzone.dd¥ye Akcji TPPL nagpi zgodnie z
pisemnymi instrukcjami przedstawionymi Spoice prpesiadaczy Akcji Serii A, a w razie ich braku
zostam one dogczone na adres posiadaczy figgoyich w ksédze papierow wartgiowych
prowadzonej przez Spék

Pocawszy od Dnia Umorzenia wszelkie preferencje, prawaczegolne uprawnienia wynikag z

Akcji Serii A wygasaj, a Akcje Serii A bdg tylko i wylacznie dawaly prawo do otrzymania, za
okazaniem i oddaniedwiadectw umarzanych Akcji Serii A, Akcji TPPL emitanych w ich miejsce.
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SERINUS ENERGY INC.

ZALACZNIK DOT. KONSOLIDACJI AKCJI

Dokonuje s¢ konsolidacji Akcji Zwyktych w kapitale zakladowy®@potki, ktére na dzie dzisiejszy
zostaly wyemitowane i znajdupie w obiegu, w ten sposébe kazde posiadane dziesi (10) Akcji
Zwyklych przed konsolidagjzostaje zamienione na jegdifl) Akcje Zwykla po konsolidacji bez
jakichkolwiek modyfikacji, ani zmian w prawach inggvnieniach zwgzanych z takimi akcjami.
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Zatacznik C Polska wersja Regulaminu nr 1 Emitenta
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SERINUS ENERGY INC.
REGULAMIN NR 1

Regulamin zawieragy ogolne postanowienia dotyre sposobu prowadzenia dziataicia spraw
spotki SERINUS ENERGY INC. (zwanej dalej ,,Spétk

NINIEJSZYM UCHWALA SIE Regulamin Spoétki w nagbujacym brzmieniu:

DEFINICJE
1. W niniejszym Regulaminie i wszystkich innych Reguniaach Spéiki, chybae z kontekstu
wynika inaczej:
(a) ,Ustawa’ oznaczaUstawe o spotkach prowincji Alberteoraz przepisy wydane na jej

podstawie, z wszelkimi zmianami,sza& przypadku takiej zmiany jakiekolwiek odniesiemre
Regulaminie bdzie odczytywane jako odniesienie do tych przepisowwzgbdnieniem

zmian;
(b) Jada” oznacza rad dyrektorow Spoiki;
(c) ~-Regulamin” oznacza aktualnie obawujacy Regulamin Spotki;
(d) wszystkie terminy wyspujace w Regulaminie, ktére definiuje Ustawa, posiadajaczenie
nadane im w Ustawie;
(e) stowa w liczbie pojedynczej obejmujiczbe mnog i odwrotnie; stowa w rodzaju ¢akim
obejmup rodzaj zenski [ nijaki; oraz
(f) nagtéwki umieszczone w Regulaminie ghjedynie lepszej orientacji w tébie i nie ledg

uwzgkdniane ani brane pod uwag@rzy interpretaciji jego warunkéw i postanowiani nie
bedzie s¢ uwazalo, z w jakikolwiek sposob wyjaiaja lub modyfikup znaczenie
jakichkolwiek takich warunkéw i postanowie

SIEDZIBA SPOLKI

2. Spotka posiada siedzibzawsze znajdgga sie na terytorium Prowincji Alberta. Z
zastrzeeniem art. 20 ust. (4) Ustawy, dyrektorzy Spotkigner dowolnym czasie:

(a) zmieni adres siedziby Spotki na terytorium Prowincji Attze
(b) wyznaczy urzad rejestrowy na terytorium Prowincji Alberta lulz tedwota lub zmiené taka

decyzg; lub
(c) wyznaczy skrzynle pocztowg na terytorium Prowincji Alberta jako adres do lspendenc;ji

Spotki, lub te odwota lub zmient taky decyzg.

555



PIECZEC SPOLKI

3. Piecz¢ Spoiki kedzie zgodna ze wzorem uchwalonym w danym czasiezpyrektoréw.
DYREKTORZY
4, Liczba dyrektoréw. Liczba dyrektorowetizie taka, jak okrkdono w statucie Spéiki, Zgesli

statut Spétki dopuszcza zmiendiczbe dyrektorow, ich liczba duzie nie mniejsza ni liczba
minimalna i nie wgksza ni liczba maksymalna tam okiena, oraz bdzie okrglana w takich
granicach w drodze uchwaly rady dyrektorow. Przymagj jedna czwarta catkowitej liczby
dyrektorbw lgdzie obywatelami Kanady mieszkgymi na stale w Kanadzie.

5. Wakaty. Z zastrzeeniem postanowieart. 111 Ustawy, kworum dyrektorow e uzupeini
wakat w ich gronie, z wyjkiem wakatu wynikajcego ze zwikszenia liczby, lub minimalnej liczby,
dyrektorow lub z faktu braku wyboru liczby lub mimiinej liczby dyrektoréw, wymaganej na
podstawie statutu Spoétki. W przypadku braku kwoyrektorow, lub w przypadku, gdy nie wybrano
liczby, lub minimalnej liczby, dyrektorow wymaganeg podstawie statutu Spotki, dyrektorzy
piastupcy w danym czasie takie stanowisko niezwtocznie fajgonadzwyczajne zgromadzenie
akcjonariuszy w celu zapetnienia wakatus gli nie zwotap zgromadzenia, lub §& w danym czasie
zaden dyrektor nie piastuje tego stanowiska, zgraewid mae by zwolane przez dowolnhego
akcjonariusza. Z zastrzeniem postanowieart. 106 ust. 4 Ustawy, w przypadku penyp przez
akcjonariuszy zmiany do statutu Spotki, przewidej zwikszenie liczby, lub minimalnej liczby,
dyrektorow, z& podczas zgromadzenia, na ktérym pgiyjzmiarg, nie wybrano dodatkowej liczby
dyrektoréw przewidzianej zmigndyrektorzy piastucy w danym czasie to stanowisko niezwitocznie
zwotajg nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy w celelnggnia wakatu.

Dyrektor powotany na stanowisko lub wybrany w celapetienia wakatu piastuje to
stanowisko przez pozosjadz:$¢ kadencji jego poprzednika.

6. Zakres uprawni@ Z zastrzeeniem jakiejkolwiek umowy wszystkich akcjonarius@ng.
unanimous shareholder agreemertyrektorzy leda kierowa dziatalngcia i sprawami Spotki i
mog wykonywa& wszystkie uprawnienia i wszystkie czydob i rzeczy, ktore mog by¢
wykonywane przez SpGfk za& Ustawa, statut Spotki, Regulaminadna nadzwyczajna uchwata
Spatki, umowa wszystkich akcjonariuszy ani innegpigy nie wskazygjani nie wymagaj wyraznie,
aby rzeczone uprawnienia byty wykonywane w inny sgo

7. Obowigzki. Wykonugc swoje uprawnienia i obowzki, kazdy dyrektor i czionek
kierownictwa Spofki:

(a) bedzie dziala uczciwie, w dobrej wierze i mg na wzgtdzie najlepszy interes Spéiki; oraz

(b) dotozy ostraznosci, starannéci i umiejetnosci, ktérych dotaytaby racjonalnie przezorna
osoba w poréwnywalnych okoliczémach.

8. Kwalifikacja. Nasgpujace osoby nie megpiastowéd stanowiska dyrektora Spotki:
(a) niemapce ukaczonych 18 lat;
(b) zadna osoba, ktora:
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(i) jest wymagajcym opieki dorostym (anglependent adylt zgodnie z definigj tego
terminu podasw Ustawie o wymagagych opieki dorostych (andependent Adults
Act) lub posiada orzeczenie o ubezwlasnowolnieniu wyistze na podstawie tej
Ustawy,

(ii) jest zarejestrowanym pacjentem (arigrmal patient), zgodnie z definig tego
terminu  podam w Ustawie o Zdrowiu Psychicznym =z 1972 roku,

(iii) jest obgta nakazem wydanym na podstawie Ustawy o osobadilegizonych
umystowo, mianujcym opiekunéw dla tej osoby lub jej mt§u, lub tej osoby oraz

iej majtku, lub
(iv) sad jurysdykcji innej nk Alberta stwierdzit, 2 nie jest ona w petni wikadz umystowych;
(c) zadna osoba nieldgca osob fizyczmg; oraz
(d) zadna osoba w stanie upadip

O ile statut Spotki nie stanowi inaczej, dyrekt@podtki nie musi posiada akcji
wyemitowanych przez Spak

9. Kadencja. Kadencja dyrektora (z zaster@em ewentualnych postanowistatutu Spétki lub
jakiejkolwiek umowy wszystkich akcjonariuszy, onaad warunkiem,4 zostat wybrany na wytaie
okreslony okres czasu) trwa od daty zgromadzenia, nayktGzostat wybrany lub powotany, do
zamknicia obrad pierwszego zwyczajnego zgromadzenia a#gszy, haspujacego po jego
wyborze lub powofaniu, Ilub do chwili wyboru Ilub polaniu jego naspcy.

10.  Wybér dyrektoréw. Z zastrzeniem postanowieart. 107 Ustawy, akcjonariusze Spoitki, w
drodze zwyczajnej uchwaly patgj na pierwszym zgromadzeniu akcjonariuszy orazkaalym
kolejnym zwyczajnym zgromadzeniu, na ktérym wymaggest wybor dyrektorow, wybigr
dyrektoréw, ktorzy bda peilnic to stanowisko przez okres uplywey nie pé&niej niz z chwik
zamkngcia obrad trzeciego zwyczajnego zgromadzenia akdoszy nasipujacego po wyborze.
Dyrektor nie wybrany na wyfaie wyznaczony okres przestaje zajméwa stanowisko z chwl
zamkngcia pierwszego zwyczajnego zgromadzenia akcjorayimasgpujacego po jego wyborze,
lecz j&li dyrektor zostanie zakwalifikowany, me by wybrany ponownie. 3# zgromadzenie
akcjonariuszy nie dokona wyboru dyrektoréw, kadenaktualnych dyrektorow cblizie trwata do
chwili wyboru ich nasfpcow.

Je&li zgromadzenie akcjonariuszy nie wybierze licziyh minimalnej liczby, dyrektorow
wymaganej na podstawie statutu Spoéiki, z powodukwigdifikacji lub $mierci ktéregokolwiek
kandydata, dyrektorzy wybrani na tym zgromadzeniogimwykonywa wszystkie uprawnienia
dyrektoréw, jgli liczba tak wybranych dyrektoréw stanowi kworum.

11. Zgoda na wybor. Wybrany lub powotany dyrektor stenim pod warunkiemze byt obecny
na zgromadzeniu, na ktérym zostat wybrany lub pawgina to stanowisko oraz nie odmOowit gutig

tej funkcji, lub, jéli nie byt obecny na zgromadzeniu, na ktérym zostgbrany lub powotany,
wyrazit zgod na pémie na objcie tej funkcji przed jego wyborem lub powotanidot) w ciaggu 10
dni od daty tego zgromadzenia, lub do daty zgromaidz piastowat stanowisko dyrektora na
podstawie wyboru lub powotania.
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12. Odwotanie ze stanowiska. Z zastregriem art. 107(g) oraz 109 Ustawy, akcjonariusz&@ksp
mog, w drodze zwyczajnej uchwaty pethj na nadzwyczajnym zgromadzeniu, odwotlyrektora
ze stanowiska przed uplywem jego kadencji, azdaknog, wickszaciag gloséw oddanych na
zgromadzeniu, wybta dowolry osolz na jego zaspce nha pozostat czs$¢ jego kadencji.
13. Odegjcie ze stanowiska. Dyrektor Spotki przestaje piaatoswoje stanowisko z chvil

(a) jego smierci lub rezygnacji;
(b) jego odwotania ze stanowiska, lub

(c) jego dyskwalifikaciji.

Rezygnacja dyrektora staje sikuteczna w dacie wystania pisemnej rezygnacijicepdub w
terminie okrélonym w rezygnacji, w za#osci od tego, ktora z tych dat przypadapié;j.

14. Waznos¢ czynnéci. Kazda czynné¢ dyrektora lub cztonka kierownictwa jest ima
niezalenie od nieprawidiowsci jego wyboru lub powotania na stanowisko, lub wad jego
kwalifikacji.

POSIEDZENIA DYREKTOROW

15. Miejsce odbywania posiedieO ile statut Spotki nie stanowi inaczej, posiedaalyrektorow

oraz jakiejkolwiek komisji dyrektorbw magsic odbywa& w dowolnym miejscu. Posiedzenie
dyrektorow mae by zwotane przez Przewodnigego Rady (jéi taki zostat powotany), Prezesa lub
ktéregokolwiek dyrektora w dowolnym czasie, $ z&ekretarz na polecenie ktorejkolwiek z
powyzszych oséb zwotla posiedzenie dyrektorow.

16. Zawiadomienia. Zawiadomienie o terminie i miejsadbycia posiedzenia dyrektorow lub
komisji dyrektorow bdzie wystane do kalego dyrektora nie mniejnina dwa (2) dni (nie licc dnia
wystania zawiadomienia, lecz z dniem otrzymaniaiadamienia wicznie) przed datposiedzenia; z
zastrzeeniem,ze posiedzenia dyrektoréw lub komisji dyrektorow maig odbywa w dowolnym
czasie bez zawiadomieniagsljewszyscy dyrektorzy § obecni (z wyjtkiem przypadkow, gdy dany
dyrektor uczestniczy w posiedzeniu w wymgm celu zgloszenia sprzeciwu co do rozpatrzenia
jakichkolwiek spraw na posiedzeniu, uzasadiap tym,ze nie zostato ono prawomocnie zwotane)
lub jesli wszyscy nieobecni dyrektorzy uchylili zawiadomie. W zawiadomieniu o posiedzeniu
dyrektorow okrélone keda sprawy, o ktérych mowa w art. 110 ust. (2) Ustaanktore maj by
rozpatrywane na posiedzeniu, lecz nie musi Wynim okrelony cel posiedzenia ani sprawy, jakie
majg by¢ rozpatrywane na posiedzeniu.

W przypadku pierwszego posiedzenia dyrektorowgjahka s odby¢ po wyborze dyrektoréw
na zwyczajnym lub nadzwyczajnym zgromadzeniu alajoszy lub posiedzenia dyrektoréw, na
ktérym ma zosta powotany dyrektor w celu zapetnienia wakatu w r@dzawiadomienie o tym
posiedzeniu nie musi byudzielone nowo wybranemu lub powotanemu dyrektodaty dyrektorom
dla waznaosci zwotania tego posiedzenia, pod warunkieenpbecne jest na nim kworum dyrektoréw.

17. Uchylenie [obowizku] zawiadomienia. Zawiadomienie o posiedzenitekiaréw lub komisji
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dyrektoréw, lub termin na udzielenie takiego zawiaienia, lub jakiekolwiek nieprawidtowoi
dotyczce takiego posiedzenia lub zawiadomienia o nim gnegst& uchylone przez kalego
dyrektora na gmie lub przy pomocy telegramu lub teleksu zaadresmgo do Spoiki, lub w
jakikolwiek inny sposéb, Zauchylenie takie mee by udzielone w sposéb vmy przed lub po
posiedzeniu, ktérego dotyczy. Udziat dyrektora wsipdzeniu dyrektorow lub komisji dyrektorow
stanowi uchylenie [obowkku] zawiadomienia o tym posiedzeniu, z gtikjem przypadkow, gdy
dany dyrektor uczestniczy w posiedzeniu w wysan celu zgtoszenia sprzeciwu co do rozpatrzenia
jakichkolwiek spraw na posiedzeniu, uzasacdheiap tym,ze nie zostatlo ono prawomocnie zwotane.

18. Pominiecie zawiadomienia. Przypadkowe pgoi@ udzielenia zawiadomienia o posiedzeniu
dyrektoréw lub komisji dyrektoréw jakiejkolwiek ok, lub nieotrzymanie zawiadomienia przez t
osole, nie uniewania zadnej uchwaly ani pagpowania podjtych na tym posiedzeniu.

19. Udziat w posiedzeniu za pednictwem konferencji telefonicznej. Dyrektor redor& udziat
w posiedzeniu dyrektorow lub komisji dyrektoréw prpomocy telefonu lub innyckrodkow
taczndici, dzigki ktorym wszystkie osoby bigce udziat w posiedzeniu mogtysz€ sic nawzajem, i
dla celow Ustawy &dzie sé uwazato, iz dyrektor biogcy udzial w posiedzeniu za frednictwem
takich srodkow bczndici jest obecny na tym posiedzeniu.

20. Odroczenie. Posiedzenie dyrektoréw lub komisji digedw mae zostéa odroczone przez
przewodnicacego posiedzenia, za zgoduczestnikdw] posiedzenia, z wyznaczeniem terminu
miejsca odbycia odroczonego posiedzenia. Wymodgelgtia zawiadomienia nie obamuje w
stosunku do odroczonego posiedzenia dyrektorowklumisji dyrektorow, jéli termin i miejsce
odroczonego posiedzenia zostaly ogloszone na pieywo posiedzeniu. Odroczone posiedzenie
bedzie naleycie ukonstytuowane, §& odbedzie sé zgodnie z warunkami odroczenia i jest na nim
obecne kworum. Nie ma wymogge ci sami dyrektorzy, ktorzy stanowili kworum navotnym
posiedzeniu, mugzstanowé kworum na odroczonym posiedzeniu. W przypadku tprdakorum na
odroczonym posiedzeniu elizie sé uwazalo, ze pierwotne posiedzenie zostalo za@daone
niezwtocznie po jego odroczeniu. Na pierwotnym edzeniu ména wnosté lub rozpatrywa
wszelkie sprawy zgodnie z zawiadomieniem, na pedsta ktérego zostalo zwotlane.

21. Kworum i gtosowanie. Z zastrzeniem postanowie statutu Spotki, wikszai¢ liczby
dyrektorow stanowi kworum na kdym posiedzeniu dyrektorow i, niezatée od wszelkich wakatéw
wsrod dyrektoréw, kworum dyrektoréw me wykonywa& wszystkie uprawnienia dyrektorow.
Wszelkie kwestie wynikle na posiedzeniu dyrektorbgda rozstrzygane wkszdccig gltosow. W
przypadku réwnej liczby gtoséw przewodnicy posiedzenia, oprocz przystugeggo mu jednego
gtosu, ma gtos dodatkowy lub rozstrzyga).

22. Uchwata podjta bez odbycia posiedzenia. Z zasteréem postanowie statutu Spotki lub
umowy wszystkich akcjonariuszy, uchwata na&npe, podpisana przez wszystkich dyrektorow
uprawnionych do gtosowania w sprawie tej uchwaly pasiedzeniu dyrektoréw lub komisiji
dyrektoréw, jest tak samo wma, jak gdyby zostala pada na posiedzeniu dyrektorow lub
posiedzeniu komisji dyrektorow.

KOMISJE DYREKTOROW

23. Postanowienia ogdélne. Dyrektorzy mogyznaczy sparod siebie dyrektora zagdzapcego,
ktorym kedzie obywatel Kanady mieszlialy na state w tym kraju, lub komgsglyrektoréw, z ktorej
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sktadu przynajmniej jedna czwarta os@uitie obywatelami Kanady mieszkeymi na state w tym
kraju, jak rownie¢ mog delegowa na rzecz takiego dyrektora zagzapcego lub komisji wszelkie
uprawnienia dyrektorow, z tym wgtkiem, ze zaden dyrektor zagrlzapcy ani komisja nie ma
umocowania do:

(a) przedkiadania akcjonariuszom jakiejkolwiek kwestib sprawy wymagarej zgody
akcjonariuszy;

(b) zapelnienia wakatu w skladzie dyrektorow lub na netasku audytora;

(c) emitowania papieréw wargoiowych, z wyjtkiem przypadkow, gdy odbywagsio w sposob i
na warunkach zatwierdzonych przez dyrektorow;

(d) ogltaszania wyptaty dywidendy;

(e) kupna, umarzania lub innego nabywania akcji wyewstoych przez Spdék z wyjatkiem
przypadkéw, gdy odbywa eito w sposOb oraz na warunkach zatwierdzonych przez

dyrektorow;

(f) wyptacania prowizji, o] ktorej mowa w art. 42 Ustawy

(8) zatwierdzania okdlnika dotygzego zgromadzenia akcjonariuszy (anganagement proxy
circular);

(h) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowegoe kha by przediaone akcjonariuszom
Spokki; lub

(i) przyjmowania, zmiany lub uchylania Regulaminu Spotk

24. Komisja Audytu. Z zastrzeniem art. 171 ust. 3 Ustawy sliejakiekolwiek wyemitowane
akcje Spotki, lub papiery wardoiowe Spoiki, ktére maglub mogtyby by wymienione na akcje
Spoiki lub przeksztatcone w akcje Spotki, stanowveilysé oferty publicznej (angdistribution to the
public), a Spotka ma wrej niz pictnastu akcjonariuszy, dyrektorzy co roku wyhiae swego skfadu
Komisje Audytu, ktéra bdzie st sktad& z nie mniej nt trzech dyrektorow, z ktérych wkszasé¢ beda
stanow¢ osoby nie bdace cztonkami kierownictwa ani pracownikami Spoilb ljakichkolwiek jej
podmiotéw powazanych.

Kazdy cztonek Komisji Audytu &dzie sprawowat ten ugd przez okres wyznaczony przez
racc dyrektoréw, z& w kazdym razie jedynie tak dtugo, dopoki jest dyrektorddyrektorzy mog
zapetnig wakaty w Komisji Audytu wybierap spdrdd siebie czionkow.

Komisja Audytu jest wladna ustéliobowihzujsce w niej kworum jako nie mniej i
wicksza¢ jej czionkow oraz okrdi¢ wiasny regulamin, z zastrzEniem wszelkich regulacji
natazonych przez ragddyrektoréw oraz ponszego akapitu.

Audytor Spoétki ma prawo do otrzymania zawiadomienigkazdym posiedzeniu Komisji
Audytu oraz, na koszt Spoiki, do uczestniczeniamw inzabierania na nim gtosu, Zpesli zazgda tego
cztonek Komisji Audytu, bdzie uczestniczyt w Kalym posiedzeniu komisji, odbywanym wagu
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kadencji audytora. Posiedzenie Komisji Audytu zemazostd zwotane przez audytora Spotki lub
dowolnego czionka Komisji Audytu.

Komisja Audytu lgdzie analizowéa sprawozdania finansowe Spétki przed ich zatwiemgze
przez rad i bedzie posiadawszelkie inne prawa i obowdki nadane jej w drodze uchwaly przezead

WYNAGRODZENIE DYREKTOROW, CZt ONKOW KIEROWNICTWA | RACOWNIKOW

25. Z zastrzeeniem postanowie statutu Spoéiki lub jakiejkolwiek umowy wszystkich
akcjonariuszy, dyrektorzy Spotki mggokresli¢ wysokaé wynagrodzenia dyrektorow Spotki, i
wynagrodzenie takie ¢dzie im przystugiwvd dodatkowo oprécz pensji ptatnej czionkowi
kierownictwa lub pracownikowi Spofki, ktérych jegiwniez dyrektorem. Dyrektorzy magrownie

w drodze uchwaly przyziéanadzwyczajne wynagrodzenie na rzecz jakiegokolwilektora, ktéry
oddat nadzwyczajne ustugi na rzecz Spotki pozanawy praa zwykle wymagaa od dyrektora
Spolki. Potwierdzenie takiej uchwaly przez akcjausay nie jest wymagane. Dyrektorzy, cztonkowie
kierownictwa i pracownicy d¢xa rowniez mieli prawo do zwrotu kosztow podnpi innych wydatkow,
prawidtowo poniesionych przez nich w z@ku ze sprawami Spoiki.

Wysokai¢ tacznego wynagrodzenia ptatnego dyrektorom orazzriego wynagrodzenia
ptatnego piciu otrzymujcym najwyzsze wynagrodzenie czionkom kierownictwa i akcjomszom,
innym niz dyrektorzy, ldzie podana akcjonariuszom naégm zwyczajnym zgromadzeniu.

PRZEDKEADANIE UMOW | TRANSAKCJI DO ZATWIERDZENIA PRZEZ AKCJONARIUSZY

26. Dyrektorzy, wedle ich wtasnego uznania, mqyzediayé kazda umowe, akt lub transakej

do zatwierdzenia, ratyfikacji lub potwierdzenia ndowolnym zwyczajnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub na dowolnym nadzwyczajnym zgroresmil akcjonariuszy, zwotanym w celu ich
rozpatrzenia, Zakazda umowa, akt lub transakcja, ktéra zostanie zatizana, ratyfikowana lub
potwierdzona w drodze uchwaly petdjj wickszdicia gtoséw oddanych na takim zgromadzeniu (o ile
Ustawa, statut Spotki lub jakikolwiek inny Regulaminie przewiduje zadnych innych lub
dodatkowych wymogéw) dulzie tak samo wana i tak samo waizaca dla Spétki i wszystkich
akcjonariuszy, jak gdyby zostata zatwierdzona, filedyana oraz/lub potwierdzona przezz&#ago
akcjonariusza Spétki.

KONFLIKT INTERESOW

27. Dyrektor lub cztonek kierownictwa Spétki, ktory jestrory istotnej umowy lub planowanej
istotnej umowy ze Spdk lub jest dyrektorem lub cztonkiem kierownictw&igikolwiek osoby, ktora
jest stron istotnej umowy lub planowanej istotnej umowy ze&#Rp, lub tez posiada istotny udziat w
takiej osobie, ujawni charakter i wieldoswojego udziatu, w terminie oraz w sposéb élkney w
Ustawie. Z wyjtkiem przypadkow okrdonych w Ustawiezaden taki dyrektor Spotki niecbzie
glosowat w sprawigadnej uchwaly dotyezej zatwierdzenia takiej umowy. W przypadku zawarci
istotnej umowy przez Spd&koraz jednego lub wcej z jej dyrektorow lub cztonkdéw kierownictwa,
lub przez Spotk oraz inm osolg, ktorej dyrektor lub cztonek kierownictwa jest digtorem lub
cztonkiem kierownictwa Spétki, lub w ktérej dyrektdub czionek kierownictwa Spéiki posiada
istotny udziat, (i) umowa ani niecbzie niewana, ani nie bdzie podlegé uniewanieniu jedynie z
powodu tego stosunku, lub jedynie z tego powagugdyrektor majcy udziat w umowie uczestniczy
w posiedzeniu dyrektorow lub komisji dyrektoréw,dld autoryzowato et umowe, lub byt
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uwzgkdniony w celu ustalenia kworum na tym posiedzeomaz (i) obecny lub byly dyrektor lub
cztonek kierownictwa Spoitki, ktoremu nalg/ jest zysk w wyniku zawarcia umowy, nie jest
obowigzany do rozliczenia siwobec Spotki z tytutu tego zysku jedynie z tegavpdu, iz piastuje
stanowisko dyrektora lub cztonka kierownictwalijgaki dyrektor lub czlonek kierownictwa ujawnit
swdj udziat zgodnie z przepisami Ustawy$ zanowa zostala zatwierdzona przez dyrektoréw lub
akcjonariuszy i byta racjonalna i uczciwa wobec 8ip@ czasie jej zatwierdzenia. Niniejszy akapit
podlega postanowieniom jakiejkolwiek umowy wszysitkakcjonariuszy.

POSTANOWIENIA CHRONACE DYREKTOROW | CZt ONKOW KIEROWNICTWA

28. Zaden aktualny dyrektor ani czionek kierownictwa 8poOnie bedzie ponosit
odpowiedzialnéci z tytutu dziatania, pokwitowania, zaniechaniab luniewykonania ze strony
jakiegokolwiek innego dyrektora lub cztonka kierdetwa, lub pracownika, ani z tytutu pragizenia
sie do jakiegokolwiek pokwitowania lub dziatania dleotwierdzenia zgodrgi, ani z tytulu
jakiejkolwiek straty, szkody lub wydatku poniesiahyprzez Spékk z powodu niewystarczalda lub
wad tytutu wiasnéci do jakiegokolwiek majku nabytego przez Spd@hub dla Spotki bhdz w jej
imieniu, lub z powodu niewystarczaku lub wad jakiegokolwiek papieru wagmowego, w ktérego
formie bedg umieszczone lub zainwestowane jakiekolwietdki pienkzne Spoiki, lub z powodu
jakiejkolwiek straty lub szkody wyniktej z upadi, niewyptacalnéci lub czynéw podlegagych
odpowiedzialnéci deliktowej jakiejkolwiek osoby, firmy lub spotkiw tym jakiejkolwiek osoby,
firmy lub spoétki, u ktérej zostaly umieszczone kdeponowane jakiekolwiek sumy piemnie, papiery
wartasciowe lub ruchomgxi, lub z powodu straty, konwersji, niedtawego wykorzystania lub
sprzeniewierzenia jakichkolwiek sum pieimych, papieréw wartgiowych lub innych aktywow
nalezagcych do Spéiki, lub szkody wynikgiej z jakichkolwiek transakcji dotygeych powyszych,
lub z powodu wszelkich innych strat, szkdd lub aigfnnych przypadkéw, powstatych w trakcie
wykonywania obowjzkéw w ramach jego stanowiska lub w zwku z nim, chybaze powysze
zaistniato wskutek niewykonania przez tego dyrektob cztonka kierownictwa Spoétki uprawnie
obowigzkbw w ramach jego stanowiska uczciwie, w dobregraé i majc na wzgédzie najlepszy
interes Spoitki, oraz w zwikku z powyszym nie dotéenia przez niego staraniod i umiejetnaosci,
jakie racjonalnie przezorna osoba dglaby w porownywalnych okoliczreiach, z zastrzeniem,ze
nic w tresci niniejszego Regulaminu nie zwalnia dyrektora extonka kierownictwa z obowiku
dziatania zgodnie z Ustayani nie zwalnia go z odpowiedziaked na podstawie Ustawy. Aktualni
dyrektorzy Spotki nie fda mie¢ zadnych obowjzkow ani ponosi zadnej odpowiedzialrigi w
odniesieniu do jakiejkolwiek umowy, aktu lub traksj niezalenie do tego, czy zostaty one zawarte
lub dokonane w imieniu Spoiki, czyzaie, z wyptkiem przypadkow, gdy zostaly one przedioe
tym dyrektorom oraz przez nich autoryzowane lubwigtdzone. Jdi jakikolwiek dyrektor lub
cztonek kierownictwa Spoiki dulzie zatrudniony przez Sp@tkdub bedzie wykonywa ustugi dla
Spotki na innej podstawie njako dyrektor lub cztonek kierownictwa, lulgdzie cztonkiem firmy,
lub akcjonariuszem, dyrektorem lub czlonkiem kiemistwwa osoby prawnej, ktéra jest zatrudniona
przez Spotk lub swiadczy ustugi dla Spotki, faktze jest on akcjonariuszem, dyrektorem lub
cztonkiem kierownictwa Spotki lub osoby prawnep lcztonkiem firmy, nie pozbawia tego dyrektora
lub cztonka kierownictwa, lub tej firmy lub osobyawnej, w zalenosci od przypadku, prawa do
otrzymania nalgytego wynagrodzenia za te ustugi.

KLAUZULE ZWOLNIENIA Z ODPOWIEDZIALNOSCI ODSZKODOWAWCZEJ
DYREKTOROW I INNYCH OSOB

29. Z zastrzeeniem postanowieart. 124 Ustawy, z wytkiem powodztwa wniesionego przez
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Spétke lub osolg prawrs, lub w jej imieniu, o wydanie wyroku na jej ko&ty Spoétka ubezpieczy
kazdego dyrektora lub czionka kierownictwa Spoiki, dnyd dyrektora lub czionka kierownictwa
Spoiki, lub osob, ktéra dziata lub dziatata nadanie Spotki jako dyrektor lub cztonek kierownictwa
osoby prawnej, ktérej Spotka jest lub byta akcjaunsrem lub wierzycielem, oraz jego spadkobiercéw
i przedstawicieli prawnych, od wszelkich kosztéwtad i wydatkow, w tym kwot wyptaconych w
ramach ugody lub nakazanych orzeczeniggdowym, racjonalnie poniesionych przez niego w
zwigzku z jakimkolwiek cywilnym, karnym lub administsggnym powodztwem lub pogbowaniem,
ktérego stat si strory z powodu petnienia przez niego w danym czasiewuprzeszidci funkciji
dyrektora lub cztonka kierownictwa Spoiki lub osgimawnej, jéli:

(a) dziatat uczciwie i w dobrej wierze, m@j na wzgédzie najlepszy interes Spoiki; oraz
(b) w przypadku sprawy karnej Ilub administracyjnej, Iyiostpowania karnego Iub
administracyjnego, wskutek ktérych natma zostala kara pierna, miat racjonalne

podstawy, abyaglzi¢, iz jego posgpowanie bylo zgodne z prawem.

CZL ONKOWIE KIEROWNICTWA

30. Powotanie czionkéw kierownictwa na stanowisko. Ztesgzeniem postanowie statutu
Spotki lub jakiejkolwiek umowy wszystkich akcjonasizy, corocznie lub tak egto, jak jest to
wymagane, dyrektorzy maeg wyznaczy sparéd siebie Przewodnigzego Rady lub
Wiceprzewodnicgcego Rady, jak réwniepowota okreslone osoby ze swojego grona na stanowisko
Prezesa i Sekretarza, a #ek j&li uwazaja to za wskazane, jednego lubc¢ee] Wiceprezesa,
Skarbnika oraz jednego lub ¢Eej Zastpce Sekretarza oraz/lub jednego lubcee] Zastpce
Skarbnika.Zaden z wyej wymienionych cztonkéw kierownictwa, z vagkiem Przewodniczego
Rady, nie musi by dyrektorem Spotki, chociadyrektor mae zostéa powotany na dowolne
stanowisko w Spéice. Jedna osobazenpiastowéa dwa lub wecej stanowiska w Spotce.sligedna i

ta sama osoba piastuje stanowisko Sekretarza bfkar mae ona, ché nie musi, nosi tytut
Sekretarza-Skarbnika. Dyrektorzy maogowotywa innych cztonkoéw kierownictwa, pracownikéw
oraz agentéw, @i uwazaja to za konieczne, %atak powotani na stanowisko cztonkowie
kierownictwa, pracownicy i agencietly mieli uprawnienia i tda wykonywali funkcje i obowgzki
okreslone w drodze uchwaly dyrektorow. Z zastreeiem postanowie Ustawy, dyrektorzy mag
zmienia, rozszerza lub ograniczd zakres obowdgizkéw i uprawni@ czionkdéw kierownictwa.

31. Odwotywanie ze stanowiska cztonkdéw kierownictwazovaakaty na stanowiskach cztonkéw
kierownictwa. Z zastrze&niem postanowie statutu Spotki lub jakiejkolwiek umowy wszystkich
akcjonariuszy, wszyscy cztonkowie kierownictwa,qmanicy i agenci, w przypadku braku umowy
stanowjcej przeciwnie, moghby¢ odwotani ze stanowiska w drodze uchwaty dyrektqrprzyjetej w
dowolnym czasie, z podaniem przyczyn lub bez ictiepia.

Czionek kierownictwa Spotki przestaje piastéveavoje stanowisko z chwgiliego smierci, rezygnacji
lub odwotania ze stanowiska. Rezygnacja cztonkeoliaictwa staje si skuteczna w dacie wystania
pisemnej rezygnacji Spotce, lub w terminie dkvaym w rezygnacji, w zal#osci od tego, ktora z
tych dat przypada pgaéiej.

32. Wakaty. Jé&li na stanowisku Prezesa, Wiceprezesa, SekretaZastpcy Sekretarza,
Skarbnika, Zasgpcy Skarbnika, lub na jakimkolwiek innym stanowiskutworzonym przez
dyrektorébw zgodnie z punktem 30 niniejszego Regilamwystpi wakat z powodusmierci,
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rezygnacji lub z jakichkolwiek innych przyczyn, eéWtorzy powotad, w przypadku Prezesa i
Sekretarza, oraz megpowota, w przypadku dowolnych pozostatych czionkéw kiendstwa,
nastpce w celu zapelnienia wakatu.

33. Przewodnicgzcy Rady. Przewodnigey Rady (jéli zostatl powotany na stanowiskokdrie
przewodniczyt wszystkim posiedzeniom rady i zgromgadom akcjonariuszy, na ktoryctedzie
obecny. Przewodnigey Rady ldzie podpisywat wszystkie umowy, dokumen¢acjdokumenty
pisemne (anginstruments in writing)ktére wymagaj jego podpisu, jak rowniebedzie miat inne
uprawnienia orazdmzie wykonywat inne obowkki przydzielone mu w drodze uchwaty dyrektorow.

34. Wiceprzewodniczcy Rady. Wiceprzewodnigzy Rady (jéli zostat powotany na stanowisko)
bedzie przewodniczyt wszystkim posiedzeniom rady romgadzeniom akcjonariuszy, na ktérych
bedzie obecny, j#i zostanie o to poproszony przez Przewodstego Rady. Wiceprzewodnigzy
Rady lzdzie podpisywat wszystkie umowy, dokumengdajokumenty pisemne, ktdre wymag#ggo
podpisu, jak rowniz bedzie miatl inne uprawnienia orazedrzie wykonywat inne obowkki
przydzielone mu w drodze uchwaty dyrektorow.

35. Prezes. Prezesegdivie dyrektorem generalnym Spéiki (z wiiiem przypadkéw, gdy rada
dyrektorow ustali inaczej) oraz, z zastreeiem instrukcji rady dyrektoréwgtizie sprawowaogolny
nadzor i kontrag} nad dzialalnécia i sprawami Spoétki. Pod nieobecidoPrzewodnicazcego Rady lub
Wiceprzewodniczcego Rady (j@i taki zostanie powotany na stanowisko), oraz padunkiem,ze
Prezes jest rowriedyrektorem Spoiki, Prezesdrie, w przypadku, gdy jest obecny, prowadzit jako
przewodnicacy wszystkie posiedzenia dyrektorow oraz zgromaidzaekcjonariuszy. Prezegdrie
podpisywat wszelkie umowy, dokumentacjdokumenty pisemne, ktére wymagaggo podpisu, jak
réwniez bedzie miat inne uprawnienia orazdrie wykonywat inne obowkki przydzielone mu w
drodze uchwaty dyrektorow lub zyrane z jego stanowiskiem.

36. Wiceprezes. Wiceprezes lubgligest ich wicej niz jeden, Wiceprezesi, wedtug kolefoo
starszéstwa, lgda mieli wszystkie uprawnienia iebg wykonywali wszystkie obowiki Prezesa pod
jego nieobecrk@ lub w razie jego niezdolsoi do dziatania, lub teodmowy dziatania, jako Prezes,
jednake pod warunkiemze zaden Wiceprezes, ktéry nie jest dyrektorem, ridzle prowadzit jako
przewodniczcy posiedzenia dyrektorow lub zgromadzenia akcjosay. Wiceprezes lub, §& jest
ich wigce] niz jeden, Wiceprezesi,eta podpisyw& wszelkie umowy, dokumentgcj dokumenty
pisemne, ktére wymaggjich podpisu, jak rownie beda mieli inne uprawnienia oraz¢ba
wykonywali inne  obowdzki przydzielone im w drodze uchwaly dyrektoréw.

37. Sekretarz. Sekretarzedizie udzielat zawiadomie lub powodowat takie udzielenie, o
wszystkich posiedzeniach dyrektoréw lub komisji eltorow oraz zgromadzeniach akcjonariuszy,
gdy otrzyma takie polecenie, oraz, z zastengem postanowieUstawy, lgdzie prowadzit ewidengj

o ktérej mowa w art. 20 ust. (1), (3) oraz (5) WstaSekretarz &dzie podpisywat wszelkie umowy,
dokumentagj i dokumenty pisemne, ktére wymaggggo podpisu, jak rowniebedzie miat inne
uprawnienia oraz dalzie wykonywat inne obowkki przydzielone mu w drodze uchwaty dyrektoréw
lub ZWigzane z jego stanowiskiem.

38. Skarbnik. Z zastrzeniem wszelkich uchwat dyrektorow, Skarbnigdbie miat w swej pieczy
i powiernictwie wszystkigrodki pientzne i papiery wartciowe Spoiki i lgdzie je deponowat w
imieniu Spdtki w jednym lub wicej banku lub innej instytucji depozytowej zgodaienstrukcy
dyrektorow w formie uchwaly. Skarbniketizie prowadzit i przechowywat odpowiednewidencg
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ksiegowa. Skarbnik Bdzie podpisywat wszelkie umowy, dokumentacdokumenty pisemne, ktére
wymagaj jego podpisu, jak rowniebedzie miat inne uprawnienia orazdrie wykonywat inne
obowigzki przydzielone mu w drodze uchwaly dyrektoréw kwigzane z jego stanowiskiem. Mo
on by obowihzany do dostarczenia gwarancji uczciwego wykonggga obowjzkdéw, wymaganej
przez dyrektoréw, wedle ich nieograniczonego wigeneznania, Zazaden dyrektor nie duzie
ponosit odpowiedzialrei z tytutu nie zagdania takie] gwarancji lub z tytutu niewystarczdicio
takiej gwarancji, lub z tytulu strat poniesionycihzgez Spotk z powodu jej niepowodzenia w
otrzymaniu jakiegokolwiek odszkodowania przewidego talg gwarangj.

39. Zastpca Sekretarza i Zagtica Skarbnika. Zaghica Sekretarza lub, §e jest ich wicej niz
jeden, Zasfpcy Sekretarza, wedtug koleguw starszéstwa, oraz Zagpca Skarbnika lub, §& jest ich
wiecej niz jeden, Zasipcy Skarbnika, wedlug kolejdo starszastwa, ledg mieli wszystkie
uprawnienia oraz dala wykonywali wszystkie obowiki Sekretarza i Skarbnika, odpowiednio, pod
nieobecnét lub w przypadku niezdoldoi do dziatania, lub te odmowy dziatania, ze strony
Sekretarza lub Skarbnika, w zabesci od przypadku. Zagpca Sekretarza lub,§ejest ich wiecej niz
jeden, Zasipcy Sekretarza, oraz Zgpta Skarbnika lub, §# jest ich wkcej niz jeden, Zasipcy
Skarbnika, bdg podpisyw& wszelkie umowy, dokumentacj dokumenty pisemne, ktére wymagaj
ich podpisu, jak rownie bedg mieli inne uprawnienia orazetly wykonywali inne obowjzki
przydzielone im w drodze uchwaly dyrektorow.

40. Dyrektor Zaradzapcy. Dyrektorzy mog wyznaczy¢ spcrod siebie Dyrektora
Zarzgdzapcego, ktory musi by obywatelem Kanady mieszlkaym na state w tym kraju, oraz mpg
powierzyt Dyrektorowi Zaradzapcemu wszelkie uprawnienia dyrektoréw, z zastengem
ograniczé umocowania okidonych w art. 115 ust. (3) Ustawy. Dyrektor Zgizapcy bedzie
wypetniat wszystkie zgodne z prawem polecenia wedaw przez dyrektorow Spoiki orazdzie we
wszystkich racjonalnych terminach udzielat dyre&torlub dowolnemu z nich wszelkich informacji,
wymaganych przez nich w odniesieniu do spraw Sp#&l&dy agent lub pracownik powotany przez
Dyrektora Zarzdzapcego ledzie podlegat odwotaniu przez dyrektorow.

41. Mozliwos¢ delegowania obowkkow cztonkdw kierownictwa. W przypadku nieobegridub
niezdolndci do dziatania, lub teodmowy dziatania, ze strony jakiegokolwiek cztord@rownictwa
Spotki, lub z jakichkolwiek innych przyczyn, ktodyrektorzy uwaaja za wystarczagce, dyrektorzy
mog powierzy catas¢ lub jakskolwiek czsé uprawnié tego cztonka kierownictwa dowolnemu
innemu cztonkowi kierownictwa lub dowolnemu dyrektwi ktéry w danym czasie zajmuje to
stanowisko.

ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

42. Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy. Z zasgmgm postanowie art. 131 Ustawy,
zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszylie s¢ odbywa w siedzibie Spoétki lub w innym miejscu
na terytorium Prowincji Alberta, ustalonym przezrektorow, w dniu i 0 godzinie ustalonej przez
dyrektorow.

43. Nadzwyczajne zgromadzenia akcjonariuszy. Dyrektdspptki mog w dowolnym czasie
zwotat nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy, ktéredmb s¢ w dniu i 0 godzinie ustalonej
przez dyrektorow oraz, z zastze@iem postanowieart. 131 Ustawy, w ustalonym przez nich miejscu
na terytorium Prowincji Alberta.
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44. Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy.deasze nie mniej mipieciu procent
(5%) wyemitowanych akcji Spoétki uprawnaglych do wykonywania prawa gtosu na zgromadzeniu
akcjonariuszy, ktére pragnzwotae, mog zazadac od dyrektorbw zwotania zgromadzenia
akcjonariuszy w celu okéeonym we wniosku. Whniosek, oldi@jacy réwniez, jakie sprawy maj
zost& rozpatrzone na zgromadzeniu, zostanie wystanyaddelgo dyrektora oraz do siedziby Spotki.
Z zastrzeeniem art. 142 ust. (3) Ustawy, po otrzymaniu wkipslyrektorzy zwotaj zgromadzenie
akcjonariuszy w celu rozpatrzenia spraw éloeych we wniosku. 3 dyrektorzy nie zwolaj
zgromadzenia w ggu dwudziestu jeden dni od otrzymania wniosku, agrdzenie mze by zwotane
przez kadego akcjonariusza, ktory podpisat whniosek.

45. Zawiadomienie. Do kalego akcjonariusza uprawnionego do gtosowania manzpzeniu,
ktory w dacie ustalenia praw akcjonariuszy uprawpah do uczestnictwa w zgromadzeniu (ang.
record date)wlasciwej dla zawiadomienia, figuruje w rejestrach $pddib jej agenta transferowego
jako akcjonariusza, jak rowrielo kazdego dyrektora Spotki oraz do audytora Spétki,migej niz na

21 dni oraz nie wgcej niz na 50 dni (nie licac dnia nadania i dnia wyznaczonego w zawiadomieniu
jako dziex zgromadzenia) przed datazdego zgromadzenia, zostanie wystane spuaane w formie
wydrukowanej, pisemnej lub na maszynie zawiadomieokralajagce da¢, godzire i miejsce odbycia
zgromadzenia, Zajesli na zgromadzeniu maj by¢ rozpatrzone inne fi zwyczajne sprawy,
okreslajagce (i) charakter tych spraw w stopniu wystargzaj szczegétowym, aby urdowié
akcjonariuszom ich racjonarocere oraz (ii) tekst wszelkich nadzwyczajnych uchwaki¢ maj by¢
przedi@one zgromadzeniu, z zastte@aiem,ze zgromadzenie akcjonariuszy #moby zwotane w
dowolnym celu, w dowolnym dniu i w dowolnym czasieaz, z zastrze&niem postanowieart. 131
Ustawy, w dowolnym miejscu bez zawiadomienialj j@szyscy akcjonariusze i wszystkie inne osoby
uprawnione do uczestniczenia w tym zgromadzeniwhidziat w zgromadzeniu osabie lub przez
petnomocnika (z wytkiem przypadkow, gdy dany akcjonariusz lub innabas bierze udziat w
zgromadzeniu w wyraym celu zgloszenia sprzeciwu co do rozpatrzerk&chiolwiek spraw na
zgromadzeniu, uzasadrgajto tym, ze nie zostalo ono prawomocnhie zwotane), lubi jeiszyscy
akcjonariusze i wszystkie inne osoby uprawnionaudzestniczenia w tym zgromadzeniu, nieobecni
osobkcie ani za pfrednictwem pelnomocnika na tym zgromadzeniu, uthytibowiazek
zawiadomienia 0 zgromadzeniu.

Dyrektor Spétki jest uprawniony do otrzymania zasdeienia o kadym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki, jak rowniedo udziatu w nim i zabierania na nim gtosu.

Audytor Spoétki ma prawo otrzyndazawiadomienie o kalym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki oraz uczestniczenia, na koszt Spoétki, vdyan zgromadzeniu i zabierania glosu w sprawach
dotyczcych jego obowvagzkdéw audytora.

46. Uchylenie zawiadomienia. Zawiadomienie o zgromadreskcjonariuszy lub termin
udzielenia takiego zawiadomienia, lub nieprawidtéeialotyczce jakiegokolwiek zgromadzenia lub
zawiadomienia o nim magzost& uchylone przez kKalego akcjonariusza, naleie ustanowionego
petnomocnika kadego akcjonariusza, kdego dyrektora lub audytora Spétki namie lub w drodze
telegramu lub teleksu zaadresowanego do Spétkiwjdkikolwiek inny sposob, Zaakie uchylenie
moze by w sposOb wany udzielone przed lub po zgromadzeniu, ktéregoyakyt Udziat
akcjonariusza lub innej osoby uprawnionej do uciestnia w danym zgromadzeniu akcjonariuszy
stanowi uchylenie [obowzku] zawiadomienia o tym zgromadzeniu, z sytiem przypadkéw, gdy
ten akcjonariusz lub inna osoba bierze udziat vergrdzeniu w wyranym celu zgtoszenia sprzeciwu
co do rozpatrzenia jakichkolwiek spraw na zgromadgeuzasadnigi to tym, ze nie zostato ono
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prawomocnie zwotane.

47. Pominkcie zawiadomienia. Przypadkowe peoie udzielenia zawiadomienia o
zgromadzeniu akcjonariuszy jakiejkolwiek osobidy hieotrzymanie zawiadomienia przezasolz,
nie uniewania zadnej uchwaly ani pogtowania podjtych na tym zgromadzeniu.

48. Data ustalenia praw. Z zastze@iem art. 133 ust. (4) Ustawy, dyrektorzy mpagstalt z
wyprzedzeniem datustalenia praw w celu ustalenia os@dgzych akcjonariuszami (i) uprawnionych
do otrzymania dywidendy, (ii) uprawnionych do udiziav podziale majtku przy likwidacji lub (iii) w
jakimkolwiek innym celu, z wytkiem prawa do otrzymania zawiadomienia o0 zgromaidze
akcjonariuszy lub gtosowania na nim, przy czym dattalenia praw nieghlzie przypadéwczeniej
niz 50 dni od daty przedmiotowej czyrieg jaka ma by podgta.

Z zastrzeeniem art. 133 ust. (4) Ustawy, dyrektorzy madwniez ustalt z wyprzedzeniem
dat ustalenia praw dla celéw ustalenia osétabych akcjonariuszami uprawnionych do otrzymania
zawiadomienia o zgromadzeniu akcjonariuszy, prayrcrdata ustalenia praw niedrie przypada
wczesniej niz 50 dni ani péniej niz 21 dni od daty odbycia zgromadzenia.

W przypadku, gdy nie zostata ustalom@ana data ustalenia praw,

(a) dat ustalenia praw dla celéw ustalenia osaulagbych akcjonariuszami uprawnionych do
otrzymania zawiadomienia o zgromadzeniu akcjonayilbisdzie:

(v) koniec godzin urgowania w ostatnim dniu roboczym poprzedegin dzie
wystania zawiadomienia; lub
(vi) jesli nie zostato wystane zawiadomienie, data zgroreaidy, oraz
(b) dat ustalenia praw w celu ustalenia os@dgezych akcjonariuszami dla jakichkolwiek celéw

innych niz w celu ustalenia prawa akcjonariusza do otrzymansviadomienia o
zgromadzeniu lub glosowaniaedzie koniec godzin uedlowania w dniu podgia przez
dyrektorow uchwaty dotyeej tego celu.

49. Przewodniczcy zgromadzenia. Pod nieobeéfidPrzewodniczcego Rady (j€i zostat on
powotany na to stanowisko), Prezesa i wszystkiclcepliezeséw duacych dyrektorami, obecni
uprawnieni do gtosowania akcjonariusze wybioinnego dyrektora na przewodnicego
zgromadzenia, Zajesli zaden dyrektor nie jest obecny na zgromadzeniu,jdélb wszyscy obecni
dyrektorzy odméwili ohjcia funkcji przewodnicgrego, wéwczas akcjonariusze obecni na
zgromadzeniu wybiar przewodniczcego zgromadzenia spéd siebie.

50. Glosy. Glosy na zgromadzeniach akcjonariuszy gnbg: oddawane osofgiie lub przez
petnomocnika. Kada kwestia przedimna na zgromadzeniu akcjonariuszydhie rozstrzygana w
drodze glosowania przez podniesienigk,r z wyjgtkiem przypadkow, gdy przewodnigz
zgromadzenia zagdzi tajne gtosowanie lub zada go akcjonariusz lub petnomocnik uprawniony do
gtosowania na zgromadzeniu. XKy akcjonariusz lub petnomocnik i za&adat tajnego gtosowania
przed glosowaniem przez podniesienik tub z chwib ogloszenia wynikow gltosowania przez
podniesienie gk. Na kadym zgromadzeniu, na ktérym jest on uprawniony émsgvania, kady
akcjonariusz obecny osdbie oraz kady petnomocnik bdzie miat jeden (1) gtos przez podniesienie
reki. W przypadku tajnego gtosowania, na ktorym jgatawniony do glosowania, kady akcjonariusz
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obecny osolstie lub przez petnomocnika (z zastreriem ewentualnych postanowistatutu Spotki

w tej kwestii) lezdzie miat jeden (1) gtos z tytutu k@dej zarejestrowanej na niego akcji. W przypadku
rownej liczby gtosow, przewodnigey zgromadzenia nie¢hzie miat drugiego ani decydigego
glosu, przystuguicego mu dodatkowo oprécz jednego lulzaej gtosu, do ktérego jest uprawniony
jako akcjonariusz lub petnomocnik, ani w glosowarptzez podniesienieak, ani w tajnym
glosowaniu.

Na kazdym zgromadzeniu, o ile akcjonariusz lub petnombarmprawniony do gtosowania na
zgromadzeniu nie 2ada tajnego glosowania, czy to przed, czy po gtosiwprzez podniesieniagk,
ogtoszenie przez przewodnicego zgromadzeniaze uchwata zostata pada jednomylnie lub
okreslong wiekszaicia glosow, lub zostata odrzucona, lub nie zostalggradkralong wickszaciag
glosow, ledzie stanowito ostateczny dowdd tego faktu, bez athww postaci liczby lub ¢Zci
glosow zarejestrowanych jako oddane za uchdd przeciw niej.

Jali na jakimkolwiek zgromadzeniu zostanie zgtoszondanie przeprowadzenia tajnego
glosowania w sprawie wyboru przewodnjcego lub odroczenia lub zaktzenia [zgromadzenia],
tajne gtosowanie zostanie przeprowadzone niezwleckhrz odroczenia. W przypadku zgtoszenia
zgdania przeprowadzenia tajnego glosowania w jakiejle innej kwestii lub w sprawie wyboru
dyrektorow, tajne gtosowanie zostanie przeprowadzersposob wskazany przez przewodgiego
zgromadzenia oraz, zalde od jego decyzji, albo od razu, albo wzpi@jszej fazie zgromadzenia,
albo po odroczeniu. Wynik tajnego gtosowangaidie uwaany za uchwagt zgromadzenia, na ktérym
zazadano tajnego gtosowanidadanie przeprowadzenia tajnego gtosowaniaemamsta wycofane.

51. Prawo gtosu. O ile statutu Spotki nie stanowi irgckazda akcja Spotki uprawnia jej
posiadacza do jednego gtosu na zgromadzeniu akojemg

W przypadku, gdy akcjonariuszem Spoiki jest osotzavpa lub stowarzyszenie, #da osoba
fizyczna upowaniona na podstawie uchwaly dyrektorow lub organadattej osoby prawnej lub
stowarzyszenia do reprezentowania tej osoby lulvastzyszenia na zgromadzeniach akcjonariuszy
Spotki kedzie osob uprawnion do gtosowania na wszystkich takich zgromadzengatjonariuszy
w odniesieniu do akcji posiadanych przeopsole prawrg lub stowarzyszenie.

W przypadku, gdy dana osoba jest posiadaczem @Maji wykonawca testamentu (ang.
personal representativepsoba ta lub jej petnomocniledzie osob uprawnion do gtosowania na
wszystkich zgromadzeniach akcjonariuszy w odni@sida akcji tak przez giposiadanych.

W przypadku, gdy dana osoba af#gi hipotely lub zastawi swoje akcje, osoba ta lub jej
petnomocnik bdzie osob uprawnion do gtosowania na wszystkich zgromadzeniach akdjasey w
odniesieniu do tych akcji, dopoki osoba ta pozestajrejestrowanym wiaicielem tych akcji, chyba
ze w dokumencie, na mocy ktérego utworzono hipplek zastaw wyranie upowanita ona 0sob,
na ktorej korzy¢ zostata ustanowiona hipoteka lub zastaw, do gtas@aw odniesieniu do tych akcji,
w ktorym to przypadku, z zastz@niem postanowfe statutu Spoiki, taki posiadacz lub jego
petnomocnik bdzie osob uprawnion do glosowania w odniesieniu do tych akciji.

W przypadku, gdy akcjegsposiadaneakznie przez dwie lub wcej osoby, jeden z takich
posiadaczy, obecny na zgromadzeniu akcjonariusayze ngtosowd z tytutu tych akcji pod
nieobecné¢ pozostatych, lecz # gtosuja dwie lub wecej z tych oséb, obecnych os@tie lub przez
petnomocnika, &da oni glosowa jako jedna osoba z tytutu akcyciznie przez nie posiadanych.
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52. Petnomocnicy. Kady akcjonariusz, w tym akcjonariusgzdacy osoly prawrg, uprawniony do
glosowania na zgromadzeniu akcjonariuszy, zenma podstawie pelhomocnictwa wyznaczy
petnomocnika i jednego Ilub wdej pelnomocnikow-zagbcow, ktérzy nie musz by¢
akcjonariuszami, do uczestniczenia i dziataniagramadzeniu w sposéb i w zakresie upgmanym
przez petnomocnika, z zakresem umocowaniastimgm w petnomocnictwie.

Dokument ustanawiggy petnomocnika ddzie sporzdzony w formie pisemnej lub
drukowanej, bdzie podpisany przez akcjonariusza lub przez jegimgmocnika rzeczywistego
umocowanego na iie oraz bdzie obowjzywat tylko na zgromadzeniu, w odniesieniu do kidre
zostat udzielony, lub jakimkolwiek odroczeniu teggyomadzenia.

Dokument ustanawiggy peinomocnika mee by sporadzony wedlug wzoru
przedstawionego paiej lub w jakiejkolwiek innej formie zgodnej z wymaigi Ustawy:

Nizej podpisany akcjonariusz spotki SERINUS ENERGY INthiejszym
mianuje z , lub w jegoob@endci,

z jako przedstawicieiaj npodpisanego,
upowanionego do uczestnictwa i dziatania w imienigajipodpisanego na
zgromadzeniu akcjonariuszy wej wymienionej Spoétki, ktore maesodbye
dnia 19 roku oraz na jakimkolwegjo odroczeniu, w
ten sam sposoéb, w takim samym zakresie i z tymiysd@mprawnieniami, jak
gdyby nizej podpisany byt osofiie obecny na powgzym zgromadzeniu lub
jego odroczeniu.

Data: , 19 r.

Podpis akcjonariusza

Dyrektorzy mog okresli¢ w zawiadomieniu zwotagym zgromadzenie akcjonariuszy termin
nie przekraczapy 48 godzin, z wykluczeniem sob6t i diwigtecznych, przed zgromadzeniem lub
odroczeniem zgromadzenia, przed uptywem ktéregoopebcnictwa, ktére dua uzywane na
zgromadzeniu, mugzost& ztozone w Spotce lub u jej agenta.

Przewodnicgzcy zgromadzenia akcjonariuszy neo wedle swego uznania przyjmoiva
wiadomgaci przestane telegraficznie, teleksem lub dostarezna pimie, dotyczce umocowania
jakichkolwiek osoéb, ktore majgtosow& na rzecz danych akcjonariuszy oraz ich reprezeadtow
niezalenie od braku zizenia w Spéice dokumentu pethomocnictwa dadgego tego umocowania, i
wszelkie gtosy oddane na podstawie takie] telegragj, teleksowej lub pisemnej wiadosop
zaakceptowanej przez przewodniczggo zgromadzeniasltly wazne i keda liczone.

53. Udziat w zgromadzeniu za grednictwem konferencji telefonicznej. Akcjonariusab
jakakolwiek inna osoba uprawniona do udziatu w mtdzeniu akcjonariuszy me bra udziat w
tym zgromadzeniu przy pomocy telefonu lub innyechdkow keczndici, dzigki ktorym wszystkie
osoby biogce udziat w zgromadzeniu mpgtysz€ sic hawzajem, i dla celéw Ustawyedizie sé
uwazato, iz osoba biagca udziat w zgromadzeniu za §pednictwem takichirodkéw hczndici jest
obecna na tym zgromadzeniu.
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54. Odroczenie. Przewodnigzy zgromadzenia nie, za zgog [uczestnikow] zgromadzenia,
odroczy¥¢ zgromadzenie akcjonariuszy, wyznageajtermin i miejsce odbycia odroczonego
zgromadzenia, Zaw przypadku odroczenia zgromadzenia raz lubceji razy o 4cznie mniej ni
trzydziesci (30) dni, nie jest konieczne udzielenie zawiatonia o odroczonym zgromadzeniu w
sposob inny i przez jego ogtoszenie w chwili odroczeniasliJdane zgromadzenie akcjonariuszy
zostato odroczone raz lub ¢gej razy o dcznie trzydziéci (30) dni lub wecej, zawiadomienie o
odroczonym zgromadzeniu zostanie udzielone w tgldséb, jak w przypadku pierwotnego
zgromadzenia, lecz, o ile zgromadzenie nie zostdioczone raz lub wtej razy o 4cznie wecej niz
dziewic¢dziesat (90) dni, art. 148 ust. (1) Ustawy niedzie miat zastosowania.

Jakiekolwiek odroczone zgromadzeniedbie naleycie ukonstytuowane, §& odbywa sé
zgodnie z warunkami odroczenia i jest na nim obdamerum. Nie ma wymoguze te same osoby,
ktére stanowity kworum na pierwotnym zgromadzemuwsz stanowé kworum na odroczonym
zgromadzeniu. W przypadku braku kworum na odrocmomgromadzeniu dulzie s¢ uwazato, ze
pierwotne zgromadzenie zostalo zA&mone niezwlocznie po jego odroczeniu. Na odroczony
zgromadzeniu mma wnosté lub rozpatrywa wszelkie sprawy, ktére mogly bywniesione i
rozpatrzone na pierwotnym zgromadzeniu, zgodniawiadomieniem, na podstawie ktérego zostato
zwotane.

55. Kworum. Dwie (2) obecne osoby, z ktorychz#la posiada lub reprezentuje na podstawie
petnomocnictwa przynajmniej jedn(l) wyemitowan akcg Spoétki, kedg stanowt kworum na
jakimkolwiek zgromadzeniu akcjonariuszy dla celowbaru przewodnicgrego zgromadzenia oraz
dla celéw odroczenia zgromadzenia i ustalenia taunhimiejsca jego ponownego odbycia, lecz nie
dla celéw rozpatrzenia jakichkolwiek innych spratia wszystkich innych celow dwie (2) obecne
osoby, posiadage lub reprezentage na podstawie petnomocnictwa przynajmniej gedwudziesi
akcji uprawniagcych do gtosowania na zgromadzenigzie stanowd kworum. Jéli jest kworum w
chwili otwarcia zgromadzenia akcjonariuszy, obeca nim akcjonariusze megkontynuowa
procedu¢ zgromadzenia, hawetsjenie ma kworum przez caly czas trwania zgromadzen

Niezalenie od powyszego, j&li Spotka ma tylko jednego akcjonariusza, lub tyjednego
posiadacza jakiejkolwiek klasy lub serii akcji, teakcjonariusz, obecny osébie lub przez
petnomocnika, &dzie stanowit zgromadzenie oraz kworum na takinozgrdzeniu.

56. Uchwata podijta bez odbycia zgromadzenia. Uchwata riang, podpisana przez wszystkich
akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania w spra@jeuchwaly, jest tak samo waa, jak gdyby
zostata podjta na zgromadzeniu akcjonariuszy.

AKCJE I ICH ZBYCIE

57. Emisja akcji. Z zastrzeniem postanowiestatutu Spoiki, jakiejkolwiek umowy wszystkich
akcjonariuszy oraz postanowiart. 27 Ustawy, akcje w Spotce molgy¢ emitowane w terminach i
na rzecz osob ustalonych przez dyrektoréw, oraamian za wynagrodzenie w ustalonej przez nich
wysokaci, z zastrzeeniem,ze dana akcja nieghdzie wyemitowana do chwili, gdy wynagrodzenie za
te akcg bedzie w petni zaptacone przy pomoésodkéw pienéznych, lub przy pomocyrodkow
majatkowych lub stau pracy w Spotce, magych warté¢ nie mniejsz niz uczciwy réwnowanik
srodkow piengznych, ktére Spotka otrzymataby, gdyby akcja zostsjgmitowana w zamian za
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srodki piengzne.

58. Swiadectwa papieréw wartoiowych. Kady posiadacz papieru wagthowego ma prawo,
wedle swego wyboru, déwiadectwa papieru wartoiowego, spetniacego wymogi Ustawy, lub do
nieprzenoszalnego pisemnego potwierdzenia jego grale otrzymaniaswiadectwa papieru
wartasciowego od Spotki w odniesieniu do posiadanych priego papieréw warggiowych Spofki.
Swiadectwa papierow wartoiowych keda (z zastrzeéeniem zgodnéti z postanowieniami art. 48
Ustawy) sporgdzone w formie zatwierdzonej przez dyrektorow w dde uchwaly, za takie
swiadectwa bhda podpisane wiasnecznie przez przynajmniej jednego dyrektora lub wckéo
kierownictwa Spotki lub przez lub w imieniu rejestora, agenta transferowego lub agenta
transferowego dla oddziatu Spéiki, lub przez powilea, ktéry pdwiadczy je zgodnie z ugdows
umowa powiernica, z& wszelkie dodatkowe podpisy wymagane gwiadectwie papieru
wartasciowego mog by¢ na nim nadrukowane lub umieszczone przy pomocyegarirodka
mechanicznego powielenia. slle swiadectwo papieru warfoiowego zawiera drukowany lub
mechanicznie powielony podpis danej osoby, Spotkazemwyemitowa swiadectwo papieru
wartasciowego, nawet jdi osoba ta przestata bylyrektorem lub cztonkiem kierownictwa Spéikisza
swiadectwo papieru warfoiowego ledzie tak samo wane, jak gdyby byta ona dyrektorem lub
cztonkiem kierownictwa w dacie emisiji.

59. Agent. Dyrektorzy mogiw drodze uchwaty powotalub odwota (i) jedrg lub wiecej spétek
powierniczych zarejestrowanych na podstawie UstawySpétkach Powierniczych (anglrust
Companies At jako jej agenta lub agentow w celu prowadzeri@dnggo lub wicej centralnego
rejestru papieréw wargoiowych, lub (ii) agenta lub agentow w celu prowewia jednego lub wcej
oddziatowego rejestru papieréw watmwych dla Spoétki. Stosunki z zarejestrowanym adaczem.
Z zastrzeeniem przepisow Ustawy, Spotka meotraktowa zarejestrowanego wdeiciela papieru
wartasciowego jako osopwytacznie uprawniog do gtosowania oraz otrzymywania zawiadaimie
wszelkich odsetek, dywidend i innych wyptat z tyttego papieru warégiowego, oraz wykonywania
wszystkich innych praw i uprawnieviasciciela tego papieru warciowego.

60. Ztozenie $wiadectw papierow warfgiowych. Z zastrzeeniem przepiséw Ustawyzadne
zbycie papieru wartgiowego wyemitowanego przez Spétkie zostanie zarejestrowaneglie
dopdki swiadectwo papieru warfoiowego, reprezentafe papier wartwiowy, ktéry ma by zbyty,
nie zostanie przedstawione do rejestracji luklj j@ odniesieniu do tego papieru wait@mwego nie
zostanie wyemitowane przez Sp$tkadne swiadectwo papieru warfoiowego, jéli i dopoki
nalezycie podpisany dokument zbycia dotycy tego papieru warfciowego nie zostanie
przedstawiony do rejestraciji.

61. Znieksztatcone, zniszczone, skradzione lub zgubdeiedectwa papieréw wargoiowych. W
przypadku znieksztatcenigwiadectwa papieru wartoiowego tak, 2 jest ono nieczytelne, jego
zniszczenia, kradzby lub zgubienia, wihkciciel zawiadomi o takim znieksztalceniu, zniszaaen
kradziezy lub zgubieniu Spokk lub agenta Spotki (@ zostat powotany na stanowisko), w imieniu
Spoiki, wraz z éwiadczeniem pod przysia lub urzdowym dwiadczeniem w sprawie takiego
znieksztalcenia, zniszczenia, kradzidub utraty oraz okoliczri@i go dotycacych, oraz préba o
wydanie nowegoswiadectwa papieru wartoiowego, aby zaspi¢ S$wiadectwo, ktére zostato
znieksztalcone, zniszczone, skradzione lub zgubi@nehwily dostarczenia Spotce (lubsiejest
agent, zwany dalej w niniejszym punkcie ,agentendtdly wowczas Spoéice i agentowi Spoitki)
gwarancji wystawionej przez fign ubezpieczeniow (lub innego papieru warfoiowego
zatwierdzonego przez dyrektorow) w formie zatwiemtk przez dyrektorow Iub przez
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przewodniczcego Rady (j@i zostat on powotany na stanowisko), Prezesa, Wezeesa, Sekretarza
lub Skarbnika Spéiki, ubezpieczagj Spoétk (i agenta Spéiki, jdi zostat on mianowany) od
wszystkich strat, szkdd i wydatkow, ktére ragooniéé lub za ktére mee by odpowiedzialna Spoétka
oraz/lub agent Spéitki z powodu wystawienia nowégiadectwa papieru warfciowego na rzecz
tego akcjonariusza, oraz pod warunkiemSpoétka ani agent Spotki nie zostali zawiadomieaidany
papier wartéciowy zostat nabyty przez nabywdziatapcego w dobrej wierze, gazanim nabywca
okreslony w art. 64 Ustawy otrzyma nowy, ponownie wystaw lub zarejestrowany papier
wartasciowy, mazna wystawt nowe swiadectwo papieru wargoiowego na zasgpienie swiadectwa,
ktore zostalo znieksztatcone, zniszczone, skraéziom zgubione, fi wystawienie $wiadectwa
zostalo nakazane i upowaone przez jednz nasgpujacych osob: Przewodnigeego Rady (jéi
zostat powotany na stanowisko), Prezesa, Wicepae&ekretarza lub Skarbnika Spétki, lub w drodze
uchwaty dyrektorow.

62. Egzekucja zastawu z tytutu zadémia. Jéli statut Spotki stanowize Spotka ma zastaw na
akcjach zarejestrowanych w imieniu akcjonariuszaj&go prawnego przedstawiciela z tytutu diugu
tego akcjonariusza wobec Spoiki, dyrektorzy Spotkip sprzeda takie akcje w sposob, jaki uwaga

za stosowny, do catkowitej sptaty diugu. Sprzedee zostanie dokonana wénéej niz w terminie
zapadalnéci diugu, ani zanim posiadaczowi akcji lub jegovanamu przedstawicielowi nie zostanie
dostarczoneadanie i zawiadomienie naspiie, okrdlajace wysoké¢ naleznej kwoty i zadajace jej
zaptaty oraz zawiadamigge o zamiarze sprzegaakcji obgtych zastawem w razie niewyyzania s

Z ptatngci, a przedmiotowa ptatdé z tytutu dlugu nie zostanie otrzymana vggti siedmiu dni od
dostarczenia zawiadomienia. Po dokonaniu takiegesf@y, wplywy z tej transakcji zostgn
przeznaczone w pierwszej kolefigona pokrycie wszystkich kosztéw sprzeglaw drugiej kolejnéci

na zaspokojenie diugu akcjonariuszy Spoikis eaventualna pozostata kwota zostanie wyptacona
akcjonariuszowi lub zgodnie z jego wskazéwkami.de&onaniu takiej sprzeds, dyrektorzy mog
wpisa lub spowodowéa wpisanie nazwy/nazwiska nabywcy do rejestru papiewartgciowych
Spoiki, jako posiadacza akcji, Z@abywca nie ¢dzie obowazany dopilnowé prawidtowaci lub
waznosci tej procedury, ani nieghbla dla niego miaty skutkow jakiekolwiek nieprawidtoyed lub
niewaznos¢ tejze, jak te nabywca nie ¢dzie obowjzany dopilnowéa sposobu przeznaczenia
wptywow ze sprzedsy, za& po wpisaniu nazwy/nazwiska nabywcy lub jego prizdiiela prawnego
do rejestru papieréw wasciowych, wanos¢ sprzeday nie kedzie przez nikogo kwestionowanasza
srodkiem naprawczym przystugigiym jakiejkolwiek osobie, ktora ucierpi z powodyzee tedzie
wytacznie odszkodowanie, ktéregodzie mogta dochodéijedynie od Spotki.

DYWIDENDA

63. Dyrektorzy mog ogtaszéa w drodze uchwaly wyptatdywidendy od wyemitowanych akcji
Spoéiki, a Spotka mie ja wyptac&, z zastrzeeniem wszelkich postanowiestatutu Spotki w tej
kwestii.

Dyrektorzy nie bda oglaszé, a Spétka nie ddlzie wyplacéd dywidendy, jgéli istniejg
uzasadnione podstawy, alydzgic, ze:

(a) Spoika jest lub stanie esipo wyptacie dywidendy niezdolna do terminowej agptswoich
zobowhgzan; lub

(b) wskutek tej wyplaty wart@ sprzedana aktywdéw Spotki wynositaby mniej isuma jej
pasywow i kapitatu nominalnego wszystkich klas akcj
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Spoétka mae dokond wyptaty dywidendy w postaci emisji w petni optageh akcji Spotki
oraz, z zastrz&niem postanowie art. 43 Ustawy, Spétka me dokona wyptaty dywidendy w
formie srodkoéw pienéznych lub majtkowych.

64. W przypadku, gdy kilka oséb jest zarejestrowanyakojhczni posiadacze jakichkolwiek
papierow wartéciowych Spéiki, kada z tych os6b me skutecznie pokwitowa otrzymanie
dywidendy oraz ptatrigi z tytulu dywidendy, kwoty gtdbwnej, odsetek otak/ kwoty umorzenia w
odniesieniu do takich papierow waitiowych.

PAPIERY WARTGSCIOWE Z PRAWEM GtOSU W INNYCH OSOBACH PRAWNYCH

65. Prawa glosu ze wszystkich papieréw wéetowych wszelkich innych oséb prawnych,
posiadanych przez Spétkmog by¢ wykonywane na wszystkich zgromadzeniach/posiedezbni
akcjonariuszy, posiadaczy obligacji, posiadaczygaioji rzadowych lub posiadaczy takich papieréw
wartasciowych, w zalenosci od przypadku, tych innych osob prawnych, w spostaz przez osgb
lub osoby ustalone i autoryzowane przez dyrektor8potki w drodze uchwaty. Natgcie
upowanieni do podpisywania dokumentow czionkowie kieratwa Spotki mog réwnie
sporadzat i sklad& w imieniu Spotki petnomocnictwa i zle€avystawianie certyfikatow gtosowania
lub innych dowoddéw posiadania praw gtosu na nazavigktalone przez nich bez koniecario
podejmowania uchwaty lub innych dziatprzez dyrektoréw.

ZAWIADOMIENIA, ITD.

66. Dostarczanie. Jakiekolwiek zawiadomienie lub dokoinktory zgodnie z Ustayy statutem
Spoétki lub Regulaminem musi bywystany akcjonariuszowi lub dyrektorowi Spotki, #80by
dostarczony osofxie lub wystany pocatdo:

(a) akcjonariusza na jego ostatni adres figaeyj w ewidencji Spotki lub jej agenta
transferowego; oraz
(b) dyrektora na jego ostatni adres figuryj w ewidencji Spétki lub w ostatnim zawiadomieniu

ztozonym na podstawie art. 106 lub 113 Ustawy.

W odniesieniu do kalego zawiadomienia lub dokumentu wystanego pocatystarczy
wykaza, ze koperta lub obwoluta zawiegap zawiadomienie lub dokument zostata prawidtowo
zaadresowana i oddana na poczcie lub wrzuconardgndd pocztowe;.

67. Jesli Spétka wyle akcjonariuszowi zawiadomienie lub dokument, kietaawiadomienie lub
dokument zostanie zwrdcone trzykrotnie, poniewee mana znaleé¢ akcjonariusza, Spoétka nie jest
obowigzana do wysytania jakichkolwiek dalszych zawiadamieani dokumentéw temu
akcjonariuszowi, dopdki nie poinformuje on Sp6tki pgmie o swoim nowym adresie.

68. Akcie zarejestrowane na gagej niz jedno nazwisko. W przypadku akcji w kapitale Spétk
zarejestrowanych na wiej niz jedno nazwisko, wszystkie zawiadomienia i dokumpdmta wysytane

do tej z osoOb, ktora jest wymieniona jako pierwsezaewidencji Spotki, za kazde tak wystane
zawiadomienie lub dokumentdizie wystarczaicym zawiadomieniem dostarczenia tego dokumentu
wszystkim posiadaczom takich akcji.

69. Osoby nabywajce prawa z mocy prawa. K@a osoba, ktéra z mocy prawa, zbycia lub w
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jakikolwiek inny sposéb nalolzie prawa do jakichkolwiek akcji w kapitale Spotkedzie zwhzana
kazdym zawiadomieniem lub dokumentem dotyazm tych akcji, ktére, zanim nazwisko i adres tej
osoby zostaly wpisane do ewidencji Spotki w odmiesi do tych akcji, zostaly nalgcie wystane
osobie lub osobom, od ktérych osoba ta wywodzi awtaf wlkasndci do tych akciji.

70. Smier¢ akcjonariusza. Zawiadomienie lub dokument wystakejonariuszowi zgodnie z
punktem 67, nawet §& akcjonariusz ten jii wowczas niezyje i niezalenie od tego, czy Spotka
wiedziala o jegosmierci, kedg uwazane za nalg/cie wystane w odniesieniu do akcji posiadanych
przez tego akcjonariusza (czy to samodzielnie tezyraz z innymi osobami), dopoki inna osoba nie
zostanie wpisana w jego miejsce w ewidencji Spélko posiadacz lub jeden z posiadaczy tych akcji,
i beda uwazane za nabg/cie wystane jego spadkobiercom, wykonawcom testdumedministratorom

i przedstawicielom prawnym oraz wszystkim innymemajalnym osobom posiadaym wraz z nim
udziat w tych akcjach.

71. Podpisy na zawiadomieniach. Podpis dyrektora lubonka kierownictwa Spotki na
zawiadomieniu mze by umieszczony odcznie, jako odcisk piegiki, wpisany na maszynie lub
nadrukowany, lub egciowo umieszczony odcznie, jako odcisk piegki, wpisany na maszynie lub
nadrukowany.

72. Liczenie czasu. W przypadku, gdy $wietle postanowig statutu Spoétki lub Regulaminu
Spoétki wymagane jest udzielenie zawiadomienia z raggzeniem okigonej liczby dni lub
zawiadomienia obejmaggego jaké okres, dzié wystania zawiadomienia, o ile w zawiadomieniu nie
okreslono inaczej, bdzie s¢ wliczat do liczby dni lub innego okresu, i zawiadienie takie bdzie
uwazane za wystane w dniu osobistego dostarczenia luhdamia na poczcie.

73. Dowdd doeczenia. Gwiadczenie kadego czionka kierownictwa Spoiki, piasicggo to
stanowisko w czasie sktadaniandadczenia, lub agenta Spétki co do faktow doiggzh wystania
jakiegokolwiek zawiadomienia lub dokumentu do jakikolwiek akcjonariusza, dyrektora, cztonka
kierownictwa lub audytora, lub publikacji jakiegdkiek zawiadomienia lub dokumentugdrie
stanowt ostateczny dowdd w tej kwestii ietizie wihzace dla kadego akcjonariusza, dyrektora,
cztonka kierownictwa lub audytora Spotki, w zalesci od przypadku.

CZEKI, TRATY BANKOWE, WEKSLE, ITD.

74. Wszystkie czeki, traty bankowe i nakazy wyptétydkow piengznych, jak réwnie wszystkie

weksle, akcepty i weksle trasowanedd podpisywane przez jednego Ilub eegj cztonka

kierownictwa, lub ing osolg lub osoby, niezalaie od tego, czyssone czionkami kierownictwa
Spoiki, wyznaczone przez dyrektorow w drodze uchwadaz w sposob tak okdeny.

PRZECHOWYWANIE PAPIEROW WARTSCIOWYCH

75. Wszystkie papiery wartgiowe (w tym warranty) ¢dace whasnéciag Spotki kedg ztozone (w
imieniu Spotki) w licencjonowanym banku lub firmpowierniczej, lub w bankowej skrytce, lub, po
udzieleniu przez dyrektoréw upowdenia w drodze uchwaly, u innego depozytariustaviuinny
sposoéb ustalony przez dyrektoréw.

Wszystkie papiery warksiowe (w tym warranty) nalace do Spétki mog by¢ wystawione i
posiadane na nazwisko jednego lulgaei przedstawicieli Spotki (£gesli zostaty wystawione lubas
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posiadane na nazwisko age] niz jednego przedstawicielacdy one posiadane w imieniu tych
przedstawicieligcznie, z prawem dziedziczenia w przypadkuierci wspotwidciciela (angright of
survivorship)) oraz leda podpisanein blanco z gwarangj pokwitowania w celu umdiwienia
realizacji transakgcji ich zbycia i dokonania iclestraciji.

PODPISYWANIE UMOW, ITD.

76. Umowy, dokumentacja i dokumenty pisemne wymagmj podpisu Spoétki mag by
podpisane przez Wiceprzewodnjcego, Dyrektora Generalnego lub Prezesa samodzjeini
wszystkie umowy, dokumentacje i dokumenty pisenaie godpisane dula wigzace dla Spétki bez
jakiejkolwiek dalszej autoryzacji lub formalfm. Dyrektorzy g upowanieni do wyznaczania w
drodze uchwaly jednego lub geiej cztonka kierownictwa lub jakiejkolwiek innejasy lub oséb w
imieniu Spotki do podpisywania umow, dokumentacjddkumentéw pisemnych ogélnie lub do
podpisania okrdonych uméw, dokumentacji i dokumentow pisemnych.

Gdy jest to wymagane, Wiceprzewodnicy, Dyrektor Generalny lub Prezes rempatrywa
pieczciag Spotki umowy, dokumentagjlub dokumenty pisemne podpisane przez niego wd&pos
okreslony powyzej lub przez czionka kierownictwa lub czionkéw kiemictwa, osob lub osoby
powotane w sposéb oldeny powyzej w drodze uchwaly rady dyrektorow.

Termin ,umowy, dokumentacja i/lub dokumenty piseioeyty w niniejszym Regulaminie
obejmuje akty prawne, zastawy hipoteczne, gieeiia, przeniesienia, zbycia i cesje gtiaj,
nieruchomego lub osobistego, nieruchéoidub ruchoméci, umowy, zwolnienia, pokwitowania i
spetnienia zobowizan ptatnaci srodkow piengznych lub innych zobowgizan, przeniesi@, zby i
cesji papierow wartziowych, a take wszystkie dokumenty pisemne.

W szczegolnéci, bez ogranicae powyzszego, Prezes jest samodzielnie upowany do
sprzeday, cedowania, zbywania, wymiany, konwersji i przezenia wszystkich papieréw
wartasciowych ledagcych wilasnécia Spétki lub zarejestrowanych w jej imieniu, a zakdo
podpisywania i spogzizania (pod piegzia Spotki lub w inny sposéb) wszystkich dokumentowjice
zbycia, przeniesienia, petnomocnictw oraz innychkutoentow, ktére magby¢ konieczne w celu
realizacji sprzedg, cesji, zbycia, wymiany, konwersji lub przenigsg jakichkolwiek takich
papierow wartéciowych.

Podpis lub podpisy czionka kierownictwa, dyrekt@motki oraz/lub jakiegokolwiek innego
cztonka kierownictwa, cztonkdéw kierownictwa, osolip oséb mianowanych w sposob ctoay
powyzej w drodze uchwaty dyrektoréw,sjewyraznie upowania do tego uchwata dyrektorow, mpog
by¢ wydrukowane, wygrawerowane, powielone techritografii lub w inny mechaniczny sposéb
umieszczone na wszystkich umowach, dokumentacjidokumentach pisemnych lub obligacjach,
papierach dinych lub innych papierach wagmowych Spotki, spormdzonych lub wyemitowanych
przez Spoétk lub w jej imieniu, i wszystkie umowy, dokumentadjgh dokumenty pisemne, lub
papiery wartéciowe Spotki, na ktdrych dalzie tak umieszczony podpis lub podpisy pésaych
cztonkdéw kierownictwa, dyrektorow lub oséb, na magowanienia w drodze uchwaty dyrektorow,
beda uwazane za odfcznie podpisane przez czionkéw kierownictwa, dyssdkv lub osoby, ktérych
podpis lub podpisy zostaty tak umieszczonegdgbwazne w taki sam sposéb, dla wszystkich celdw,
jak gdyby zostaly podpisane edenie, nawet jdi czionkowie kierownictwa, dyrektorzy lub osoby,
ktorych podpis lub podpisy tak umieszczono, nienzgj juz tego stanowiska w dacie dostarczenia
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lub wydania takich uméw, dokumentacji lub dokumentpisemnych Spéiki lub jej papierow
wartasciowych.

OKRES OBRACHUNKOWY

77. Okres obrachunkowy Spoiki uptywa w Zilym roku w dniu okrdonym przez rae
dyrektoréw w drodze uchwaly.
78.

POPRAWIONO | UJEDNOLICONO dnia 10 kwietnia 2014 wok

[pod uchwad podpisy widciwych osdb]

[stopka w Regulaminie nr 1: CALGARY 2124944.9]
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Zatacznik D Polska wersja Regulaminu nr 2 Emitenta
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

REGULAMIN NR 2

Regulamin dotycy pazyczaniasrodkow piengznych, udzielania gwaranciji i udzielania
zabezpiecze przez TITAN DIVERSIFIED HOLDINGS LTD. [znantakze pod firmy KULCZYK
OIL VENTURES INC.] (zwan dalej ,Spotg™).

NINIEJSZYM POSTANAWIA SE w drodze Regulaminu Spétki co ngatje:

Dyrektorzy Spotki mog wielokrotnie:

(@)
(b)

(c)

(d)

(e)

pozycza srodki piengzne obcazajac Spotk;

emitow&, ponownie emitowd sprzedawalub zastawié zobowgzania diine Spotki,
w tym m.in. obligacje, papiery dine, weksle i inne potwierdzenia zaibunia lub
gwarancje Spoiki, zabezpieczone lub niezabezpiegzon

udziel& gwarancji w imieniu Spétki w celu zabezpieczenigkanania zobowgzania
osoby fizycznej, spotki osobowej, stowarzyszenigoly prawnej, powiernika,
wykonawcy  testamentu, administratora lub  przedsialei prawnego;

ustanawia hipotele lub zastaw lub inne prawo lub obzenie na calci lub czsci
majgtku  Spétki, aktualnego Ilub nabytego w zpiejszym terminie, w celu
zabezpieczenia sptaty dilugu Ilub wykonania innegobowzania Spotki;

delegowé na jednego lub wtej dyrektorow, komisgj dyrektoréw lub jednego lub
wiecej czionkow kierownictwa Spoiki, wskazanych przdyrektorow, wszystkie

uprawnienia nadane w powszych postanowieniach niniejszego Regulaminu wntaki
stopniu i w taki sposob, jaki dyrektorzy ugtal czasie takiego delegowania.

W przypadku rozbinosci lub sprzeczn&ei pomkdzy niniejszym Regulaminem a

jakimkolwiek

innym aktualnie obowkujagcym Regulaminem Spdéiki, moc #cg map

postanowienia niniejszego Regulaminu w stopniu beigaym do usuricia rozbienosci lub

sprzecznkci.

Niniejszy Regulamin pozostaje w mocy i oberuje Spote w stosunku do jakiejkolwiek
strony polegajcej na tym Regulaminie do czasu otrzymania przda ttrore, za haleytym
potwierdzeniem na fmie, kopii, pdwiadczonej przez Sekretarza Spotki, Regulaminu lagdgego
lub zasgpujacego niniejszy Regulamin.

PRZYXETO dnia 16 marca 1987 r.
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[pod uchwad podpisy wiaciwych osob]

[stopka w Regulaminie nr 2: CALGARY 2124944.5]
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Zatacznik E Polska wersja Uchwaly Rady Dyrektoréw Ententa z dnia 11
grudnia 2012 roku
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KULCZYK OIL VENTURES INC.
(,Spétka”)

UCHWAt A RADY DYREKTOROW

Nizej podpisani, wszyscy pehtly funkcje dyrektorow Spoiki, niniejszym wyiag zgodt na i
podejmuj na pémie nasgpujace uchwatly zgodnie z art. 117 Ustawy o Spotkach ditamych
Prowincji Alberta z dnia 11 grudnia 2012 r.

PREAMBULA:

A.

Dnia 22 czerwca 2012 r. Spotka oraz Kulczyk Invesita S.A.(,KI") zawarly umow
pozyczki (,Pierwotna Umowa”), na mocy ktérej Kl zgodzita siudzielé Spotce payczki w
wysokaci kwoty gtéwnej do 12.000.000 USD Rpzyczka’) na okres uptywajcy dnia 31
grudnia 2012 r. z odsetkami na poziomie 15% roczmadiczanymi dziennie wedtug metody
»Stopy nominalnej” naliczania odsetek dla roku agtkci 365 lub 366 dni (w zaimosci od
przypadku), ptatnymi miestznie, zgodnie z postanowieniami okomymi w Pierwotnej
Umowie.

Rada dyrektorow Spéitki ustalitaze w najlepszym interesie Spoétki jest zmiana i
przeformutowanie Pierwotnej Umowy zgodnie ze znvemii przeformutowan umowy
pozyczki (,Zmieniona i Przeformutowana Umowd) w celu m.in. umaliwienia konwersiji
pozostatej kwoty gtdbwnej Bgczki, wraz ze wszystkimi narostymi i niezaptaconmydsetkami
od tej kwoty oraz wszelkimi innymi optatami lub kbami nalénymi ze strony Spotki na rzecz
KI w zwigzku z Payczka (tacznie ,Zobowiazania’) na akcje zwykte Spotki (Akcje
Zwykle™) na warunkach okg&onych w Zmienionej i Przeformutowanej Umowie oraz
przedhzenia okresu Payczki o jeden rok od 31 grudnia 2012 r. do 31 grad®13 r., ktora to
Zmieniona i Przeformutowana Umowa zgstw cataci Pierwotry Umowe.

Po dokonaniu przegiiu postanowig Pierwotnej Umowy wraz ze zmianami olli@ymi w
Zmienionej i Przeformutowanej Umowie, rada dyrekter Spotki ustalita,ze ani godziwa
wartas¢ rynkowa, ani przedmiot umowy, aswiadczenie z tytutu catej transakcji po zmianach
nie przekracza 25% kapitalizacji rynkowej Spoika (podstawie ceny Akcji Zwyklych na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie GPW?”) przy finalizacji dnia 10 grudnia
2012 r.).

Spoétka zamierza wnioskoweao dopuszczenie wszystkich Akcji Zwyktych, ktére jmdoy¢
wyemitowane przy konwersji nieuregulowanych Zobgmah wynikajgcych ze Zmienionej i
Przeformutowanej Umowy do obrotu na GPW.

UCHWALONO CO NAST EPUJE:

Zmieniona i Przeformutowana Umowa

1.

Zawarcie przez Spdk Zmienionej i Przeformutowanej Umowy, zasadniczo fovmie

przedstawionej radzie dyrektoréw Spotki oraz wykuraprzez Spokk spoczywaicych na niej
zobowgzan wynikajacych z tej Umowy zostaje niniejszym dopuszczorawierdzone.
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2. Kazdy dyrektor lub czlonek kierownictwa Spoiki jestawezniony i poinstruowany, w
imieniu i na rzecz Spoaitki, do negocjowania, finaliania, podpisania i przekazania drugiej stronie
Zmienionej i Przeformutowanej Umowy z takimi uzugehiami, usurgciami lub innymi zmianami,
jakie taka osoba nie zatwierdz, przy czym ostatecznym dowodem na takie dopusieZeb
zatwierdzenie &dzie podpisanie przez takosolz i przekazanie drugiej stronie Zmienionej i
Przeformutowanej Umowy.

Przydziat i zarezerwowanie Akcji Zwyklych, ktére mabyé wyemitowane przy konwersji
Zobowigzan

3. Jezeli dotyczy, Spotka jest niniejszym upommdona do wyemitowania i zarezerwowania,
przydzielenia i odizenia takiej liczby Akcji Zwyklych, jaka dulzie wymagana, bez wafto
nominalnej (Akcje z Pazyczki Kl”), przy konwersji nieuregulowanych Zobaze wynikajacych
ze Zmienionej i Przeformutowanej Umowy i przy tgki@nwersji wyemitowane zostamAkcje z
Pazyczki Kl jako w petni optacone i niewymagag doptat Akcje Zwykle.

4. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spoiki jestawezniony i poinstruowany, w
imieniu i na rzecz Spolki, do podejmowania wszdikiczynndci faktycznych i prawnych
wymaganych w zvaizku z emisj Akcji z Pazyczki Kl oraz ich dopuszczeniem do obrotu na GPW, w
tym sktadania wniosku do Komisji Nadzoru Finansowegaz m.in. do okéenia:

(a) ostatecznej liczby Akcji z Bgczki Kl, ktére mag by¢ wyemitowane przy konwersji
nieuregulowanych Zobowian wynikajagcych ze Zmienionej i Przeformutowanej Umowy,
ktore zostasm obliczone:

(i)  w przypadku, gdy Akcje Zwykle zostarwyemitowane przez Spakw zwigzku z
Pierwsz Oferty Publiczry (IPO) (zgodnie z definigjtego terminu w Zmienionej i
Przeformutowanej Umowie), poprzez podzielenie regufowanej kwoty Zobowzan
przez jedno z pomszych:

A.  cery ofertowg Akcji Zwykiej w IPO; lub
B.  cere emisyjrg Akcji Zwykiej w IPO,
w zalezndéci od przypadku; lub

(i)  w przypadku, gdy Spétka nie wyemitujadnych Akcji Zwyklych w zwizku z IPO,
poprzez podzielenie nieuregulowanej kwoty Zobyah przez jedno z posszych:

A.  sredng wazong wolumenem cep Akcji Zwykiej na GPW w cigu pkciu (5)
sesji gieldowych przed DatIPO (termin zdefiniowany w Zmienionej i
Przeformutowanej Umowie), nie wdzapc tej daty; lub

B.  wspotczynnik wymiany na AkejZwykta w IPO,

w zaleznadsci od przypadku; lub

(iii) w przypadku, gdy Kl zdecyduje ¢sidokona& konwersji wszystkich lub eZci
Zobowigzan zgodnie z postanowieniami Zmienionej i Przeforrmdoe] Umowy,
poprzez podzielenie nieuregulowanej kwoty Zokyzat wybranych do konwersji
przez Kl przez wzomng wolumenem cep Akcji Zwyklej na GPW w cigu piciu (5)
sesji gieldowych przed datPowiadomienia o Wyborze Konwersji (w rozumieniu
okreslonym w Zmienionej i Przeformutowanej Umowie), mi#aczapc tej daty,
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w zaleznosci od przypadku;

(b) ostatecznej kwoty, o ktgma by zwiekszony kapitat zakladowy Spotki w wyniku emisji
Akcji z Pazyczki Kl; oraz

(c) ceny emisji Akcji z Pgyczki Kl, ktora kxdzie:

(i)  w przypadku, gdy Akcje Zwykte zostamvyemitowane przez Spatkv zwiazku z IPO,
jedmn z poniszych:

A.  cem ofertowg Akcji Zwyktej w IPO; lub
B.  cerg emisyjrg Akcji Zwykiej w IPO,
w zalezndéci od przypadku; lub

(i)  w przypadku, gdy Spoétka nie wyemitufadnych Akcji Zwyklych w zwizku z IPO,
jedrg z poniszych:

A.  sredng wazona wolumenem cenAkcji Zwyktej na GPW w cigu pkciu (5) sesji
gietdowych przed DatlPO, nie whczapc tej daty; lub
B.  wspoiczynnikiem wymiany na AkejZwykia w IPO,
w zalezndéci od przypadku; lub
(i)  w przypadku, gdy Kl zdecyduje esidokon& konwersji wszystkich lub gZci
Zobowigzah zgodnie z postanowieniami Zmienionej i Przeforrmdaej Umowy,
wazong wolumenem cenAkcji Zwyktej na GPW w cigu pkciu (5) sesji gieldowych
przed dag Powiadomienia o Wyborze Konwersji, niegatagc tej daty,

w zaleznosci od przypadku.

Dopuszczenie Akcji z Rgczki KI do obrotu na GPW

5. Jezeli dotyczy, wniosek Spotki o dopuszczenie wszystikhkciji z Payczki Kl do obrotu na
rynku regulowanym GPW zostaje niniejszym dopuszgi@atwierdzony.

6. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spoiki jest nigjszym upowaniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do dokeania wszelkich czynioi i rzeczy oraz
podpisywania, przekazywania drugiej stronie i séfad lub spowodowania podpisania, przekazania
drugiej stronie Ilub skladania wszelkich wnioskéwswimdczeéy, formularzy, zéwiadcze,
zobowizan, umow, instrumentéw i innych dokumentow, jakiei¢ga@soby mog uzn& za niezkdne

lub wskazane w zwiku z dopuszczeniem wszystkich Akcji zzZpozki KI do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Wpis Akcji z P@yczki KI do Krajowego Depozytu Papierow Waitmwych

7. Jeili dotyczy, zawarcie przez Spétk wykonywanie przez Spotkzobowihzan wynikajacych

z umowy o wpis wszystkich Akcji z BRgczki Kl do depozytu papieréw wagmowych
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Waaitavych (KDPW™) zgodnie z wymogami
polskiej ustawy o obrocie instrumentami finansowyardnia 29 czerwca 2005 r. zostaje niniejszym
dopuszczone i zatwierdzone.

8. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spotki jest nigjszym upowaniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spoiki, do dokeania wszelkich czyndoi i rzeczy oraz
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podpisywania, przekazywania drugiej stronie i satad lub spowodowania podpisania, przekazania
drugiej stronie Ilub skladania wszelkich wnioskowswiadcza, formularzy, zéwiadcze,
zobowpzan, umow, instrumentow i innych dokumentéw, jakieiégagsoby mog uzna za niezldne

lub wskazane w zwiku z wpisem Akcji Zwyktych Spétki do rejestru papw wartdciowych
prowadzonego przez KDPW.

Postanowienia ogodlne

9. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spotki jestawgezniony i poinstruowany do
negocjowania, finalizowania, podpisywania i przekeania drugiej stronie wszelkich dodatkowych
dokumentéw, uchwat, umow, upowden, decyzji lub innych instrumentéw oraz do podejmoiga
lub spowodowania podejmowania wszelkich dodatkowgzymndci, jakie taki dyrektor lub czionek
kierownictwa, wedle swojego wadznego uznania, e uzng za niezbdne lub wskazane do
ukonczenia lub zapewnienia skutecoiopowyzszym uchwatom i transakcjom przewidzianym przez
te uchwaly, przy czym wystarcaaym dowodem takiego uznanigdzie podpisanie i przekazanie
drugiej stronie przez takiego dyrektora lub cziorlkiarownictwa takich dokumentow, umdw,
upowanien, decyzji lub innych instrumentow lub pedije takich czynnéi.

10. Panowie Madnani i Mioduski majnteresy i stanowiska w Kl lub jej spétkach pgaanych,
co zostato ujawnione Radzie Dyrektoréw, ale podpisshwak w celu zapewniania jest skuteczaio
zgodnie z art. 117 Ustawy o Spétkach HandlowychwiRrgji Alberta.

[Pozostata cgsé¢ strony celowo pusta]

[koniec strony ttumaczenia]
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[pod uchwad podpisy wiaciwych osob]

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatacznik F Polska wersja Uchwaly Rady Dyrektorbw Emitata z dnia 12
listopada 2013 roku wraz z zadcznikami
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Serinus Energy Inc.

(,Spotka’)

UCHWAtA RADY DYREKTOROW 12 LISTOPADA 2013 R.

WYMAGANE UCHWALY

PREAMBULA:

Akcje Winstar

A. Dnia 24 kwietnia 2013 r. Spétka zawarta porozungeniKulczyk Investments S.AKJ| ™) i
Winstar Resources Ltd.\{/instar”), na mocy ktérego Spétka zgodzita siaby wszystkie
wyemitowane i znajdgge sé w obiegu akcje Winstar na warunkach gkvaych w tym
porozumieniu (Porozumieni€’).

B. Zawarcie Porozumienia przez Spgtkostalo zatwierdzone przez Radyrektoréw, co
potwierdza Protokét z Posiedzenia Rady Dyrektoroania 24 kwietnia 2013 r., stanaey
zalcznik A do niniejszej uchwaty.

C. Na mocy Porozumienia Spotka nabyta wszystkie wyawaine i znajdujce s¢ w obiegu
akcje zwykle Winstar @kcje Winstar”). Posiadacze Akcji Winstar byli uprawnieni do
otrzymania za kala posiadan Akcje Winstar wedle decyzji danego posiadacza: (i) 2,50
dolaréw kanadyjskich w gotéwceSwiadczenie Piengzne”); lub (ii) 7,555 akcji zwyktych
Spotki sprzed scaleniaAkcje Zwykle”) (, Swiadczenie w AkcjacH), z zastrzeeniem,ze
wyptata pienizna nie mae przekraczakwoty 35 min dolaréw kanadyjskiclwiadczenie
Pienkzne byto finansowane przez K.

D. Jako ze akcjonariusze Winstar zdecydowalie sha maksymalp kwote Swiadczenia
Pienkeznego, Kl nabyta dcznie 14.000.000 Akcji Winstar (stan@eych ok. 35%
wyemitowanych i znajdgpych se¢ w obiegu Akcji Winstar na dzie finalizacji
Porozumienia). Akcje Winstar nabyte przez Kl zgstasgpnie zamienione na Akcje Zwykie
zgodnie z postanowieniami Porozumienia, w wynikegw po ukéczeniu Porozumienia
Spoétka byta wiécicielem wszystkich wyemitowanych i znajdoych s¢ w obiegu AKcji
Winstar.

E. Dnia 20 czerwca 2013 r. Spoétka uzyskata zgakkcjonariuszy na (i) scalenie wyemitowanych
i znajdupcych st w obiegu Akcji Zwyktych oraz (ii) zmianfirmy Spéitki z Kulczyk Oil
Ventures Inc. na Serinus Energy Inc.Zifjiana Firmy”). W zwigzku z finalizacy
Porozumienia Akcje Zwykte zostaly poddane scalenilktorej kade dziesi¢ akcji sprzed
scalenia zostato zamienione na jgdkci po scaleniu.

F. W zwigzku z Porozumieniem dnia 24 czerwca 2013 r. Spdf@mitowata 27.252.496 AKciji
Zwyktych (po scaleniu) na rzecz Kl i akcjonariuswyinstar, z ktorych 10.577.000 Akciji
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Zwyktych (po scaleniu) zostato wyemitowane na rzktzDnia 2 sierpnia 2013 r., w ramach
kwestii administracyjnej, wyemitowane zostaly dédate 4 Akcje Zwykle (po scaleniu) w
celu spetnienia wymogow dotygzych zaokgglania utamkowych praw do akcji
przystugujcych bylym akcjonariuszom Winstar, ktére nie zostagtalone do momentu po
finalizacji Porozumienia.

G. Dnia 24 czerwca 2013 r. Spétka pragi nowg forme dokumentu akcji, ktora to forma
odzwierciedla Zmiag Firmy oraz nowe numery CUSIP i ISIN m.in. w celpemienia
wymogow Kanadyjskiego Stowarzyszenia PrzenoszeaeRdw Wartéciowych (Security
Transfer Association of Canada).

H. Dyrektorzy doktadnie rozwgli wszystkie istotne fakty i okoliczréoi i uznali, ze w
najlepszym interesie Spotkicthzie ratyfikowanie wszystkich wcagiejszych czynngi
podigtych w zwigzku z emisy Akcji Zwyklych wynikajgcej z nabycia wszystkich
wyemitowanych i znajdggych sé w obiegu Akcji Winstar.

Spotka postanowita ubie@aie 0 dopuszczenie Akcji Zwyktych opisanych pawydo obrotu
na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wadiowych w Warszawie GPW”").

UCHWALONO CO NAST EPUJE:

Emisja Akcji Zwyktych wynikagca z Porozumienia Winstar

1. Dyrektorzy Spétki (Dyrektorzy™) niniejszym dopuszczgj zatwierdzaj, ratyfikuja i/lub
potwierdzag wszystkie wczéniejsze czynn&i podgte w zwihzku z emisy 27.252.500 Akcji
Zwyklych (po scaleniu) wynikaga z nabycia wszystkich wyemitowanych i znaphyjch s¢
w obiegu Akcji Winstar zgodnie z postanowieniamidzumienia, w tym:

a. zarezerwowanie, przydzielenie i ogémie hcznie 27.252.500 Akcji Zwyklych (po
scaleniu) w kapitale Spoétki do celéw emisji na zéd i akcjonariuszy Winstar w
zwigzku z Porozumieniem.

b. emisg tacznie 27.252.500 Akcji Zwyktych (po scaleniu) w kafe Spotki w zwazku
z Porozumieniem jako w pelni optaconych i niewynmaggch doptat AKcji
Zwyklych.

Nowa forma dokumentu Akcji Zwykiej

2. Dyrektorzy niniejszym dopuszczg] zatwierdza, ratyfikuja i/lub potwierdzag forme
dokumentu akcji dla Akcji Zwyklych, przyia przez Spoéls dnia 24 czerwca 2013 r. i
stanowica zahcznik A do niniejszej uchwaty oznaczony stowem WZGdko nowy forme
dokumentu akgcji dla Akcji Zwyktych.
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Dopuszczenie Akcji Zwyktych wynikggych z Porozumienia Winstar do obrotu na GPW

3.

Whniosek Spoétki o dopuszczenie wszystkich Akcji Zéwygk wyemitowanych w wyniku

nabycia wszystkich wyemitowanych i znajgltych s¢ w obiegu Akcji Winstar zgodnie z
postanowieniami do obrotu na rynku regulowanym GEdstaje niniejszym dopuszczony i
zatwierdzony.

Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spéiki jest nig@jszym upowazniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do doykawania wszelkich czyndoi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub sktadania wszelkishioskow, dwiadczeé, formularzy,
zaswiadcze, zobowgzan, umow, instrumentéw i innych dokumentéw, jakie i¢alkosoby
mog uzn& za niezbdne lub wskazane w zwdku z dopuszczeniem wszystkich AKcji
Zwyklych wyemitowanych w wyniku nabycia wszystkialyemitowanych i znajdggych s¢

w obiegu Akcji Winstar zgodnie z postanowieniamirézumienia do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Wpis Akcji Zwyktych wynikagcych z Porozumienia Winstar do Krajowego Depozytapfrow
Wartasciowych

5.

Zawarcie przez Sp&ki wykonywanie przez Sp&tkzobowpzan wynikajgcych z umowy o
wpis wszystkich Akcji Zwyklych wyemitowanych w wyi nabycia wszystkich
wyemitowanych i znajdggych sé w obiegu Akcji Winstar zgodnie z postanowieniami
Porozumienia do depozytu papieréw wéctowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych (LKDPW™) zgodnie z wymogami polskiej ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 czerwca 200%astaje niniejszym dopuszczone i
zatwierdzone.

Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéitki jest nidjszym upowzniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do dojkawania wszelkich czynioi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub skladania wszelkighioskdéw, dwiadczeé, formularzy,
za&wiadcze, zobowjzan, uméw, instrumentow i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uzn& za niezbdne lub wskazane w zwydku z wpisem akcji Spotki do rejestru
papierow wartéciowych prowadzonego przez KDPW.

Postanowienia Ogolne

7. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spétki jest awgezniony i poinstruowany do

negocjowania, finalizowania, podpisywania i przekeania drugiej stronie wszelkich
dodatkowych dokumentéw, uchwat, umow, upamien, decyzji lub innych instrumentow
oraz do podejmowania lub spowodowania podejmowasizelkich dodatkowych czyniai,
jakie taki dyrektor lub cztonek kierownictwa, wedésvojego wydcznego uznania, ne
uzna za niezbdne lub wskazane do ukczenia lub zapewnienia skuteczoopowyzszym
uchwatom i transakcjom przewidzianym przez te udhwa@rzy czym wystarczagym
dowodem takiego uznaniagdizie podpisanie i przekazanie drugie] stronie priggdaego
dyrektora lub czionka kierownictwa takich dokumemtdumow, upowanien, decyzji lub
innych instrumentow lub poglfie takich czynngi.
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8. Niniejsze uchwaly magby¢ podpisane przyayciu faksymile/faksu i w kilku egzemplarzach,
z ktérych kady w ten sposob podpisany i przekazaggdie stanowit oryginal, przy czym
wszystkie takie egzemplarze razegadstanowity jeden i ten sam instrument.

[Dalsza czs¢ strony celowo pusta]

[koniec strony ttumaczenia]
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Powyzsze uchwaly zostaly pogg, co potwierdzajpodpisy wszystkich dyrektoréw Spotki zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Spoétkach Handlowych Prayvilberta.

[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]
Dariusz Mioduski Timothy M. Elliott

[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]
Stephen C. Akerfeldt Gary R. King

[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]

Helmut J. Langanger Manoj Narender Madnani
[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]
Michael A. McVea Norman W. Holton
[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]

Bruce Libin Evgenij lorich

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatacznik ,A”

Protokét z Posiedzenia Rady Dyrektorow z dnia 24 kigtnia 2013 r.

Zob. zat.

[koniec strony ttumaczenia]
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Protokét z Posiedzenia Rady Dyrektorow spotki Kulcgk Oil Ventures Inc. (,Spétka” lub
KOV, ktére rozpocz eto sie o godz. 8.00 (wedtug czasu w Calgary) svode 24 kwietnia 2013 r.
i ktére odbyto sie za pomog telekonferencji

Obecni:

Norman W. Holton (w drodze telekonferencji z CajgarProwincji Alberta)

Timothy M. Elliott (w drodze telekonferencji z Duyba w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich)

Gary R. King (w drodze telekonferencji z Dubaju ¥jednoczonych
Emiratach Arabskich)

Michael A. McVea (w drodze telekonferencji La Qaint Kalifornii)
Stephen Akerfeldt (w drodze telekonferencji z Taoow Ontario)
Dariusz Mioduski (w drodze telekonferenciji z Warsyav Polsce)

Manoj N. Madnani (w drodze telekonferencji z Dubaw Zjednoczonych
Emiratach Arabskich)

Helmut Langanger (w drodze telekonferencji z Reiullzeskiej)
bedacy wszystkimi Dyrektorami Spotki.

Nastpujace osoby byly obecne na patal posiedzenia osiedzeni® na zaproszenie
Rady:

Paul Rose — Gtéwny Kierownik ds. Finanséw (w drotidekonferencji z Calgary w
Prowincji Alberta)

Alce Silenzi — Gléwny Radca/Wiceprezes, SekretarzRtawnych i Korporacyjnych
(w drodze telekonferencji z Calgary w Prowincji Atta)

Jock M. Graham — Wiceprezes Wykonawczy (w drodiskeaferencji z Dubaju w
Zjednoczonych Emiratach Arabskich)

Noralee Bradley — radca (w drodze telekonferendiatgary w Prowincji Alberta)
Paul Weidman, Macquarie (w drodze telekonferentiprdynu w Wielkiej Brytanii)
Ken Davis, Macquarie (w drodze telekonferencji 1p@ey w Prowincji Alberta)

Otwarcie Posiedzenia

Posiedzenie otworzyt o godz. 08:04MQT") pan Holton — Wiceprzewodnigzy Spofki,
ktory zwrdcit sk z praba do pana Silenzi o petnienie funkcji Sekretarzai€ttrenia.

Zwazywszy, ze wszyscy dyrektorzy otrzymali wcgeejsze powiadomienie o Posiedzeniu i
wszyscy dyrektorzy byli obecni, Posiedzenie zostetoane za nalgcie zwotane i upowanione do
podejmowania decyzji w sprawach Spotki.
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Projekt Angler

Pan Holton stwierdzize Posiedzenie ma na celu rozemie realizacji przez Spafiprzegcia
Perch (Jransakcja”).

Pan Silenzi oméwit Memorandum przedstawiaj w skrocie Transakgj pkt. 5 Materiatdw
na Posiedzenie. Pan Silenzi przekazakaataport z prawnego badania due diligence datego
Transakcji. Odniést sido Streszczenia prawnego badania due diligenaggez 2B kwietnia 2013 r.
sporadzonego przez Osler LLP, ktore zostalo przestandzi@adnia 24 kwietnia 2013 r. przed
Posiedzeniem. Pan Silenzi stwierdz#&, prawne badanie due diligence nie wykazainych kwestii,
ktore bylyby na tyle istothee mogtyby spowodowaodradzanie przez Kierownictwo kontynuowania
Transakcji. Zauwayl, ze Rada powinna zwrdciszczeg6la uwag na dwie kwestie: tj. (1) kwestie
porozumi@é zbiorowych i zatrudnienia w Tunezji oraz (2) kwestrodowiskowe w Tunezji.
Zauwayt, ze kwestie zwdzkowe i pracownicze doprowadzity do pewnych strajk® 2012 i 2013 r.,
z ktorych niektére spowodowaty zakidcenia produkejazze maliwe jest,ze w kwietniu 2013 r.
odbedzie sk krotki strajk regionalny. Zauwst, ze kwestiesrodowiskowe w Tunezji dotygzgtownie
kwestii zagospodarowanidciekbw oraz ze powhzane z tym zobowrania piengzne zostaly
nalezycie ugte w sprawozdaniu finansowym Perch. Zamybaze pan Rose wypowieesha temat tej
ostatniej kwestii w swoim raporcie z finansowegaldraia due diligence. Zauwg takze, ze istniej
pewne kwestie dotygze zgodnéci regulacyjnej wynikajce z kwestiisrodowiskowych, ale wptyw
tych kwestii dotyczcych zgodnéci oceniono jako niewielki.

Pan Rose przekazat raport z finansowego badaniaddigence dotycgcego Transakcji.
Zauwayt, ze kwestie kontroli wewgtrznych oraz kontroli i procedur dotygz/ch ujawniania zostaty
poddane przegtiowi i uznane za odpowiednie. Zauwh ze biegtym rewidentem Perch jest PwC.
Zauwayt, ze weditug jego oceny grupa &gowo-finansowa Perch Tunezja jest spdjna. Zaytvae
tunezyjskie informacje gsskonsolidowane i przedstawione zasneonictwem kanadyjskiej spoétki
dominugcej. Zauwayt, ze przeprowadzona zostata szczegOlowa analiza zobawi
srodowiskowych i dezaktywacyjnych orae w sprawozdaniu finansowym Perch przewidzianoi@a n
rezerwe W wysokaci 22 min dolaréw. Zauwgl, ze wewretrzna analiza Kierownictwa, ze
wsparciem D’Appollonia — dxlagcych strom trzech konsultantow ds. BHP i ochron§rodowiska
zaangaowanych przez EBRD do przeprowadzenia swojego baddme diligence, wykazatae
faktyczna wysok&t tych zobowizan bedzie znacznie msza. Zauwzyt, ze ogolnie ocenia si ze
rezerwa Perch przewidziana w jej sprawozdaniu Boaym na te zobowrania pienjzne jest
przeszacowana i wéej niz wystarczajca. Zauwayt, ze Perch ma niewykorzystatinie kredytowy
w wysokaci 10 min dolaréw w HSBC, kt@rSpétka edzie chciata zatrzynda jesli HSBC wyrazi na

to zgoa.

Pan Rose przekazat raport z podatkowego badaniaditigence dotyczcego Transakcji.
Zauwayt, ze KPMG przeprowadzito podatkowe badanie due ditgemm.in. oceniage zgodnéc
podatkovg Perch w ranych wiaciwych dla niej jurysdykcjach tj. \8gry, Szwajcaria, Kanada,
Tunezja, Rumunia i Holandia. Zauiyd ze ostateczny raport KPMG nie jest jeszcze gotoveyjest
ukonczony mniej wgcej w 95% i powinien otrzyngaten ostateczny raport do przysztego tygodnia.
Zauwayt, ze w Tunezji szykuje sidos¢ obszerny audyt podatkowy, ale jest to zgodne mabrym
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biegiem wydarze. Pan Elliot zapytat, czy dokumenty Perch do#gezzgodnéci sktadane w Tunezji
sa aktualne. Pan Rose stwierdzie wydaje mu si, ze Perch na bigco wypelnia swoje obowzki
dotyczce sktadania dokumentow, ale oczekuje potwierdzedidPMG.

Pan Holton stwierdzitze Kierownictwo dokonato przegdu kwestii spolecznych i kwestii
bezpieczéastwa w ramach przeprowadzania badania due diligeatezcego Transakcji. Zauvigt,
ze Aegis — firma doradcza w zakresie papieréw wantavych, przekazata raport (znajdey sie w
materiatach na Posiedzenie) w sprawie kwestii datych papierow wartziowych i ze wnioski
byly korzystne. Zauwagyt, ze wiedza Kierownictwa na temat prowadzenia dziakgihnw Tunezji
pozwala zgodZi sie z tym wnioskiem. Zauwat, ze D’Appollonia przekazata vhe raporty
(znajdupce st w Materiatlach na Posiedzenie) na temat kwestii Bbiéhronysrodowiska.

Pan Holton zwrdcit uwag Rady na zaktualizowanprezentagj PowerPoint przygotowan
przez Macquarie objaiajaca Transakgj, pkt. 6 Materialdw na Posiedzenie, i zaproponovailjg
omowi.

Pan Holton zwrécit uwag Rady na wsipny komunikat prasowy, stanawy pkt. 4
Materiatldw na Posiedzenie i zauwyg ze zaklada sijej publikacg przed otwarciem warszawskiego
rynku. Zwrécit uwag, ze komunikat prasowy jest weryfikowany przez Macogiaivewrtrzny dziat
relacji inwestorskich (IR) oraz Pelham, fignPR, z ktdg Spétka ostatnio rozpoela wspotprage,
oraz,ze jest ttumaczony ngzyk polski.

Nastpnie odbyta si dyskusja o umowach typu lock-up, ktore starnopkt. 3 Materiatdw na
Posiedzenie. Zwrécono uwggze zamkngte fundusze Yorktown i Pala oraz mocodawcy Yorktown
stanowy ponad 50% akcjonariuszy Perch ofazz dyrektorami i akcjonariuszami Perch odsetek ten
wynosi ponad 55%. Zauwano, ze przy takiej liczbie jest wysoce nieprawdopodobrehy nie
przyjeto Transakcji w gtosowaniu. Zauw@no, ze Umowa Przeksztalcenia, ktéra stanowi
potwierdzenie Transakcji, jest praktycznie fikoona.

Odbyta s¢ dyskusja na temat & projektu uchwaly dotycrej zatwierdzenia Transakciji,
stanowacego pkt. 1 Materialdbw na Posiedzenie. Pan Holeamwzzyt, ze nazwa ,Serinus” to nazwa
gatunku ptaka po tacinie, oznacga w gzyku polskim ,Kulczyk” orazze cztonkowie kierownictwa
uwazaja, ze jest to odpowiednia nazwa na firmowej spotki, aby uhonoroweKl i dr. Kulczyka.
Odbyta s¢ dyskusja na temat Bgczki KI w wysokdaci 12 min dolaréw, ktéra zostata zmieniona na
zamienny skrypt w grudniu 2012 r. Pan Holton zaiwae Kl poinformowataze zamierza dokorida
jego konwersji po ogtoszeniu Transakcji. ZauWaze zostanie on przekonwertowany na ok. 30-32
min akcji. Odbyla si dyskusja na temat niemuosci glosowania przez pana Mioduskiego i pana
Madnani w kwestiach dotygezych Umowy Przeksztalcenia, ziyavszy na interes Kl w tym zakresie,
na temat potrzeby odbycia posiedzenia niejawnedonkaw Rady niemagych interesu w tym
zakresie w celu oméwienia Umowy Przeksztatcenia kitmym to posiedzeniu nie mogliby &y
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obecni pan Mioduski i pan Madnani oraz na temab,iteg mog oni glosowé w sprawach
drugorzdnych, niezwizanych bezpgednio z Umow Przeksztalcenia.

Pan Holton zapytat Radczy s jakies pytania. Byto pytanie o to czy finansowanie EBRD w
wysokaci 60 min dolaréw jest zagwarantowane. Pan Elliskazat,ze nie ma nic na ginie, ale
chetnie podchodg do tej kwestii i przeprowadzakrajowe badanie due diligence. Zauwyla ze g
zainteresowani zaréwno inwestycjami kapitatowyrak j pazyczkami opartymi na zapasach otaz
planowany termin zorganizowania finansowania towiee 2013 r.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ DARIUSZA MIODUSKIEGO |
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE UCHWALILI
CO NASTEPUJE:

1. Whniosek Spotki o dopuszczenie do obrotu na Gielg@pierow Wartéciowych w
Toronto wszystkich wyemitowanych i znajdoych sé w obiegu akcji zwyklych Spoétki (,Akcje
KOV”), w tym Akcji KOV, ktére map by¢ wyemitowane w ramach Przeksztalcenia i na mocy
konwersji Skryptu Kl i Akcje KOV z tytulu konwersjjakichkolwiek zamiennych papieréw
wartasciowych zostaje niniejszym dopuszczony i zatwiergzo

2. Spétka zwota nadzwyczajne zgromadzenie akcjonariusgzZgromadzenie
Akcjonariuszy”) zgodnie ze statutem i regulamina@potki i obowizujgcymi przepisami
dotyczicymi spotek i papierow warfoiowych u celu uzyskania od akcjonariuszy zatwiertda
scalenia Akcji KOV przy wspotczynniku nie gkiszym ni dziesg¢ do jednego oraz zmiany firmy
Spoiki zgodnie z informacjami przedstawionymi dytarlom.

3. Zgromadzenie Akcjonariuszy ogivie sé w Calgary w Prowincji Alberta w
Kanadzie w tym samym dniu (lub w okolicy tej datgp zgromadzenie akcjonariuszy Winstar
zwotane w celu rozpatrzenia Przeksztatcenia (plam@ama 20 czerwca 2013 r.), przy czymedat
ustalenia praw, maga na celu ustalenia, ktérzy akcjonariusze Spdadkuprawnieni do otrzymania
powiadomienia 0 Zgromadzeniu Akcjonariuszy i dosgMania na tym zgromadzeniu, przewidziano
na koniec dnia pracy 16 maja 2013 r. lub inn& detalo przez co najmniej dwoch czionkow
kierownictwa wy:szego szczebla Spotki w celu spetnienia wymogowikajacych z obowizujacych
przepisow dotycxych spotek i papierow wadoiowych w celu odbycia Zgromadzenia
Akcjonariuszy i wywjzanie s ze zobowizan Spotki okrglonych w Umowie Przeksztatcenia.

4, Niezwiocznie po dacie wigia w zycie Przeksztatcenia Bruce Libin i Evgenij lorich
zostam powotani na dyrektorow Spotki zgodnie z postanowdei Statutu Spotki.

5. Kazdy cztonek kierownictwa Spéiki jest upogvaony i poinstruowany, w imieniu i
na rzecz Spokki, do negocjowania, finalizowaniadgisywania i przekazywania drugiej stronie
wszelkich dodatkowych dokumentéw, uchwat, uméw,wgmien, decyzji lub innych instrumentéw
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oraz do podejmowania lub spowodowania podejmowarszelkich dodatkowych czynia, jakie
taki dyrektor, wedle swojego wadznego uznania, e uzna za niezlbdne lub wskazane do
sfinalizowania lub zapewnienia skutecgciopowyzszym uchwatom i transakcjom przewidzianym w
tych uchwatach, przy czym wystarczagym dowodem takiego uznaniacdzie podpisanie i
przekazanie drugiej stronie przez gadsole takich dokumentéw, umdéw, upowden, decyzji lub
innych instrumentow lub poglfie takich czynngi.

Pan Elliot w imieniu Kierownictwa podgiowat Kl i dr. Kulczykowi za wsparcie w zaaku
Z Transakgj.

Pan Mioduski i pan Madnani ofgili Posiedzenie.

Padto pytanie o to jaki procent Kedizie mi€ w nowej spéice po Transakcji. Pan Holton
stwierdzit,ze zaley to od kwoty i obgcie swiadczenia pieriznego. Pan Rose oszacowad,zdzie to
ok. 40%. Padly pytania o to czy Spoéika zatrzymag§akzes¢ kierownictwa Perch. Pan Elliot
odpowiedziat twierdgco, ale stwierdzit,ze ich tunezyjski krajowy kierownik nie zachowa
stanowiska. Stwierdzife trwap rozmowy w tej sprawie. Zauvrg, ze pan Rehill chce przesiesie
do Tunezji, co miatoby pewne implikacje dla orgasit w Calgary. Zauwayt, ze chocia jest w
Perch kilku kierownikow, ktérych Spétka chciatabgtzymd&, to nie ma ich dio w Calgary.
Zauwayt, ze ma zalecenia z Perch, ktore mgmpmoc w tym procesie. Zauwd, ze struktura
organizacyjna Spotki pozostanie bez zmian.

Pan Davis, pan Weidman i pan LangangersofitlPosiedzenie. Pan Elliot pogkowat panu
Langangerowi za re| jakg odegrat przy wspéipracy z Kl w celu udzielenia pam przy finalizaciji
transakgcji.

Pan Silenzi wyjénit, ze czionkowie rady niemagy interesu w przedmiotowym zakresie
musz, do celéw MI 61-101, upewdisi¢, ze zaangzowanie Kl w Transakej w tym jej finansowanie
czesci lub catdgci swiadczenia pierznego i konwersja Pgczki Kl, stanowi mniej i 25% aktualnej
kapitalizacji rynkowej Spoétki. Pan Rose przeprowhdzionkéw Rady niemagych interesu w
przedmiotowym zakresie (bez pana Langangera) @aaliz:. Stwierdzit,ze zaktadajc ,najgorszy
scenariusz” tj. petne finansowanie przezsi{dadczenia pieRiznego i jego petne ofgie, interes Kl
w Transakcji ksztattowatby sina poziomie 24,31% kapitalizacji rynkowej Spofkigonizej progu
25%.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MIKE'A MCVEA | POPARTY
PRZEZ STEVE'A AKERFELDTA, DYREKTORZY, Z WYL ACZENIEM PANOW
MIODUSKIEGO | MADNANIEGO, | BEZ PANA LANGANGERA, KT ORY BYt
NIEOBECNY, UCHWALILI CO NAST EPUJE:

597



PREAMBULA:

A. Rada Dyrektorow Spéiki ustalitaze w najlepszym interesie Spoiki jest zawarcie
umowy przeksztatcenia (,Umowa Przeksztatcenia”) polzy Spoétk, Kulczyk Investments S.A.
(,KI") a Winstar Resources Ltd. (,Winstar”) zéwiadczenie i na warunkach oklenych w tej
umowie (,Przeksztatcenie”).

B. W zwiazku z Przeksztalceniem Spétka chce zawmamowy typu lock-up (,Umowy
Lock-up”) z pewnymi akcjonariuszami Winstar, na mdeorych tacy akcjonariuszextts gtosowa
za Przeksztatlceniem lub w inny sposob popgiéhaeeksztatcenie na warunkach agkoaych w takich
Umowach Lock-up.

C. W dacie finalizacji Przeksztalcenia lub w okolicgj tdaty Kl dokona konwers;ji
swojego istnigicego zamiennego skryptu w wysgékb12.000.000 dolaréw (,Skrypt KI”) na akcje
Spotki;

D. W zwiazku z Przeksztatceniem Spotka (i) zfovniosek o notowanie akcji zwyktych
na Gietdzie Papierow Wakciowych w Toronto (i) bdzie st ubieg& o zatwierdzenie przez
akcjonariuszy scalenia akcji zwykitych Spotki oramiany firmy Spotki oraz (iii) doda dwdch
cztonkoéw do Rady;

E. Dariusz Mioduski i Manoj Madnani mgjnteresy i stanowiska w Kl lub jej spétkach
powigzanych, co zostalo ujawnione Radzie Dyrektorowwigzku z czym (i) zadeklarowali interesy
Kl w Przeksztalceniu, zwgwszy na to, ze Kl jest straridmowy Przeksztatcenia i Umdw Lock-up i
nakedzie akcje Spotki w wyniku konwersji Skryptu Kil; axr (ii) wstrzymag sie od glosowania w
sprawach dotyegych Przeksztatcenia i Umow Lock-up; oraz

F. Rada Dyrektorow, za wyfkiem panéw Mioduskiego i Madnaniego, ustalifag
interesy Kl w Przeksztatceniu poprzez finansowanigdczenia pieriznego i konwersj Skryptu K
nie przewyszap 25% kapitalizacji rynkowej Spétki na daigeawarcie Umowy Przeksztatcenia.

W ZWIAZKU Z POWYZSZYM UCHWALONO CO NASTEPUJE:

1. Zawarcie, podpisanie i przekazanie drugiej stromezez Spolk Umowy
Przeksztalcenia oraz wykonywanie przez Spotkzobowbzar wynikajgcych z  Umowy
Przeksztalcenia, ktora madyawarta dnia 24 kwietnia 2013 r. lub w okolicy djty lub w innym
dniu wskazanym przez upowdonych sygnatariuszy podpiggych £ Umowe Przeksztalcenia ze
strony Spotki, zasadniczo w formie przedstawiongjeltorom, zostaje niniejszym dopuszczone i
zatwierdzone.
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2. Dwoch jakichkolwiek cztonkow kierownictwa vigzego szczebla Spoéiki jest
upowanionych i poinstruowanych, w imieniu i na rzecz &pddo podpisania i przekazania drugiej
stronie Umowy Przeksztalcenia z takimi uzupelniemjausungciami, poprawkami i innymi
zZmianami, jakie tacy czionkowie kierownictwa zatwdi®, przy czym wystarczagym dowodem
takiego zatwierdzeniaghzie podpisanie i przekazanie drugiej stronie Umd@wgeksztatcenia przez
takie osoby, oraz do dokonywania wszelkich czyonoraz podpisywania i delegowania uprawinie
do podpisywania wszelkich dokumentow w imieniu Epdktore mog okaz& sic potrzebne przy
wykonywaniu jej zobowszan wynikajacych z Umowy Przeksztatcenia,szdmowa Przeksztatcenia
podpisana i przekazana drugiej stronie zgodnie wypsrym ledzie stanowd wazne i wigzace
zobowgzanie Spétki, ktore dulzie egzekwowalne zgodnie z postanowieniami  Umowy
Przeksztatcenia.

3. Komunikat prasowy oglaszaly transakel zostaje niniejszym zatwierdzony
zasadniczo w formie przedstawionej dyrektorom makmianami, jakie zostanuznane za niezine
przez czionkéw kierownictwa wgzego szczebla.

4. Zawarcie, podpisanie i przekazanie drugiej stremzez Spotks Umow Lock-up oraz
wykonywanie przez Sp&kzobowhzan wynikajacych z Umoéw Lock-up, ktére mapyé zawarte dnia
24 kwietnia 2013 r. lub w okolicy tej daty lub wnym dniu wskazanym przez upoimgonych
sygnatariuszy podpisagych te umowy ze strony Spoiki, zasadniczo w forrmpreedstawionej
dyrektorom, zostaje niniejszym dopuszczone i zatigiene.

5. Dwoch jakichkolwiek cztonkéw kierownictwa wgzego szczebla Spotki jest
upowanionych i poinstruowanych, w imieniu i na rzecz &pddo podpisania i przekazania drugiej
stronie Umow Lock-up z takimi uzupetnieniami, ugwimi, poprawkami i innymi zmianami, jakie
tacy dyrektorzy zatwierdz przy czym wystarczagym dowodem takiego zatwierdzenigdhie
podpisanie i przekazanie drugiej stronie Umow Lapkprzez takie osoby, gdJmowy Lock-up
podpisane i przekazane drugiej stronie zgodnie wypszym leda stanowé wazne i wigzace
zobowgzanie Spoiki, ktore dulzie egzekwowalne zgodnie z postanowieniami Umoekhup.

6. Kazdy cztonek kierownictwa Spétki jest upogvaony i poinstruowany, w imieniu i
na rzecz Spokki, do negocjowania, finalizowaniadgisywania i przekazywania drugiej stronie
wszelkich dodatkowych dokumentow, uchwat, umow, wgmien, decyzji lub innych instrumentow
oraz do podejmowania lub spowodowania podejmowasizelkich dodatkowych czyniai, jakie
taki dyrektor, wedle swojego wadznego uznania, e uzna za niezlbdne lub wskazane do
sfinalizowania lub zapewnienia skutecgciopowyzszym uchwatom i transakcjom przewidzianym w
tych uchwatach, przy czym wystarczagym dowodem takiego uznaniacdzie podpisanie i
przekazanie drugiej stronie przez gabsolg takich dokumentéw, uméw, upowsden, decyzji lub
innych instrumentow lub pogljie takich czynngi.

Rézne

Nie bytozadnych innych spraw do rozpatrzenia na Posiedzeniu.
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Posiedzenie niejawne

Pomkdzy niezalenymi czionkami Rady odbyta esidyskusja co do tego czy potrzepui
posiedzenia niejawnego i ustalili obg takie posiedzenie nie jest potrzebne.

Zamkniecie posiedzenia

Zwazywszy ha to,ze nie bylo dodatkowych spraw do rozpatrzenia pmesiedzenie, za
zgody Posiedzenia, Posiedzenie zostalo zagikro godz. 09:10. (MDT) za zggéPosiedzenia.

[podpis nieczytelny]

Norman W. Holton
Przewodniczcy Posiedzenia

[podpis nieczytelny]

Alec Silenzi
Sekretarz

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatagcznik ,B”

Nowa forma dokumentu AKcji Zwyklej

Zob. zat.

[koniec strony ttumaczenia]
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[w tle znaki graficzne i tekst: ,PRZYKLAD” oraz ,[EWAZNE”; po bokach znaki graficzne; na dole

kod kreskowy]

C0000000230 M
Numer

00000000

104598

Akcje

****O*********

*****O********
******0*******
*******0******

********0*****

CUSIP 81752K105
ISIN CA81752K1057

Z0OB. REWERS DOKUMENTU W CELU ZAPOZNANIA § Z PEWNYMI DEFINICJAMI

SERINUS ENERGY INC.

SPOLKA ZALO ZONA NA MOCY USTAWY O SPOLKACH HANDLOWYCH PROWINCJI
ALBERTA

NINIEJSZYM ZASWIADCZA SIE, ZE
WZOR

[powtarzapcy sk tekst w tle:
**WZOR81752K10500000000KULCZYK*OIL*VENTURES*INC@&t*]

JEST ZAREJESTROWANYM POSIADACZEN*Q***
[powtarzapcy sk tekst w tle: 081752K10500000000KULCZYK*OIL*VENTIHREC. zero****|

W PELNI OPLACONYCH | NIEWYMAGAJ ACYCH DOPLAT AKCJlI ZWYKLYCH BEZ
WARTO SCI NOMINALNEJ W KAPITALE

SERINUS ENERGY INC.

przenoszalnych w ksjach Spotki wydcznie po zwrdceniu niniejszego dokumentu nae
indosowanego.

Niniejszy dokument nie jest vimy bez podpisu Agenta Transferowego i Organu Rejesgo Spoiki.

Klasa lub seria akcji, kt@mreprezentuje niniejszy Dokument, posiada prawayvgieje lub warunki z
nig zwigzane, i Spotka przekea posiadaczowi nzgdanie i bezptatnie kopipetnego opisu:

(i) praw, przywilejéw, ograniczei warunkow powazanych z przedmiotowymi akcjami i 2dg klasy
dopuszczopmdo emisji i kada dotychczasowserh, w formie ustalonej przez dyrektorow; oraz
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(ii) uprawnien dyrektoréw do ustalania praw, przywilejow, ogramici warunkéw kolejnych serii,
jesli dotyczy.

NA POTWIERDZENIE POWYSZEGO Spédtka spowodowata podpisanie niniejszegamektu w
jej imieniu przy uyciu faksymile/faksu swoich natgcie upowanionych czionkéw kierownictwa.

[podpis nieczytelny]
Wiceprzewodnicgcy
[podpis nieczytelny]
Sekretarz

Dnia 12 czerwca 2013 r.

Podpisane i zarejestrowane przez Computershareg Tosmipany of Canada (KanadyjsiSpotke
Powiernica Computershare) (Calgary) — Agenta Transferowdgman Rejestrowy

Reprezentowana przez [brak wpisu]
Upowazniony przedstawiciel

Akcje, ktorych dotyczy niniejszy dokumenta rzenoszalne w siedzibie Computershare Trust
Company of Canada w Calgary w Prowincji Alberta.

Instrukcje dotycgce zabezpiecze na odwrocie[tekst w wersji dwujzycznej — przettumaczono
wylgcznie wersje angielgk

CSAE_WIP_LEYQ_CO05.mtl.pulls/000001/000001/i

[rewers:]

Ponizsze skréty naley interpretowa tak, jakby stowa podane przy danym skrécie byipisene w
catasci w kazdym miejscu, gdzie wyspuje skrot:

TEN COM - jako wspotwiiciele w czsciach utamkowych
TEN ENT — jako wspotwiiiciele hczni

JT TEN - jako wspotwigiciele z prawem wycznego dziedziczenia po drugim wspoékdaielu i
nie jako wspotwiéciciele w czsciach utamkowych

(nazwisko) CUST (nazwisko) UNIF — (nazwisko) jakpi€kun (nazwisko) na mocy

GIFT MIN ACT (stan) — jednolita ustawa w sprawigaaizn na rzecz matoletnich (stanu)
Moga by¢ tez uzywane dodatkowe skréty niewyszczegolnione pijy

W zamian za otrzymariviadczenie, riej podpisany niniejszym sprzedaje, przenosi i pazaje

[miejsce do wypetienialpod& nazwe/imie i nazwisko oraz adres cesjonariusgaiejsce do
wypetnienia] akcje, reprezentowane przez niniejszy dokumeriejszym nieodwotalnie ustanawia
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i powotuje [miejsce do wypetieniapelnomocnikiem riej podpisanego do przeniesienia 2ely
wymienionych akcji w kgigach Spétki z petnym prawem substytucji w siedzibie

DNIA: [miejsce do wypeltnienia]

Podpis akcjonariusganiejsce do wypetnienia]
Podpis gwarantpmiejsce do wypeltnienia]
Gwarancja podpisu:

Podpis na niniejszym przeniesieniu musi odpowdagazwisku podanemu na awersie dokumentu(-
ow), w kadym aspekcie, bez modyfikacji, pakszer, ani jakichkolwiek zmian, i musi By
zagwarantowany przez jeden z gtownych licencjongwhnbankéw zgodnie z Kanadyjskim
Zalgcznikiem | lub cztonka odpowiedniego Programu Gwajia Podpiséw Medallion (STAMP,
SEMP, MSP). Gwarant musi przystawpiecz¢ doktadnie w nagpujagcym brzmieniu: ,Podpis
gwarantowany”.

W Stanach Zjednoczonych gwarancje podpiséw mibisz dokonywane wycznie przez czionkow
Programu Gwarancji Podpiséw Medallion.

Nie akceptuje si gwarancji podpisow od Wydziatdbw Skarbowych, Zmkdéw Kredytowych, ani
Caisses Populaires, chyba g cztonkami Programu Piega Medallion.

INSTRUKCJE DOTYCZ ACE ZABEZPIECZE N

Niniejszy dokument jest na papierze ze znakiem wodrNie akceptowa bez sprawdzenia znaku
wodnego. Zeby sprawdzi znak wodny, trzyma pod $wiatto. [tekst w wersji dwujzycznej —
przettumaczono wytznie wersje angielgk

[znak graficzny]

EN_CORP_V2_01
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Zatacznik G Polska wersja Uchwaly Rady Dyrektorbw Emitata z dnia 12
listopada 2013 roku wraz z zadcznikami
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Serinus Energy Inc.

(,Spotka’)

UCHWAtA RADY DYREKTOROW Z 12 LISTOPADA 2013 R.

WYMAGANE UCHWALY

PREAMBULA:

A. Spotka co pewien czas przyznawata niektorym swoibecaym i bytym dyrektorom,
cztonkom kierownictwa, pracownikom i konsultantomBéneficjenci Opcji) opcje
(,Opcje”) kupna akcji zwyktych Spotki (Akcje Zwykie™) zgodnie z postanowieniami planu
opcji na akcje (Rlan”).

B. Przyznanie Opcji wyszczegOlnionych w ganiku A do niniejszej uchwaly zostato
zatwierdzone przez Radyrektorow, co potwierdza Uchwata Dyrektorow zad sierpnia
2004 r., Uchwata Dyrektoréw z dnia 9 sierpnia 2004 Protokdt z Posiedzenia Rady
Dyrektoréw z dnia 16 marca 2011 r., stangmyizahcznik B do niniejszej uchwaly.

C. Data wyganigcia Opcji wyszczegdlnionych w zakzniku A do niniejszej przyznanych
Edwinowi A. Beamanowj zostata zmieniona w drodze porozumienia z dniaetwca 2010
r.

D. Cena wykonania Opcji wyszczegdlnionych wgzahiku A do niniejszej uchwaty udzielonych
Nealowi Halsteadowi zostata zmieniona z 0,69 dolaréw na 0,40 dolaréwdredze
porozumienia z dnia 6 grudnia 2011 r.

E. Kazdy z Beneficjentéw Opcji wymienionych w zakniku A do niniejszej uchwaly przekazat
Spolce powiadomienie o wykonaniu w dniu/-ach wskgea-ych obok nazwiska kdego
Beneficjenta Opcji w zatzniku A do niniejszej uchwaly g¢znie ,Powiadomienia o
Wykonaniu”), informujac Spétle, ze chce wykonaniektére ze swoich Opcji w celu kupienia
okreslonej liczby Akcji Zwyktych, bez wartai nominalnej, ktora to liczba jest podana obok
jego nazwiska w zatzniku A do niniejszej uchwaly g¢znie ,Akcje z Opcji”) po cenie
wykonania podanej tak obok jego nazwiska w zazniku A do niniejszej uchwaty.

F. Kazdy z Beneficjentéw Opcji wyszczegdlnionych wagainiku A do niniejszej uchwaly dgit
na rzecz Spoétki penptatncgé z tytutu ceny wykonania za Akcje z Opcji, podarbok jego
nazwiska w zajczniku A do niniejszej uchwaty.

! Przyp. ttum. Nazwisko odmienione. Brzmienie w mianowniku: Edwin A. Beaman.
2 Przyp. ttum. Nazwisko odmienione. Brzmienie w mianowniku: Neal Halstead.
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G. Po przekazaniu Spotce przez Beneficjentow Opcjizegegolnionych w zakzniku A do
niniejszej uchwaty odpowiednich Powiadotinie Wykonaniu i uiszczeniu przez nich na rzecz
Spoiki petnej ptatngri z tytutu ceny wykonania za Akcje z Opcji wyemitano na ich rzecz
Akcje Zwykle okrélone obok ich nazwisk w zgdzniku A do niniejszej uchwaty.

H. W zwiazku z finalizacj porozumienia pomdzy Spotk, Kulczyk Investments S.A i Winstar
Resources Ltd. {Vinstar”), na mocy ktdrego Spotka zgodzitaeshaby wszystkie
wyemitowane i znajdgfe s¢ w obiegu akcje Winstar na warunkach gksaych w tym
porozumieniu (Porozumieni€’), Akcje Zwykte zostalty poddane scaleniu, w ktokezde
dziesi¢ akcji sprzed scalenia zostalo zamienione nagjedtoj po scaleniu.

Dyrektorzy doktadnie rozwgli wszystkie istotne fakty i okoliczréoi i uznali, ze w
najlepszym interesie Spotkicthzie ratyfikowanie wszystkich wcagiejszych czynngi
podjetych w kierunku emisji Akcji z Opcji na rzecz Bemmgéntow Opcji, wskazanych obok
ich nazwisk w zajczniku A do niniejszej uchwalty.

J. Spoétka zamierza ubie@asic o0 dopuszczenie Akcji z Opcji wyemitowanych w ramac
wykonania Opcji przez Beneficjentéw Opcji wyszczeginych w zagczniku A do obrotu na
Gieldzie Papierow Warfgiowych w Warszawie GPW”).

UCHWALONO CO NAST EPUJE:

Wykonanie Opcji, emisja Akcji z Opcji i zmiany Opcj

1. Dyrektorzy dopuszczaj zatwierdzaj, ratyfikuja i/lub potwierdzag wszystkie wczéniejsze
czynndci podgte w kierunku emisji Akcji Zwyklych na rzecz Bengéntéw Opciji,
wyszczegolnionych obok ich nazwisk w ganiku A do niniejszej uchwaty, w tym:

a. Liczba Akcji z Opciji, ktére mag by¢ wyemitowane w ramach wykonania Opcji
zostaje niniejszym przydzielona, ogéma, zarezerwowana i dopuszczona do emisji.

b. Zmiana daty wygaiccia Opcji wyszczegolnionych w zgizniku A do niniejszej
uchwaty przyznanych Edwinowi A. Beamanowi zostajeigjszym ratyfikowana,
dopuszczona i zatwierdzona.

c. Zmiana ceny wykonania Opcji wyszczegdélnionych waeahiku A do niniejszej
uchwaty przyznanych Nealowi Halsteadowi z 0,69 diMana 0,40 dolarow zostaje
niniejszym ratyfikowana, dopuszczona i zatwierdzona

d. Po przygciu Powiadomié@ o Wykonaniu przekazanych Spétce przez Beneficjigntd
Opcji wyszczegolnionych w zgdzniku A do niniejszej uchwaly w zakresie Akcji z
Opcji i potwierdzeniu przez Dyrektoréve Spotka otrzymata pejrptatncgé z tytutu
ceny wykonania za Akcje z Opcji, Spotka jest upawwana i poinstruowana do
wyemitowania na rzecz kdego Beneficjenta Opcji Akcji z Opcji zgodnie z
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postanowieniami Planu jako w cé&d optaconych i niewymagagych doptat Akcji
Zwyklych w kapitale Spofki.

Dopuszczenie Akcji z Opcji do obrotu na GPW

Whiosek Spotki o dopuszczenie wszystkich Akcji zcfpplo obrotu na rynku regulowanym
GPW zostaje niniejszym dopuszczony i zatwierdzony.

Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spétki jest nigjszym upowazniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spéitki, do dekaania wszelkich czynioi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub skladania wszelkighioskdw, dwiadcze, formularzy,
za&wiadcze, zobowjzan, umdw, instrumentow i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uzna za niezkdne lub wskazane w zgaku z dopuszczeniem Akcji z Opcji do obrotu
na rynku regulowanym GPW.

Wpis Akcji z Opcji do Krajowego Depozytu PapierovaMésciowych

Zawarcie przez Spogki wykonywanie przez Spotkzobowizan wynikajacych z umowy o
wpis wszystkich Akcji z Opcji do depozytu papierdvartasciowych prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Waroiowych (KDPW?") zgodnie z wymogami polskiej
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnéac2zerwca 2005 r. zostaje niniejszym
dopuszczone i zatwierdzone.

Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéitki jest nidjszym upowzniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do doykawania wszelkich czyndoi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub skladania wszelkighioskdéw, déwiadczeé, formularzy,
za&wiadcze, zobowhzan, umdw, instrumentow i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uzn& za niezlbdne lub wskazane w zgiku z wpisem Akcji z Opcji do depozytu
papierow wartéciowych prowadzonego przez KDPW.

PREAMBULA:

Akcje z Obligacji

A.

Dnia 11 sierpnia 2011 r. Dyrektorzy pelijpewne uchwaly dopuszczae i zatwierdzajce
m.in. zawarcie Obligacji Radwan (w rozumieniu zdefivanym poniej) i Obligacji KI (w
rozumieniu zdefiniowanym poigj).

Spotka wyemitowata niezabezpieczaramieni obligacg z dnia 11 sierpnia 2011 r. z kwgot
gtébwng w wysokdci do 2.350.000 USD na rzecz Radwan Investments I&if)Radwan’) z
terminem zapadalsoi 11 sierpnia 2012 r., z pdiejszymi zmianami na mocy aneksu z dnia
13 stycznia 2012 r. pogdzy Spoétly a Radwan (Qbligacja Radwar).
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Obligacja Radwan zostata zamieniona zgodnie z pajumkami dnia 11 sierpnia 2012 r. i
Spoétka wyemitowata na rzecz Radwagtznie 5.934.708 Akcji Zwyktych sprzed scalenia
(593.471 Akcji Zwyktych po scaleniu) dnia 14 sieigpr2012 r., co potwierdza Zlecenie
Skarbowe z dnia 14 sierpnia 2012 r. wraz z ZapisBransakcji w Computershare
stanowscym zahcznik C.

Spotka wyemitowata niezabezpieczaramieni obligacg z dnia 11 sierpnia 2011 r. z kwgot
gtbwm w wysokdci do 21.150.000 USD na rzecz Kulczyk Investmenta. §,KI") z
terminem zapadalgoi 11 sierpnia 2012 r., z pliejszymi zmianami na mocy aneksu z dnia
13 stycznia 2012 r. pogdzy Spotk a Kl (,Obligacja Kl7).

Obligacja Kl zostata zamieniona zgodnie z jej waami dnia 11 sierpnia 2012 r. i Spotka
wyemitowata na rzecz Klatznie 54.564.321 Akcji Zwyktych sprzed scaleniad§.432
Akcji Zwyktych po scaleniu) dnia 14 sierpnia 2012 ¢o potwierdza Zlecenie Skarbowe z
dnia 14 sierpnia 2012 r. wraz z Zapisem Transakdlomputershare stanaygym zagcznik

D.

Dnia 10 sierpnia 2009 r. Dyrektorzy pelijpewne uchwaly dopuszczae i zatwierdzajce
m.in. zawarcie Obligacji TIG (w rozumieniu zdefimianym pontej), emisg,
zarezerwowanie, przydzielenie i ogémie Akcji Zwyklych z chwid nalezytej zamiany
Obligacji TIG.

Spétka wyemitowata zabezpieczopodporadkowary zamieni obligacg z dnia 15 wrzénia
2009 r. z kwai gtéwrg w wysokdaci 10.010.000 USD na rzecz TGEM Asia LP, Tiedemann
Global Emerging Markets LP i Tiedemann Global Enregdvarkets QP LP gcznie ,TIG”),

z p&niejszymi zmianami na mocy porozumienia z dnia igépsia 2010 r. pomdzy Spot

a TIG, przeniesionw p&niejszym terminie przez TIG na Titirus (SPF) Aktgesellschaft
Société Anonyme (fitirus”) na mocy umowy przeniesienia, prgep i zmiany z dnia 29
lipca 2011 r. pomgdzy Spoils, TIG a Titirus (Obligacja TIG”). Obligacja TIG
przewidywata roczne odsetki w wysako 7,16% z terminem zapadakep 12 sierpnia 2011
r., zabezpieczenie na wszystkich aktywach Spotdzielata Spotce prawa pierwsztwa
sptaty Obligacji TIG przy proponowanym przeniesierDbligacji TIG przez TIG po
proponowanej cenie przeniesienia i byta zamiennagpeszy od daty finalizacji Pierwszej
Oferty Publicznej (IPO) (w rozumieniu zdefiniowanymObligacji TIG) na Akcje Zwykle po
cenie zamiany réwnej mniejszej z rgmtjgcych kwot (i) 0,692 USD za akcjub (ii) cena
IPO na Akcg Zwykta w zwigzku z IPO (jeeli nie ukaiczono IPO, zamienne w terminie
zapadalnéci po cenie opisanej pousj), na warunkach okéknych w Obligacji TIG.

Dnia 12 sierpnia 2011 r. Obligacja TIG zostatla zmuna i dnia 12 sierpnia 2011 r.
wyemitowano 18.501.037 Akcji Zwyklych sprzed sc#e(il.850.104 Akcji Zwyktych po
scaleniu), co potwierdza Zlecenie Skarbowe z dridasierpnia 2011 r. wraz z Zapisem
Transakcji w Computershare stangeyim zahcznik E.

Swiadczenie okrédone przez Dyrektoréw jako zaptata za Akcje Zwykdgemitowane przy
zamianie kadej z Obligacji Radwan, Obligacji Kl i Obligacji ®l, stanowice ptatnéé¢ lub
zaspokojenie wszystkich zobawen wynikajacych z Obligacji Radwan, Obligacji Kl i
Obligacji TIG, Spétka w zalaosci od przypadku otrzymata lub zaspokoita w éato
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J. W zwigzku z finalizacy Porozumienia Akcje Zwykte zostaly poddane scalemiuktorej
kazde dziesg¢ akcji sprzed scalenia zostato zamienione nagj@dtog po scaleniu.

K. Dyrektorzy doktadnie rozwgli wszystkie istotne fakty i okoliczrsoi i uznali, ze w
najlepszym interesie Spotkicthzie ratyfikowanie wszystkich wcasiejszych czynngi
podjgtych w zwhzku z zamiaa Obligacji Radwan, Obligacji Kl i Obligacji TIG nakcje
Zwykte.

L. Spotka postanowita ubiegaic 0 dopuszczenie wgj wymienionych wyemitowanych AKcji
Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym GPW.

UCHWALONO CO NAST EPUJE:
Zamiana Akcji z Obligacji

Dwoch dyrektorow Spotki - panowie Madnani i Mioduglajmuj kierownicze stanowiska
wyzszego szczebla w Kl i w zazku z tym wstrzymuyy si¢ od gtosowania w sprawach dotgcych
Obligacji Radwan i Obligacji KI.

1. Dyrektorzy, z zastrzeniem, ze panowie Madnani i Mioduski wstrzymugic od gtosu,
niniejszym dopuszczaj zatwierdzaj, ratyfikuja i/lub potwierdzaj wszystkie wczéniejsze
czynnaci podgte w zwhzku z zamiag Obligacji Radwan i Obligacji KI na Akcje Zwykite, w
tym:

a. emisg Obligacji Radwan w kwocie gtéwnej do 2.350.000 USRarezerwowanie,
przydzielenie i odigenie hcznie 5.934.708 Akcji Zwyktych sprzed scalenia (393
Akcji Zwyktych po scaleniu) w kapitale Spotki, berartasci nominalnej, (Akcje z
Obligacji Radwan”) do celéw zamiany Obligacji Radwan.

b. emisg Obligacji KI w kwocie gtownej do 21.150.000 USD zarezerwowanie,
przydzielenie i odlgenie hcznie 54.564.321 Akcji Zwyklych sprzed scalenia
(5.456.432 Akcji Zwyklych po scaleniu) w kapitalpdki, bez wartéci nominalnej,
(,Akcje z Obligacji KI ) do celéw zamiany Obligacji KI.

c. zamiarg Obligacji Radwan dnia 11 sierpnia 2012 r. i emi&skcji z Obligacji Radwan
na rzecz Radwan dnia 14 sierpnia 2012 r. jako wi pghaconych i niewymagagych
doptat Akcji Zwyktych.

d. zamiar Obligacji KI dnia 11 sierpnia 2012 r. i emishkcji z Obligacji Kl na rzecz
Kl dnia 14 sierpnia 2012 r. jako w petni optaconyatiewymagajcych doptat Akcji
Zwykiych.

2. Dyrektorzy niniejszym dopuszczaj zatwierdzaj, ratyfikuja i/lub potwierdzag wszystkie
wczesniejsze czynnéri podigte w zwigzku z zamiag Obligacji TIG na Akcje Zwykle, w tym:

a. emisg Obligacji TIG w kwocie gtéwnej 10.010.000 USD i reaerwowanie,
przydzielenie i odlgenie 18.501.037 Akcji Zwyklych sprzed scalenia §$0.804
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Akcji Zwyktych po scaleniu) w kapitale Spotki, berartasci nominalnej, (Akcje z
Obligacji TIG ") do celow zamiany Obligacji TIG.

b. zamiar Obligacji TIG dnia 12 sierpnia 2011 r. i emishkcji z Obligacji TIG na
rzecz Titirus dnia 12 sierpnia 2011 r. jako w peadptaconych i niewymagagych
doptat Akcji Zwyktych.

Dopuszczenie Akcji z Obligacji Radwan i Akcji z @acji KI do obrotu na GPW

Dyrektorzy, z zastrzeniem,ze Panowie Madnani i Mioduski wstrzymugie od gtosu, niniejszym
UCHWALAJ A CO NASTEPUJE:

3. Whiosek Spoétki o dopuszczenie wszystkich Akcji Zi@dcji Radwan i Akcji z Obligacji Kl
do obrotu na rynku regulowanym GPW zostaje ninigjsdopuszczony i zatwierdzony.

4. Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéitki jest nidjszym upowzniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do doykawania wszelkich czyndoi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub skladania wszelkighioskdw, dwiadcze, formularzy,
za&wiadcze, zobowjzan, umdw, instrumentow i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uzn& za niezlbdne lub wskazane w zwdku z dopuszczeniem wszystkich Akcji z
Obligacji Radwan i Akcji z Obligacji KI do obrotwarrynku regulowanym GPW.

Dopuszczenie Akcji z Obligacji TIG do obrotu na GPW

Dyrektorzy niniejszymMJCHWALAJ A CO NASTEPUJE:

5. Whniosek Spotki o dopuszczenie wszystkich Akcji zli@dcji TIG do obrotu na rynku
regulowanym GPW zostaje niniejszym dopuszczonywieadzony.

6. Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spétki jest nigjszym upowazniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spotki, do dojkeania wszelkich czynioi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub sktadania wszelkichioskow, dwiadczeé, formularzy,
zaswiadcze, zobowhzan, umow, instrumentéw i innych dokumentéw, jakie i¢alkosoby
mog uzn& za niezlbdne lub wskazane w zgaku z dopuszczeniem wszystkich Akcji z
Obligacji TIG do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Wpis Akcji z Obligacji Radwan i Akcji z Obligacji IKdo Krajowego Depozytu Papierow
Wartaosciowych
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Dyrektorzy, z zastrzeniem,ze Panowie Madnani i Mioduski wstrzymusiec od gtosu, niniejszym
UCHWALAJ A CO NASTEPUJE:

Zawarcie przez Spagki wykonywanie przez Spotkzobowizan wynikajacych z umowy o
wpis wszystkich Akcji z Obligacji Radwan i Akcji @bligacji KI do depozytu papieréow
wartasciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papievartasiciowych ((KDPW™)
zgodnie z wymogami polskiej ustawy o obrocie instemtami finansowymi z dnia 29
czerwca 2005 r. zostaje niniejszym dopuszczonanigedzone.

Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéitki jest nidjszym upowzniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spétki, do dojwania takich czynnii i rzeczy oraz
podpisywania i przekazywania drugiej stronie, s&fad lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub zémia wszelkich wnioskow, swiadczéy, formularzy,
za&wiadcze, zobowjzan, umdw, instrumentéw i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uzna& za niezkdne lub wskazane w zwiku z wpisem akcji Spotki do depozytu
papierow wartéciowych prowadzonego przez KDPW.

Wpis Akcji z Obligacji TIG do Krajowego Depozytu aréw Wartgciowych

Dyrektorzy niniejszymMJCHWALAJ A CO NASTEPUJE:

10.

Zawarcie przez Spd&ki wykonywanie przez Spd&kspoczywaicych na niej zobowrzan
wynikajacych z umowy o wpis wszystkich Akcji z Obligacji Gldo depozytu papierow
wartasciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt PapieWartasciowych (,KDPW")
zgodnie z wymogami polskiej ustawy o obrocie instemtami finansowymi z dnia 29
czerwca 2005 r. jest niniejszym dopuszczone i zatigone.

Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spéiki jest nig@jszym upowazniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spoitki, do dekaania wszelkich czynioi i rzeczy
oraz podpisywania, przekazywania drugiej strors&tadania lub spowodowania podpisania,
przekazania drugiej stronie lub skladania wszelkighioskdéw, dwiadczeé, formularzy,
za&wiadcze, zobowjzan, uméw, instrumentow i innych dokumentéw, jakie i¢alosoby
mog uznd& za niezkdne lub wskazane w zwiku z wpisem akcji Spotki do depozytu
papierow wartéciowych prowadzonego przez KDPW.

Postanowienia Ogolne

11.

Kazdy dyrektor lub czionek kierownictwa Spétki jest awgezniony i poinstruowany do
negocjowania, finalizowania, podpisywania i przekeania drugiej stronie wszelkich
dodatkowych dokumentéw, uchwat, umow, upamien, decyzji lub innych instrumentow
oraz do podejmowania lub spowodowania podejmowasizelkich dodatkowych czyniai,
jakie taki dyrektor lub cztonek kierownictwa, wedésvojego wydcznego uznania, ne
uzna za niezbdne lub wskazane do ukczenia lub zapewnienia skuteczoopowyzszym
uchwatom i transakcjom przewidzianym przez te udhwa@rzy czym wystarczagym
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dowodem takiego uznaniagdizie podpisanie i przekazanie drugie] stronie priggdego
dyrektora lub czionka kierownictwa takich dokumemtdumow, upowanien, decyzji lub
innych instrumentow lub poglfie takich czynngi.

12. Niniejsze uchwaly maogby¢ podpisane przyayciu faksymile/faksu i w kilku egzemplarzach,
z ktorych kady w ten sposéb podpisany i przekazawggZie stanowit oryginat, przy czym
wszystkie takie egzemplarze razesadstanowity jeden i ten sam instrument.

Powyzsze uchwaly zostaly pogg, co potwierdzajpodpisy wszystkich dyrektoréw Spotki zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Spétkach Handlowych Praojiiflberta.

[pod uchwad podpisy wiaciwych osob]

[koniec strony ttumaczenia]
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DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 12 LISTOPADA 2013 R.

ZAt ACZNIK A

WYKONANIE OPCJI

Data Nazwisko Data Liczba Cena Liczba Cena
wykonania Beneficjenta emisiji wykonanych wykonania wykonanych wykonania
Opgciji Opciji Akcji Opgcji (USD) Opciji (USD)
Zwyktych (po scaleniu) (po scaleniu) (sprzed (sprzed
scalenia) scalenia)
15 listopada John 15 listopada 60.000 $1,60 600.000 0,16 USD
2010r. Bitove 2010r.
18 stycznia | Edwin A. 18 stycznia 10.000 $1,60 100.000 0,16 USD
2011r. Beaman 2011r.
18 stycznia | Edwin A. 18 stycznia 10.000 $1,80 100.000 0,18 USD
2011r. Beaman 2011r.
27 marca Neal 27 marca 45.333 $4,00 453.333 0,40 USD
2012r. Halstead 2012r.

[koniec strony ttumaczenia]
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ZAL ACZNIK B

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 12 LISTOPADA 2013 R.

(uchwaty w zadczeniu)

[koniec strony ttumaczenia]
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PISEMNA UCHWALA dyrektorow spotki Loon Energy Inc. (,Spotki”) pada bez posiedzenia
zgodnie z Ustawo Spotkach Handlowych Prowincji Alberta ze skutkied 3 sierpnia 2004 .

MOTYWACYJNE OPCJE NA AKCJE

ZWAZYWSZY, ZE Spoétka ma plan opcji na akcje (,Plan”), ktéry mdstratyfikowany
| zatwierdzony przez akcjonariuszy Spoétki na zwyeym walnym zgromadzeniu dnia 18 czerwca
2004 r.;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE taczna liczba opcji dozwolonych do przyznania w jakifwiek
momencie nie mae przekracza 10% hcznej liczby wyemitowanych i znajdigych sé w obiegu
akciji;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE Spoétka ma 45.525.708 wyemitowanych i znajdy¢h sé w obiegu
akcji zwyktych, co oznaczae liczba opcji, jakie magby¢ przyznane, wynosi 4.552.570;

ORAZ ZWAZYWSZY, ZE aktualna liczba niewykonanych opcji wynosi 3.008, co oznaczae
do przyznania pozostaje 1.539.570 opcji;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE dyrektorzy proponuj przyzna dodatkowe 700.000 opcji na diie
dzisiejszy, co powodujeg liczba opcji pozostatych do przyznania wynosi.830;

W ZWI AZKU Z POWY ZSZYM UCHWALONO, ZE motywacyjne opcje na akcje, skuteczne od
daty niniejszej Pisemnej Uchwaly, z g@emwykonania 0,21 dolaréw i z terminem wyg&cia
3 sierpnia 2009 r. zostgprzyznane w nagbujacy sposob:

Imi¢ i nazwisko Beneficjenta Opcji Liczba akcji
John |. Bitove 600.000
Edwin A. Beaman ~100.000
Razem (2) 700.000

Nizej podpisani, z ktérych co najmniej polowa jest whielami Kanady mieszkgjymi na stale w
tym kraju w rozumieniu Ustawy o Spétkach Handlowytowincji Alberta i z ktérych wszyscy s
dyrektorami Spotki uprawnionymi do uczestniczeniai \gtosowaniu na posiedzeniu dyrektoréw,
niniejszym wyraaja zgod: na i zatwierdzaj powyzsz Pisemi Uchwak, co potwierdzaj ich
podpisy pod niniejsza Uchwgize skutkiem na dziepowotany na wsgpie.

[Dokument sktada 8iz 6 stron, z ktérych kda zawiera identyczny tekst (przettumaczony pejvya
réznig sie podpisami — na kalej z 6 stron widnieje podpis jednej z rasigcych os6b: Norman W.
Holton, Timothy M. Elliott, Kenneth R. Heuchertcliird W. Elliott, John I. Bitove, Ed. A. Beaman)]

[koniec strony ttumaczenia]

616



PISEMNA UCHWALA dyrektorow spotki Loon Energy Inc. (,Spotki”) pada bez posiedzenia
zgodnie z Ustawo Spotkach Handlowych Prowincji Alberta ze skutkied 9 sierpnia 2004 .

MOTYWACYJINE OPCJE NA AKCJE

ZWAZYWSZY, ZE Spétkka ma plan opcji na akcje (,Plan”), ktory zdstratyfikowany
i zatwierdzony przez akcjonariuszy Spotki na zwyeya walnym zgromadzeniu dnia 18 czerwca
2004 r.;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE taczna liczba opcji dozwolonych do przyznania w jakifwiek
momencie nie me przekracza 10% hcznej liczby wyemitowanych i znajdigych s¢ w obiegu
akciji;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE Spoétka ma 45.525.708 wyemitowanych i znajdygh st w obiegu
akcji zwyktych, co oznaczae liczba opcji, jakie magby¢ przyznane, wynosi 4.552.570;

ORAZ ZWAZYWSZY, ZE aktualna liczba niewykonanych opcji wynosi 3.008, co oznaczag do
przyznania pozostaje 839.570 opcji;

ORAZ ZWA ZYWSZY, ZE dyrektorzy proponuj przyzn& dodatkowe 700.000 opcji na daie
dzisiejszy, co powodujege liczba opcji pozostatych do przyznania wynosi.530;

W ZWI AZKU Z POWY ZSZYM UCHWALONO, ZE motywacyjne opcje na akcje, skuteczne od
daty niniejszej Pisemnej Uchwaly, z gemykonania 0,24 dolarow i z terminem wyg&cia
9 sierpnia 2009 r. zostgprzyznane w nagbujacy sposob:

Imie i nazwisko Beneficjenta Opciji Liczba akcji
Jock Graham 600.000
Edwin A. Beaman ~100.000
Razem (2) 700.000

Nizej podpisani, z ktérych co najmniej potowa jest whtelami Kanady mieszkgymi na state w
tym kraju w rozumieniu Ustawy o Spétkach Handlowyetowincji Alberta i z ktérych wszyscys s
dyrektorami Spoétki uprawnionymi do uczestniczeniai tosowaniu na posiedzeniu dyrektoréw,
niniejszym wyraaja zgod: na i zatwierdzaj powyzszz Pisemn Uchwat, co potwierdzaj ich
podpisy pod niniejsza Uchwgize skutkiem na dziegpowotany na wspie.

[Dokument sktada giz 6 stron, z ktorych kda zawiera identyczny tekst (przettumaczony pewya
réznig sie podpisami — na kalej z 6 stron widnieje podpis jednej z rasjgcych oséb: Norman W.
Holton, Timothy M. Elliott, Kenneth R. Heuchertcliird W. Elliott, John I. Bitove, Ed. A. Beaman)]

[koniec strony ttumaczenia]
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Protokét z Posiedzenia Rady Dyrektorow spotki Kulcgk Oil Ventures Inc. (,Spétka” lub
.KOV"), ktére rozpocz elo sie o godz. 8.00 (wedtug czasu w Calgary) svode 16 marca 2011 r. i
ktore odbylo sie za pomog@ telekonferenc;ji

Obecni:

Norman W. Holton (obecny w biurze Spotki w Calgaryrowincji Alberta)

Timothy M. Elliott (obecny w biurze Spétki w Calgaw Prowincji Alberta)

Gary R. King (w drodze telekonferencji z Dubaju ¥jednoczonych
Emiratach Arabskich)
Manoj N. Madnani (w drodze telekonferencji z Londyw Anglii)

Michael A. McVea (w drodze telekonferencji z Vidtaw Kolumbii Brytyjskie))

Dariusz Mioduski (w cgsci posiedzenia, jak wskazano pagj)

stanowjcy wiekszas¢ Dyrektorow Spotki.
Nieobecni:

Dr Jan J. Kulczyk

Nastpujace osoby byly obecne na patal posiedzenia fosiedzeni® na zaproszenie
Rady:

Jock M. Graham — Wiceprezes Wykonawczy (w drodiaktsferencji z Londynu w
Anglii)

Paul Rose — Wiceprezes, Gtowny Kierownik ds. FiganSpotki (obecny w biurze
Spotki w Calgary w Prowincji Alberta)

Chris Flynn — Ogdélny Radca Sp6tki (w drodze teldkoanciji z Londynu w Anglii)

Noralee Bradley — Sekretarz Spoétki (obecna w bi@pétki w Calgary w Prowincji
Alberta)

Otwarcie Posiedzenia

Posiedzenie otworzyl pan Holton — Wiceprzewodstyz Spotki. Na wniosek Rady pani
Bradley zgodzita siprzyja¢ funkcje Sekretarza Posiedzenia.

Zwazywszy, ze wszyscy dyrektorzy otrzymali wcaeejsze powiadomienie o Posiedzeniu i

obecna byta wiksza¢ dyrektoréw, Posiedzenie zostato uznane zazpeie zwotane i upowanione
do podejmowania decyzji w sprawach Spoiki.
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Wczesniejszy protokot

Pan Holton zwrdcit uwag dyrektorow na protokét z posiedzenia Dyrektorowdrda 10
listopada 2010 r., ktory to protokot zostat przed@mg jako czs¢ materiatow na niniejsze Posiedzenie.
Zwazywszy, ze nie zasugerowan@mdnych zmian do tego protokotu z posiedzehia, WNIOSEK
NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MANOJA MADNANI | POPARTY PRZEZ MIKE'A
McVEA, DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE UCHWALILI, ze protokdt z posiedzenia z dnia 10
listopada 2010 r. zostaje zatwierdzony.

Sprawozdanie Komisji ds. Audytu w sprawie zbadanychwynikoéw finansowych i SKD za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Pan McVea — Przewodnigzy Komisji ds. Audytu poinformowalkze Komisja ds. Audytu,
skladajca st z pandw McVea, King i Smith odbyla posiedzenieadd marca 2011 r. w celu
rozwazenia zbadanego sprawozdania finansowego Spotki avded roku oraz Sprawozdania
Kierownictwa z Dzialalnéci (,SKD”) zwigzanego z tym sprawozdaniem za rok Zazony 31
grudnia 2010 r. Gprawozdanie Finansowe i SKD na Koniec RoK). Pan McVea stwierdzitze
Komisja spotkata siz kierownictwem i KPMG w celu oméwienia Sprawozdakinansowego i SKD
na Koniec Roku, a tak zaktualizowanych przeptywow piennych dla Spotki. Stwierdzitze ich
rozwazania obgty przeghd ustaléa KPMG. Pan McVea przedstawit Radzie kluczowe eldgen
sprawozdania finansowego, w tym kapitat obrotowsglemosci, zobowizania i koszty ogélnego
zarzdu. Wskazat tate, ze odbyto s} nieformalne spotkanie z KPMG, biegtymi rewidente®piotki,

I Komisja byta zadowolona z dyskusji na tym niefainym spotkaniuPan McVea stwierdziize
Komisja ds. Audytu zaleca zatwierdzenie Sprawozal&mansowego i SKD na Koniec Roku.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGtOSZONY PRZEZ MANOJA MADNANI |
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA UCHWALONO (JEDNOMY SLNIE), ze Rada
akceptuje sprawozdanie Komisji ds. Audytu atazSprawozdanie Finansowe Spoétki na Koniec Roku
I SKD powigzane z tym sprawozdaniem za rok zakaony 31 grudnia 2010 r. zgodnie z MSSF gnaj
by¢ zatwierdzone przez Radz zastrzeeniem zmian niewykazagych istotnego charakteru, jakie
mog by¢ wymagane do wprowadzenia przez kierownictwo prziedeniem ich w odpowiednich
organach.

Sprawozdanie Komisji ds. Rezerw

Mike McVea przekazat sprawozdanie Komisji ds. Rezarimieniu Stuarta Smitha — bytego
Przewodniczcego Komisji. Zauwayt, ze Komisja ds. Rezerw skladatee & nasgpujacych osob:
Mike McVea, Gary King i Stuart Smith, oraze Komisja spotkala siz kierownictwem i
przedstawicielami RPS — niezahej firmy inzynierskiej, ktéra dokonata przeglu ukrahskich
rezerw. Pan McVea wskazate rozwaali wymogi F1, F2 i F3 dla rezerw, a takinformacje na
temat zasobow dla Syrii, przygotowanez&lprzez RPS. Pan McVea zauwlaw imieniu Komisiji,
ze nasipit racjonalny wzrost w rezerwach na Ukrainie naefiZ31 grudnia 2010 r., ale szacunki
niezalenych ireynierow ds. rezerw byly konserwatywne wedtug kiem@mtwa i nie obejmuy
wzrostoéw od 31 grudnia 2010 r. Ngstie pan McVea zwrécit uwagga wolumeny rezerw i aktualne
wartcsci netto rezerw ze sprawozdania RPS dla Rady. Pevielsl wskazal tate, ze odbyto si
nieformalne spotkanie z przedstawicielami RPS i i@nbyla zadowolona z dyskusji na tym
nieformalnym spotkaniu. Pan McVea stwierdzé, Komisja ds. Rezerw zaleca zatwierdzenie F1, F2 i
F3.
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Pan Tim Elliott przekazat Radzie najnowsze inforjpata temat zasobéw w Bloku M w
Brunei.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MIKE'’A McVEA | POPARTY
PRZEZ GARY'EGO KINGA UCHWALONO (JEDNOMY SLNIE), ze rada akceptuje
sprawozdanie Komisji ds. Rezerw orgz sprawozdania F1, F2 i F3 dotyce rezerw dla Spotki za
rok zakaczony 31 grudnia 2010 r. majpy¢ zatwierdzone przez Radz zastrzegeniem zmian
niewykazupcych istotnego charakteru, jakie mody¢ wymagane do wprowadzenia przez
kierownictwo przed zizeniem ich w odpowiednich organach.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Gary King zwrécit uwag Rady na faktze Komisja ds. Wynagrod#e tadu Korporacyjnego
odbyta posiedzenie dnia 14 marca 2011 r. w celuodakia przegdu materialdw z rocznego
zgromadzenia. Gary King — Przewodnicy Spétki, wraz z Mike’iem McVea i Manojem Madnanim
zalecili, zeby Rada zatwierdzita uchwatokreslona w programie Zgromadzenia, w tym ustalenie
terminu zwyczajnego walnego zgromadzeniag dgpisu, powiadomienia o posiedzeniu, okdlnik z
informacjami i formularz petnomocnictwdlA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ
GARY’EGO KINGA | POPARTY PRZEZ MIKE'A McVEA JEDNOMY  SLNIE PRZYJETO
NASTEPUJACE UCHWALY PRZEDSTAWIONE W PROGRAMIE.

+UCHWALA S| E CO NASTEPUJE:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

1. Spotka jest upowaniona i poinstruowana do odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia Agromadzeni€’) posiadaczy akcji zwyktych
(,Akcjonariusze”) w kapitale Spotki dnia 11 maja 2011 r. w siedeib
Gieldy Papierow Wartziowych w Warszawie na ¢irze Gléwnego
Parkietu przy ul Ksizgcej 4 w Warszawie w Polsce do ngmtjgcych
celéw:

(a) przedstawienia Akcjonariuszom zbadanego sprawoadani
finansowego Spotki za rok zakezony 31 grudnia 2010 r. wraz
ze sprawozdaniem bieglego rewidenta dafggm tego
sprawozdania finansowego;

(b) ustalenia, ze liczba dyrektoréw Spoétki, ktorzy ety pelnic
funkcje do nasipnego zwyczajnego walnego zgromadzenia,
bedzie wynost osiem (8);

(c)  wybranie dyrektorow Spoiki, ktorzyeda petnic funkcje do czasu
nastpnego zwyczajnego walnego zgromadzenia;

(d)  wyznaczenie KPMG LLP - Bieglych Rewidentow jako diego
rewidenta Spoéiki oraz upovmienie dyrektorow do ustalenia
wynagrodzenia biegtego rewidenta; oraz

(e) podejmowanie decyzji w innych sprawach, jakie madmy¢
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naleeycie poddane pod rozpatrzenie Zgromadzenia lub
odroczenie podgia decyzji w takich sprawach.

Data Wpisu

2.

Data wpisu do celow ustalenia Akcjonariuszy uprawmgch do
otrzymania powiadomienia o Zgromadzeniu i gltosowanna
Zgromadzeniu (lub odroczonym Zgromadzeniu) zostaijgiejszym
ustalona na koniec dnia pracy 1 kwietnia 2011kazdy dyrektor lub
cztonek kierownictwa Spoiki jest niniejszym upameony i
poinstruowany do opublikowania lub spowodowanialigowania, do
ztozenia lub spowodowania ztenia wszelkich powiadomieo dacie
wpisu i dacie Zgromadzenia, jakie modpy¢ wymagane na mocy
obowigzujacych  przepiséw dotygzych spdlek i papierow
wartcsciowych  oraz regulaminu/polityk  Gieldy  Papierow
Wartasciowych w Warszawie, w zataosci od przypadku.

Powiadomienie o Zgromadzeniu, okdlnik z informacjam formularz
petnomocnictwa

3.

Powiadomienie dotygre Zgromadzenia, okdlnik z informacjami
kierownictwa oraz formularz petnomocnictwa, ktéreajan by¢
wykorzystane w zwgizku ze Zgromadzeniema@iznie Materiaty dot.
Zgromadzenid’), zasadniczo w formie przedstawionej Radzie
Dyrektoréw, zostaj niniejszym dopuszczone i zatwierdzone, z
zastrzeeniem takich uzupeinte zmian, usuri¢, suplementéw Iub
modyfikacji, jakie jakikolwiek dyrektor lub czlonelkierownictwa
Spotki maze uzna za niezbdne lub wskazane wedle vggkznego
uznania takiego dyrektora lub cztonka kierownictwa.

Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéiki jestawgezniony i
poinstruowany do zienia Materiatbw dot. Zgromadzenia w
odpowiednich organach regulacyjnych ds. papierowtoéeiowych i
Gieldzie Papierow Warfgiowych w Warszawie, w zataosci od
przypadku, oraz spowodowania, aby kopia MateriatGdot.
Zgromadzenia zostata wystana do Akcjonariuszy, tpagrewidentéw

i dyrektorow Spaitki zgodnie z obogdujacymi przepisami dotyeymi
spotek i papierow wartgiowych oraz regulaminem/politykami Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie, w zataosci od przypadku.

Kazdy dyrektor lub cztonek kierownictwa Spéiki jestawgezniony i
poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spdiki, do nggwania,
finalizowania, podpisywania i przekazywania drugisfronie lub
spowodowania negocjowania, finalizowania, podpsdnprzekazania
drugiej stronie wszelkich dodatkowych dokumentowméw,
upowanien, zawiadczé lub innych instrumentow oraz do
podejmowania lub  spowodowania podejmowania  wsZelkic
dodatkowych czynnii, jakie taki dyrektor lub cztonek kierownictwa,
wedle swojego wyicznego uznania, me uzng& za niezbdne lub
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wskazane w zwgku ze Zgromadzeniem i przygotowaniem,
finalizowaniem, sktadaniem i przesylaniem Matenato dot.
Zgromadzenia, przy czym wystarczagym dowodem takiego uznania
bedzie podpisanie i przekazanie drugiej stronie pta#a osob takich
dokumentéw, uméw, upownien, decyzji lub innych instrumentow lub
podjecie takich czynngci.”

Sprawy dotyczce tadu Korporacyjnego

Pan King wskazat tade, ze Rada otrzymata protokdt z posiedzenia Komisjiiighagrodzé
i £adu Korporacyjnego z dnia 2 Marca 2011 r., ktéaKomisja rozwayta pewne inne kwestie
dotyczce fadu korporacyjnego i wynagrodzePan King wskazalkze Stuart Smith zrezygnowat z
funkcji cztonka Rady po posiedzeniu Komisji ds. Atddnia 14 marca 2011 r.

Pan King przedstawit pewne zalecenia Komisji ds.n&grodzé i tadu Korporacyjnego i
zwrocit sie do Rady z préba o rozwaenie odpowiedniego wniosku pozkej takiej pozyciji.

(a) Powotanie Chrisa Flynna

Pan King stwierdzitze Komisja zaleca powotanie Chrisa Flynna na cztda&eownictwa
Spotki na stanowisku Wiceprezesa, Doradcy ds. Rprwiznesowego i ds. Ogélnych
oraz zalecazeby zostat on dodany do uchwaly dotywz] upowanionych sygnatariuszy,
ktora zostata podfa dnia 10 listopada 2010 r. teby zostat on jednym z czionkéw
kierownictwa upowznionych do podpisywania i przekazywania drugiej orsie
dokumentéw i umow w imieniu i na rzecz Spotki orde zaradzania rachunkami
bankowymi utworzonymi na rzecz Spéiki.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MANOJA MADNANI |
POPARTY PRZEZ TIMA ELLIOTTA, WNIOSEK O POWOLANIE Chrisa Flynna
na Wiceprezesa, Doradcy ds. Rozwoju Biznesowego Ogi6Inych z upowaieniem do
podpisywania w imieniu SpoHdOSTAL PRZYJETY (JEDNOMY SLNIE) .

(b) Stuart Smith

Pan King zgtosit do protokotu formalne pogkadwanie dla pana Smitha za jego ustugi na
rzecz Spotki oraz zglosike Komisja zaleca przedtenie opcji, ktére pan Smith obecnie
posiada w zakresie przyznanych opcji, ktore w praegm wypadku ulegtyby
rozwiazaniu po 90 dniach. Po omdwieniu tej kweshiA WNIOSEK NALE ZYCIE
ZGLOSZONY PRZEZ TIMA ELLIOTTA | POPARTY PRZEZ MIKE' A McVEA,
RADA ZATWIERDZILA przedigzenie przyznanych opcji aktualnie posiadanych przez
Stuarta Smitha na okres dodatkowych 90 dni (w sur@@dni) od daty jego rezygnacji tj.
14 marca 2011 r.

W tym momencie do posiedzeniagdayt Dariusz Mioduski w drodze telekonferencii.

(c) Stephen Akerfeldt
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(d)

(e)

Zwazywszy na rezygna¢jpana Smitha, powstat wakat w Radzie, ktory redte zapetni.
Komisja zalecita powotanie Stephena Akerfeldt dpetaienia wakatu w Radzie, ktory
pozostat po rezygnacji Stuarta Smitha oraz powetgana Akerfeldta na cztionka Komisji
ds. Rezerw i Audytu w miejsce pana Smitha. Odbigaogéina dyskusja na temat skladu
Rady i dodatkowych stanowisk dyrektorow, az@kiprawnienia Spotki do powotywania
dodatkowych dyrektoréw pogtdzy zwyczajnymi walnymi zgromadzeniami. Komisja
zgodzita st dokon& przeghdu sktadu Rady pod gkem zalecé co do dodania
dodatkowych dyrektoréw w najtibzej kadenciji i Dariusz Mioduski wyrazit ghpomocy

w tym poszukiwaniu dodatkowych dyrektoroWNA WNIOSEK NALE ZYCIE
ZGLOSZONY PRZEZ TIMA ELLIOTTA | POPARTY PRZEZ GARY' EGO
KINGA, RADA ZATWIERDZILA wniosek dotycacy powotania Stephena Akerfeldta
w celu zapetnienia wakatu w Radzie oraz KomisjiRiszerw i Audytu, ktéry pozostat po
rezygnacji Stuarta Smitha oraz o updmianie Komisji ds. tadu Korporacyjnego do
dokonania przegtu wielkasci i sktadu Rady.

Przyznanie Opcji

Pan King wskazalze Komisja zaleca przyznanie opcji rgmtigcym osobom: Neal
Halstead (510.000), Stephen Akerfeldt (510.000ai0h LeBlanc (360.000) na warunkach
okreslonych w Planie Opcji, w tym ustalenie ceny wykoiaatekich opcji zgodnie z
postanowieniami tego PlaniNA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ
MANOJA MADNANI | POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA , przedmiotowe
rekomendowane przydziaty opcji zostaligDNOMY SLNIE ZATWIERDZONE.

Korekty Pensji

Komisja zalecita take korekty pensji pandw Elliotta, Grahama and Hatare skutkiem
od dnia 1 stycznia 2011 r., jak wskazano w spraanizdKomisji ds. Wynagrodse tadu
Korporacyjnego. Z zastrzeniem,ze panowie Norm Holton i Tim Elliott wstrzymalicsi
od gtosu,WNIOSEK ZOSTAL NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ GARY’EGO
KINGA | POPARTY PRZEZ MIKE'A McVEA | JEDNOMY SLNIE
ZATWIERDZONY w celu dokonania zmian pensji ze skutkiem od dnsytznia 2011
r., jak wskazano w sprawozdaniu Komisji ds. Wynage i Ltadu Korporacyjnego w
protokole z dnia 2 marca 2011 r.

Najnowsze informacje na temat dziatalnéci

Pan Graham zostat poproszony o przedstawienie Radezentacji kalego z kluczowych

obszaréw dziatalniei Spotki.

(a)

Ukraina

Pan Graham zauvrgt, jak omawiano wczaiej, ze rezerwy wzrosty ok. 153% na zasadzie 2P
przy wzrgcie zasobow warunkowych ok. 440%. PrzedstawitéaRadzie odwierty na 0-9 i
testy na 0-8, wskazag, ze docelowa ghboka¢ 0-8 zostala osggnicta i préobowano
przeprowadzi prace kwasowe w studni, ktore to prace bytybywesziymi takimi na Ukrainie.
Pan Graham omowit tak proces EBRD i wskazate negocjacje w sprawie linii kredytowe;j
postpowaly, chocia EBRD zlecito niezalenej stronie dokonanie przedu warunkowych
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(b)

(d)

zasobow ize proces ten prawdopodobnie oznaczattermin linii kredytowej nie dulzie
realny co najmniej do potowy maja. Pan Graham zaykwae pierwsze pobranie byto
zaplanowane w przeptywach pieimych mniej wecej na ten termin. Pan Graham przedstawit
takze wyniki studni dla M-19.

Syria

Pan Graham wskazate interpretacja sejsmiki 3D pepbwala ize dwie lokalizacje zostaty
ustalone przez partneréw i zauwyh ze RPS przypisat znaczne wolumeny potencjalnych
zasobow dla kadej z tych lokalizacii.

Brunei

Pan Graham omowit Blok L, po pierwsze wskaeupe testy dotychczas nie byly udane.
Prace powietrzne dotygze ckzkosci byly wykorzystane do mapowania wysékbciezkosci,
ktore nadal wykazyj potencjat w obszarze ,updip” od wywierconych studa wschod.
Wskazat,ze drugi test na studni Lempuyang-1 przeszedt gwagchanicza i czekaj na
sprzt, aby uzyska dalsze wyniki. W Bloku M byly wywiercone dwie stuid, obie plytkie i
obie potwierdzajce stosunkowo mate rozmiary piytkich struktur. Paimowat Rad, ze
kierownictwo Spétki nadal wierzyze znaczny potencjat istnieje welbzych strefach,
gtdbwnie w obszarze ,sub-thrust” pod gtownym uskokiena czym bda sie koncentrowé
przyszite odwierty. Odbyta sidyskusja na temat ryzyka i jada ztoza.

Nowe przedsiwziccia

Pan Graham wskazate pojawito s¢ potencjalne nowe przedsiziecie w Syrii w Bloku 4,
ktory jest podobny do obecnego Bloku 9. Spoétkayae wsepng oferte w grudniu 2010 r. i
mimo ze byla jedynym oferentem co do Bloku 4 zostata pspona o polepszenie swojej
oferty. Spotka tak zrobita i czeka na dalsmdpowied od whladz syryjskich. Pan Graham
potwierdzit,ze Spotka bdzie szuké partnerow w pewnym momencie w przypadku uzyskania
praw do eksploracji Bloku 4.

Pan Graham stwierdzit tak, ze zaistniata potencjalna transakcja dla Bloku Myzada s¢ z
wyjsciem obecnego operatora — Tap, ktéry wydat komungtasowy,ze wycofali swoje
interesy z Bloku M i chg sprzedé swoj blok. Spotka spotkatagsz PetroleumBRUNEI w
celu rozwaenia transferu, ale wydajegsize zatwierdzenia regulacyjne mpgotrwa kilka
mieskcy. Pan Graham potwierdzite jezeli odniog sukces w nabywaniu jednostki zatej
Tap, ktérej przystugaj przedmiotowe prawa, Spoétkacdrie probowda roziozyé pewne
dodatkowe uprawnienia do Bloku M poprzez wprowadzgartnera. Pan Elliott wskazak
Spoétka w mgdzyczasie staralaesiaby dokumentacja potwierdzatze Spotka mee nadal
dziatat jako operator w obszarze, podczas gdy transfgzie nadal podlegat zatwierdzeniu i
finansowaniu PetroleumBRUNEI. Tap dokonala przégltych zmian, przydzielgg ryzyko
na zatwierdzenie regulacyjne.

Pan Graham wskazat taktrzecie nowe przedsvziecie w Czadzie, gdzie Spotka podpisata
list intencyjny. Pan Elliot wskazake nie bylo to nawet jeszcze na etapie formalnegfa li
intencyjnego i mge zap¢ jeszcze jaki czas zanim dojdzie do realizaciji.

624



Na kaicu Pan Graham przedstawit Radzie najnowsze infgemactemat projektu w Nigerii,
ktory odnosit s} do aktywow do oferty, przypisanych rezerw, infraktury i potencjatu.
Wskazat,ze Shell jest agcia konsorcjum sprzedggego ize Spoétka jest strankonsorcjum
kupujacego, ktore byto jednym z trzech oferentéw, ktdupjasowali s} w czotowce. KOV
byloby partnerem magym 20% w konsorcjum oferentéw, ktére ubiegatoly siudziat na
poziomie 45% w sktadniku aktywow.

Finansowanie i przeptywy pien¢zne

(a) Przeptywy pienjzne

Komisja ds. Audytu dokonata przadu prognozy przeptywow piegiinych i zwaywszy na

to, ze Dariusz Mioduski byt jedynym dyrektorem nieobemnpa posiedzeniu Komisji ds.
Audytu, zostat zapytany czy dalszy przghjest wymagany na obecnym Zgromadzeniu. Pan
Mioduski stwierdzit,ze nie jest wymagane dalsze omoéwienie.

(b) Proces notowania na TSX (Gietdzie Papieréw Waitavych w Toronto)

Pan Holton przekazat Radzie najnowsze informacje tevaat dziatalnéci finansowej
obejmupcej RBC w Kanadzie i Macquarie w Londynie. Stwidkdze proces jest w pewnym
stopniu zaawansowany na TSX, jake Spotka zileyta formularze dotyce danych
osobowych i prospekt emisyjny zostat spolzony w mia¢ w ostatecznym ksztalcie i teraz
tylko czeka na sprawozdanie finansowe i sprawozldPS. Prospekt emisyjny zostat
wystany do RBC do wegpnego skomentowania i peptje badanielue diligencgrowadzone
przez gwarantéw.

Rada zostata poinformowanae proces notowania na TSX o by potencjalnie
zakaczony w cjgu dwoch do trzech tygodni od zénia wniosku na gietdzie, w zaleosci

od liczby wnioskow rozpatrywanych przez TSX w dangmasie, wic Spotka mogtaby ky
notowana na pogiku maja. Pan Holton stwierdzite wykorzystanie wptywow ggle byto

kwestg nierozstrzygnita i wplyw naby rozwaanych przez Spoekbyt takze czynnikiem
majacym wptyw na termin finalizacji finansowania w Kalze lub w Londynie. Nasgpita

dyskusja na temat potencjalnych notéwapcji finansowania i ustalonae dopoki oferta w
Nigerii nie kedzie pewniejsza kierownictwo oglizie oddzielp dyskus¢ z Kl na temat
zalecanego kierunku dziatania i ostatecznie ponewrzediay wniosek Radzie.

Rézne

Nie bytozadnych innych spraw zgtoszonych do rozpatrzenidgramadzeniu.

Zamkniecie posiedzenia

Zwazywszy na to,ze nie byto dodatkowych spraw do rozpatrzenia piRegiedzenie, za
zgody Posiedzenia, Posiedzenie zostato zagtkro 9:30. (czas w Calgary) za zgdebsiedzenia.

[podpisy wigciwych 0sdb]
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Calgary: 3227424.4

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatacznik C

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 12 LISTOPADA 2013 R.

(wpis dot. transakcji Radwan i Zlecenie Skarbowealyczeniu)

[koniec strony ttumaczenia]

627



KULCZYK OIL VENTURES INC.

ZLECENIE SKARBOWE

DO: Computershare Trust Company of Canad&ofyputershare’) (Kanadyjska Spotka
Powiernicza Computershare) Calgary w Prowincji Aide

Dot.: Emisja 5.934.708 akcji zwyklych Akcji Zwyktych ") w kapitale spotki Kulczyk Oil
Ventures Inc. (Spotki”)

Niniejsze zlecenie odwoluje ¢sido niezabezpieczonej zamiennej obligacji wyemitosyaprzez
Spoéllke na rzecz Radwan Investments GMBHDObligatariusza”) z dnia 11 sierpnia 2011 r, ze
zmianami (PObligacji”). Wszystkie terminy pisane w niniejszym Zleceniu Bkavym wiellg litera
majg znaczenie nadane im w Obligacji.

Jako organ rejestrowy i agent transferowy Akcji Ztygh Spoiki, zostajecie Ratwo niniejszym
upowanieni i poinstruowani do przekazania Odlum Browmilted w dacie niniejszego Zlecenia
Skarbowegodcznie 5.934.708 Akcji Zwyklych Spotki Brzedmiotowe Akcj€’) zarejestrowanych
na ,Odlum Brown Limited — powiernictwo na rzecz Rah Investments GMBH” i niniejsze
Zlecenie Skarbowe ¢hzie stanowd Paistwa odpowiednie i wystarcage upowanienie do
dokonania tej czynriai.

Nizej podpisany niniejszym %a&iadcza, wyicznie w charakterze cztonka kierownictwa Spétki, w
imieniu i na rzecz Spéiki i bez odpowiedziadnbosobistejze: (i) Spotka otrzymata pejrptatncé

za Przedmiotowe Akcje i Przedmiotowe Akcjg waznie wyemitowane ze skarbca jako w peini
optacone i niewymagage doptat Akcje Zwykle w kapitale Spoiki; (ii) negjsze Zlecenie Skarbowe
jest zgodne ze wszystkimi oba&ujacymi wymogami prawnymi i wymogami okdlenymi w
Regulaminie Spofki; (i) po emisji Przedmiotowyétkcji (na rzecz Radwan Investments GMBH i
Kulczyk Investments S.A.)edlzie 481.756.729 wyemitowanych i znajghyjch sé w obiegu Akciji
Zwyktych Spotki; oraz (iv) klasa papierow wastiowych, do ktorej odwotuje sininiejsze Zlecenie
Skarbowe, nie jest zarejestrowana na mocy ameésji@ ustawy 0 wymianie papierow
wartasciowych z 1934 r., ze zmianami.

Po potwierdzeniu finalizacji Oferty Przedmiotowedik powinny by udosgpnione do uznania na
rachunku uczestnika CDS nadeym do Odlum Brown Limited (CUID nr ODLV), nr rachku 013-
4845-3.

Dnia 14 sierpnia 2012 r.

KULCZYK OIL VENTURES INC.

[podpisy wigciwych oséb]

[koniec strony ttumaczenia]
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Computershare Transakcje

KULCZYK OIL VENTURES INC. Od 14.08.2012 do 15.08.2012
Dokument utworzony: 19.04.2013 13:27

POSIADACZ
ODLUM BROWN LIMITED
Adres
1100 250 HOWE STREET, VANCOUVER BC V6C 3S9, CANADKRANADA)

Nr ident.

C7777778042

Transakcje Obcigzenie/Uznanie
14.08.2012 | EMISJA PRZEZ SPOLE +5.934.708 60.499.029
14.08.2012 | EMISJA PRZEZ SPOLE +54.564.321 54.564.321

| PEWNGSC | POMYSEOWGSC | PRZEWAGA |

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatacznik D

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 12 LISTOPADA 2013 R.

(wpis dot. transakcji Kl i Zlecenie Skarbowe wazaieniu)

[koniec strony ttumaczenia]
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

ZLECENIE SKARBOWE

DO: Computershare Trust Company of Canad&ofyputershare’) (Kanadyjska Spoétka
Powiernicza Computershare) Calgary w Prowincji Aide

Dot.: Emisja 54.564.321 akcji zwyktychAkcji Zwyktych ™) w kapitale spétki Kulczyk Oil
Ventures Inc. (Spotki”)

Niniejsze zlecenie odwoluje ¢sido niezabezpieczonej zamiennej obligacji wyemitosyaprzez
Spoélke na rzecz Kulczyk Investments S.A.Qpligatariusza”) z dnia 11 sierpnia 2011 r, ze
zmianami (Obligacji”). Wszystkie terminy pisane w niniejszym Zleceniu Bkavym wiellq litera
majg znaczenie nadane im w Obligacji.

Jako organ rejestrowy i agent transferowy Akcji ZWygh Spotki, zostajecie Ratwo niniejszym
upowanieni i poinstruowani do przekazania Odlum Browmited w dacie niniejszego Zlecenia
Skarbowegodcznie 54.564.321 Akcji Zwyktych Spotki Brzedmiotowe Akcj€’) zarejestrowanych
na ,,Odlum Brown Limited — powiernictwo na rzecz Keyk Investments S.A.” i niniejsze Zlecenie
Skarbowe bdzie stanowdi Paistwa odpowiednie i wystarczae upowanienie do dokonania tej
Czynnaci.

Nizej podpisany niniejszym %a&iadcza, wyicznie w charakterze cztonka kierownictwa Spétki, w
imieniu i na rzecz Spéiki i bez odpowiedziadnbosobistejze: (i) Spotka otrzymata pejrptatncé

za Przedmiotowe Akcje i Przedmiotowe Akcjg waznie wyemitowane ze skarbca jako w peini
optacone i niewymagage doptat Akcje Zwykite w kapitale Spoiki; (ii) negjsze Zlecenie Skarbowe
jest zgodne ze wszystkimi oba&ujagcymi wymogami prawnymi i wymogami okdlenymi w
Regulaminie Spoiki; (i) po emisji Przedmiotowydkkcji (na rzecz Kulczyk Investments S.A. i
Radwan Investments GMBH}#izie 481.756.729 wyemitowanych i znajglryjch sé w obiegu Akciji
Zwyktych Spotki; oraz (iv) klasa papierow wastiowych, do ktorej odwotuje sininiejsze Zlecenie
Skarbowe, nie jest zarejestrowana na mocy ameésii@ ustawy 0 wymianie papierow
wartasciowych z 1934 r., ze zmianami.

Po potwierdzeniu finalizacji Oferty Przedmiotowedik powinny by udosgpnione do uznania na
rachunku uczestnika CDS nadeym do Odlum Brown Limited (CUID nr OBLV), nr rachku 013-
2281-2.

Dnia 14 sierpnia 2012 r.

KULCZYK OIL VENTURES INC.
[podpisy wigciwych oséb]

[koniec strony ttumaczenia]
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Computershare Transakcje

KULCZYK OIL VENTURES INC. Od 14.08.2012 do 15.082012
Dokument utworzony: 19.04.2013 13:27

POSIADACZ
ODLUM BROWN LIMITED
Adres

1100 250 HOWE STREET, VANCOUVER BC V6C 3S9, CANADGKRANADA)

Nr ident.

C7777778042

Transakcje Obcigzenie/Uznanie
14.08.2012 | EMISJA PRZEZ SPOLE +5.934.708 60.499.029
14.08.2012 | EMISJA PRZEZ SPOLE +54.564.321 54.564.321

| PEWNGSC | POMYSEOWGSC | PRZEWAGA |

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatgcznik E

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 12 LISTOPADA 2013 R.

(wpis dot. transakcji TIG i Zlecenie Skarbowe wgzakniu)

[koniec strony ttumaczenia]
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

ZLECENIE SKARBOWE

DO: Computershare Trust Company of Canada (Kaskadyppotka Powiernicza Computershare)
Calgary w Prowincji Alberta

Dot.: Emisja 18.501.037 akcji zwyklych w kapitaigdtki Kulczyk Oil Ventures Inc. Gpoiki”)

Niniejsze zlecenie odwoluje esido zabezpieczonej podpadkowanej zamiennej obligacji z dnia
15 wrzénia 2009 r. z kwat gtdbwmg w wysokdci 10.010.000 USD, wyemitowanej przez Sgoiia
rzecz TGEM Asia LP, Tiedemann Global Emerging M&keP i TIG Global Emerging Markets QP
LP (wczéniej Tiedemann Global Emerging Markets QP LR)cZhie ,TIG"), z p&niejszymi
Zmianami na mocy porozumienia z dnia 10 sierpnid020 pomgdzy Spoty a TIG, zmienion i
przeniesion na mocy umowy przeniesienia, prg@g i zmiany z dnia 29 lipca 2011 r. pauizy
Spétka, TIG a Titirus (SPF) Aktiengesellschaft SociétéoApme ([Obligacja”). Wszystkie terminy
pisane w niniejszym Zleceniu Skarbowym wiglitera majg znaczenie nadane im w Obligaciji.

Jako organ rejestrowy i agent transferowy akcji ldygh Spétki, zostajecie Ratwo niniejszym
upowanieni i poinstruowani do wydania w dacie niniejszetiecenia Skarbowego dokumentu akcji
tacznie dla 18.501.037 akcji zwykltych w kapitale 3@} Przedmiotowe Akcj€’) zarejestrowanych
na:

Titirus (SPF) Aktiengesellschaft Société Anonyme
L-2530 Luxembourg, 4, Rue Henri Schnadt

Dw: Pan Max Galowich
i do dostarczenia takiego dokumentu nag¢pagicy adres:

Kulczyk Qil Ventures Inc.

Suite 1170, 700 - 4th Avenue S.W.
Calgary, Alberta

T2P 334

DW: Norman W. Holton

Nizej podpisany niniejszym %a&iadcza, wyicznie w charakterze cztonka kierownictwa Spétki, w
imieniu i na rzecz Spoiki i bez odpowiedziadoposobistejze: (i) Spotka otrzymata pedrptatnaé

za Przedmiotowe Akcje i Przedmiotowe Akcjg waznie wyemitowane ze skarbca jako w pelni
optacone i niewymagage doptat akcje zwykte w kapitale Spotki; (i) réjgze Zlecenie Skarbowe
jest zgodne ze wszystkimi oba&ujacymi wymogami prawnymi i wymogami okdlenymi w
Regulaminie Spoiki; (iii) po emisji Przedmiotowydkkcji bedzie 420.804.367 wyemitowanych i
znajdupcych sé w obiegu akcji zwyktych Spoiki; oraz (iv) klasapgerow wartéciowych, do ktorej
odwotuje s¢ niniejsze Zlecenie Skarbowe, nie jest zarejestnrawaa mocy amerykakiej ustawy o
wymianie papierow wartgiowych z 1934 r., ze zmianami.

Dnia 12 sierpnia 2011 r.
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

[podpisy wigciwych oséb]

LEGAL_CAL 10138468.2

[koniec strony ttumaczenia]
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Computershare Transakcje

KULCZYK OIL VENTURES INC. Od 19.04.2008 do 19.042013
Dokument utworzony: 19.04.2013 13:10

POSIADACZ

TITIRUS SPF AKTIENGESELLSCHAFT SOCIETE
ANONYME

Adres
4 RUE HENRI SCHNADT, L-25830 , LUXEMBOURG (LUKSEMBRG)
Nr ident.

C0000020079

Transakcje Obciazenie/Uznanie

12.08.2011 | EMISJA PRZEZ SPOLE +18.501.03 18.501.037|

| PEWNGSC | POMYSLOWGSC | PRZEWAGA |
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Zatacznik H Polska wersja Uchwaly Rady Dyrektoréw Emiteita z dnia 18
marca 2014 roku wraz z zajcznikami
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Serinus Energy Inc.

(,Spotka”)

UCHWAt A RADY DYREKTOROW Z 18 MARCA 2014 R.

WYMAGANE UCHWALY

PREAMBULA:

Spotka co pewien czas przyznawata niektorym swoibecaym i bytym dyrektorom,
cztonkom kierownictwa wiszego szczebla, pracownikom i konsultantorBefyeficjenci
Opcji™) opcje (,Opcje’) kupna akcji zwyklych Spotki (Akcje Zwykle™) zgodnie z
postanowieniami programu opcji na akcjerggram”).

Przyznanie Opcji wyszczegOlnionych w ganiku A do niniejszej uchwaly zostato
zatwierdzone przez RadDyrektoréw, co potwierdza Protok6ét z PosiedzeniadyRr
Dyrektoréw z dnia 12 sierpnia 2013 r., stargmyizahcznik B do niniejszej uchwaty.

Beneficjent Opcji wymieniony w zat¢zniku A do niniejszej uchwaty przekazat Spétce
powiadomienie o wykonaniu w dniu/-ach wskazanynti-pbok nazwiska Beneficjenta Opcji
w zahczniku A do niniejszej uchwaly Bowiadomienie o Wykonanit), informujac Spotke,

ze chce wykonaniektore ze swoich Opcji w celu kupienia ctomej liczby Akcji Zwyklych,
bez wartéci nominalnej, ktora to liczba jest podana obokojegzwiska w zatzniku A do
niniejszej uchwaty @cznie ,Akcje z Opciji”) po cenie wykonania podanej tek obok jego
nazwiska w zajczniku A do niniejszej uchwaty.

Beneficjent Opcji wyszczegdlniony w zakniku A do niniejszej uchwaly &dit na rzecz
Spoiki petry ptatna¢ z tytutu ceny wykonania za Akcje z Opcji, podabok jego nazwiska
w zahczniku A do niniejszej uchwaty.

Po przekazaniu Spéice przez Beneficjenta Opcji waesgolnionego w zaézniku A do
niniejszej uchwaly Powiadomienia o Wykonaniu i gzemiu przez niego na rzecz Spofki
petnej ptatnéci z tytutu ceny wykonania za Akcje z Opcji, wyeavitano na jego rzecz Akcje
Zwykte okrelone obok jego nazwiska w zakniku A do niniejszej uchwaly, co potwierdza
Zlecenie Skarbowe z dnia 13 lutego 2014 r., stagmevzagcznik C do niniejszej uchwaty.

Dyrektorzy doktadnie rozwgli wszystkie istotne fakty i okoliczréoi i uznali, ze w
najlepszym interesie Spotkicthizie ratyfikowanie wszystkich wcagiejszych czynni
podjgtych w kierunku emisji Akcji z Opcji na rzecz Bergenta Opcji, wskazanych obok
jego nazwiska w za€zniku A do niniejszej uchwaty.
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Q. Spotka zamierza ubie§asie 0 dopuszczenie Akcji z Opcji wyemitowanych w ramac
wykonania Opciji przez Beneficjenta Opcji wyszczedgmhego w zajczniku A do obrotu na
Gieldzie Papierow Warfgiowych w Warszawie GPW”).

UCHWALONO CO NAST EPUJE:

Wykonanie Opcji, emisja Akcji z Opcji i zmiany Opcj

6. Dyrektorzy niniejszym dopuszcazaj zatwierdzaj, ratyfikujg i/lub potwierdzag wszystkie
wczesniejsze czynnéci podigte w kierunku emisji Akcji Zwykltych na rzecz Bengénta
Opcji, wyszczegdlnionych obok jego nazwiska wgzahiku A do niniejszej uchwaty, w tym:

a. Liczba Akcji z Opciji, ktére mag by¢ wyemitowane w ramach wykonania Opcji
zostaje niniejszym przydzielona, ogdéma, zarezerwowana i dopuszczona do emisji.

b. Po przygciu Powiadomienia o Wykonaniu przekazanego SpéteezpBeneficjenta
Opcji wyszczegolnionego w zgdzniku A do niniejszej uchwaly w zakresie AKcji z
Opcji i potwierdzeniu przez Dyrektoréve Spotka otrzymata pedrptatngé¢ z tytutu
ceny wykonania za Akcje z Opcji, Spotka jest upawwana i poinstruowana do
wyemitowania na rzecz Beneficjenta Opcji Akcji zdprgodnie z postanowieniami
Programu jako w cafgi optaconych i niewymagagiych doptat Akcji Zwyklych w
kapitale Spotki.

Dopuszczenie Akcji z Opcji do obrotu na GPW

7. Whiosek Spotki o dopuszczenie wszystkich Akcji zcDplo obrotu na rynku regulowanym
GPW zostaje niniejszym dopuszczony i zatwierdzony.

8. Kazdy dyrektor lub czlonek kierownictwa wszego szczebla Spoétki jest niniejszym
upowaniony i poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spoétkip dokonywania wszelkich
czynndgci i rzeczy oraz podpisywania, przekazywania dijugironie i skladania lub
spowodowania podpisania, przekazania drugiej strduld sktadania wszelkich wnioskéw,
oswiadczeéy, formularzy, zéwiadczey, zobowgzan, umoOw, instrumentéw i innych
dokumentéw, jakie takie osoby mpgizn& za niezbdne lub wskazane w zgdku z
dopuszczeniem Akcji z Opcji do obrotu na rynku leganym GPW.

Wohis Akcji z Opcji do Krajowego Depozytu Papierovaidsciowych

9. Zawarcie przez Sp&ki wykonywanie przez Spdéékzobowhzan wynikajgcych z umowy o
wpis wszystkich Akcji z Opcji do depozytu papierdvartasiciowych prowadzonego przez
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10.

Krajowy Depozyt Papierow Warociowych (KDPW?") zgodnie z wymogami polskiej
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnéac2zerwca 2005 r. zostaje niniejszym
dopuszczone i zatwierdzone.

Kazdy dyrektor lub czlonek kierownictwa wszego szczebla Spoétki jest niniejszym
upowaniony i poinstruowany, w imieniu i na rzecz Spoétkip dokonywania wszelkich
czynngci i rzeczy oraz podpisywania, przekazywania dijugironie i skladania lub
spowodowania podpisania, przekazania drugiej strduld sktadania wszelkich wnioskéw,
oswiadczeéy, formularzy, zéwiadczey, zobowgzan, umoOw, instrumentéw i innych
dokumentéw, jakie takie osoby mpgzna za niezlbdne lub wskazane w zgaku z wpisem
Akcji z Opcji do depozytu papierow wastowych prowadzonego przez KDPW.

Postanowienia Ogolne

13.

14.

Kazdy dyrektor lub czlonek kierownictwa wgzego szczebla Spoiki jest upcaweny i
poinstruowany do negocjowania, finalizowania, pegipiania i przekazywania drugiej stronie
wszelkich dodatkowych dokumentéw, uchwat, uméw, wgmien, decyzji lub innych
instrumentdw oraz do podejmowania lub spowodowami@dejmowania wszelkich
dodatkowych czynrimi, jakie taki dyrektor lub cztonek kierownictwa wszego szczebla,
wedle swojego wycznego uznania, nae uzné za niezbdne lub wskazane do ukczenia
lub zapewnienia skuteczém powyzszym uchwatom i transakcjom przewidzianym przez te
uchwaty, przy czym wystarczagym dowodem takiego uznaniagdzie podpisanie i
przekazanie drugiej stronie przez takiego dyrektioha cztonka kierownictwa wiszego
szczebla takich dokumentéw, uméw, upamian, decyzji lub innych instrumentow lub
podjecie takich czynngi.

Takie uchwaty mog by¢ podpisane przyayciu faksymile/faksu i w kilku egzemplarzach, z
ktorych kady w ten sposéb podpisany i przekazargdie stanowit oryginat, przy czym
wszystkie takie egzemplarze razegadstanowity jeden i ten sam instrument.

Powyzsze uchwaly zostaty paglg, co potwierdzajpodpisy wszystkich dyrektoréw Spoétki zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Spoétkach Handlowych Prayvilberta.

[W oryginale w tym miejscu wygtlje osiem stron, z ktérych ki zawiera identyczny tekst
(przettumaczony povsj), a r&nig sie podpisami — na nagbujgcych stronach widnigj podpisy
nasepujgcych osob: na pierwszej stronie: Dariusz Miodu3lkmothy M. Elliott, Norman W. Holton,
na drugiej stronie: Stephen C. Akerfeldt, na trepatronie: Gary R. King, na czwartej stronie:
Helmut J. Langanger, na qtej stronie: Manoj Narender Madnani, na széstepstie: Michael A.
McVea, na siddmej stronie: Bruce Libin, na 6smegrse: Evgenij lorich.]

[koniec strony ttumaczenia]
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ZAL ACZNIK A

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 18 MARCA 2014 R.

WYKONANIE OPCJI

Data wykonania Nazwisko Data emigiji Liczba Cena
opcji Beneficjenta | Akcji Zwyktych | wykonanych| wykonania
Opcji Opcji (po (USD)
scaleniu)
13 lutego 2014 r| Jerrad Blanchgrd 13 lutego 2014 r 18.500 2,85 dolarow

[koniec strony ttumaczenia]
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ZAL ACZNIK B

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 18 MARCA 2014R.

(uchwaty w zadczeniu)

[koniec strony ttumaczenia]
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Protokot z Posiedzenia Rady Dyrektoréw (,Rada Dyrekorow”) spoétki Serinus Energy Inc. (,Spotka”
lub ,SEN"), ktére rozpoczeto sie 0 godz. 10.00 (wedtug czasu w Calgary) w poniedighk 12
sierpnia 2013 r. i ktore odbyto s¢ za pomog telekonferenciji

Obecni:

Dariusz Mioduski (w drodze telekonferenciji z Warsyav Polsce)
Norman W. Holton (w drodze telekonferencji z CajgarProwincji Alberta)
Timothy M. Elliott (w drodze telekonferencji z Grawhurst w Prowincji Ontario)

Gary R. King (w drodze telekonferencji z Huston tare Teksas)
Michael A. McVea (w drodze telekonferencji z Vaneeuw Prowincji Kolumbia
Brytyjska)

Stephen Akerfeldt (w drodze telekonferencji z MagoBrowincji Quebec)
Manoj N. Madnani (w drodze telekonferencji z Nowegoku w Stanie Nowy Jork)
Helmut Langanger (w drodze telekonferencji z Strabsv Austrii)
Bruce Libin (w drodze telekonferencji z Calgary vowincji Alberta)
Evgenij lorich (w drodze telekonferencji z Zug w&¥gcarii)

bedacy wszystkimi Dyrektorami Spotki.

Nastpujace osoby byly obecne na patika posiedzenia (,Posiedzenie”) na zaproszenie
Rady:

Paul Rose, Gtowny Kierownik ds. Finanséw Spétkidmedze telekonferencji z
Calgary w Prowincji Alberta)
Alec Silenzi, Ogélny Radca Spotki, Wice-PrzewodamzSekretarz ds.
Prawnych i Korporacyjnych (w drodze telekonferemdfalgary w Prowingciji
Alberta)

Otwarcie Posiedzenia

Na wniosek pana Mioduskiego — Przewodadego Rady Dyrektoréw Spétki, pan Holton —
Wice-Przewodnicgey Rady Dyrektorow Spotki zgodzitespetnic funkcje Przewodnicgcego
Posiedzenia. Posiedzenie zostato otwarte o godz7 16zasu MDT ,MDT") przez pana Holtona,
ktory zwrdcit sk do pana Silenzi z pébg 0 petnienie funkcji Sekretarza Posiedzenia.

Zwazywszy,ze wszyscy dyrektorzy otrzymali wcaeejsze powiadomienie o Posiedzeniu i
obecni byli wszyscy dyrektorzy, Posiedzenie zostaimane za nakgcie zwotane i upowaione do
podejmowania decyzji w sprawach Spotki.

Zatwierdzenie protokotu z posiedzenia Rady

Pan Holton zwrdcit uwagPosiedzenia na protokét z posiedzenia Rady Dyréta dnia 15
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maja 2013 r., ktory to protokot zostat przekazayglRe jako cgs¢ materiatow na niniejsze
Posiedzenie, i zapytat czy @kies uwagi lub zmiany. Zwaywszy,ze nie zgloszonaadnych uwag
ani zmianNA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MANOJA MADNANIEGO |
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA, DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE UCHWALILI,
ze protokét z posiedzenia Rady z dnia 15 maja 2028staje zatwierdzony.

Sprawozdanie Komisji ds. Audytu

Komisja ds. Audytu, w skiad ktérej wchagdganowie Michael McVea (Przewodnicy),
Gary King i Stephen Akerfeldt, odbyta posiedzemédL2 sierpnia 2013 r. i pan McVea, jako
Przewodniczcy tej Komisji, ziazyt Radzie sprawozdanie. Stwierdzie Komisja spotkata siz
kierownictwem, personelem finansowym i KPMG i doltnprzegidu sprawozdania finansowego
oraz Omdéwienia i Analizy Sytuaciji Spéiki za okrekanczony 30 czerwca 2013 r., a tekraportu
biegtego rewidenta z wynikow przegdu i prognoz przeptywdw pieginych przekazanych przez
Gtownego Kierownika ds. Finansow. Pan McVea zatylyae bilans uwzgldnia przegcie Winstar.
Poprosit pana Rose o komentarz w tej sprawie. Rese Rauwayt, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Serinus uwzglnia przegcie Winstar, ale tylko pozycje bilansowe Winstardiug
wartasci godziwej na dzie przegcia. Zauwayt, ze zadne operacje dotygze Winstar sprzed
przegcia (dot. H1:2013) niegsuwzgkdnione w Sprawozdaniu z Dziatakod Operacyjnej Serinus.
Omdéwit pozycje w bilansie, w tydwiadczenia wedtug warfoi godziwej,srodki pienkzne i
ekwiwalentysrodkow piengznych, nalenaosci, rozliczenia mgdzyokresowe czynne, zastroae
srodki piengzne, rzeczowe aktywa trwate, poszukiwania i wygembowizania, podatki dochodowe
i odroczone przychody, nateosci z dziatalndci operacyjnej, zobowkania dlugoterminowe i kapitat
podstawowy, a ponadto wskazat ktérescz nalezato przypiséd Winstar. Pan McVea zapytat czy s
jakies pytania lub uwagi. Pan Libin zapytat o Ndi0 w sprawozdaniu finansowym dotycg
wniosku o przedtzenie Umowy o podziale wptywdw z wydobycia dla Bldkwv Brunei. Pan Elliot
zauwayt, ze rada Petroeum BRUNEI (,PB”) odbyta posiedzenazae Kierownictwo oczekuje na
ich formalry odpowied. W odpowiedzi na pytanie pana Mioduskiego, partdtopowiedziatze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz OmowieAnaliza Sytuacji Spoéiki zostanvydane
w dniu jutrzejszym.

Pan McVea stwierdzite Komisja ds. Audytu zalecitaeby Rada zatwierdzita sprawozdanie
finansowej oraz Omowienie i AnaiiSytuaciji Spotki w celu wydania z zastreaiem maliwosci
wprowadzenia przez zieniem drobnych korekt olg®nych przez kierownictwo. NA WNIOSEK

NALEZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ MICHAELA McVEA | POPARTY PRZEBTEPHENA
AKERFELDTA, DYREKTORZY ZATWIERDZILI wydanie skonsallowanego sprawozdania
finansowego oraz Omoéwienia i Analizy Sytuacji Spéi dzig i za okres zakiczony 30 czerwca

2013 r. z zastrzeniem maliwosci wprowadzenia przez zteniem drobnych korekt okilenych
przez kierownictwo.

Sprawozdanie Komisji ds. Wynagrodzietadu Korporacyjnego

Komisja ds. WELK, w skiad ktérej wchogipanowie Gary King (Przewodnigzy), Manoj
Madnani i Michael McVea, odbyta posiedzenie dnisiE2pnia 2013 r. Pan King, jako
Przewodniczcy Komisji, ztazyt Radzie swoje sprawozdanie dotyce przegidu i zalecé Komisji
w sprawie uprawnigekierownictwa do udzielania opcji pracownikom nikzzanym do kierownictwa
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wyzszego szczebla, zatwierdzenia opcji udzielonycatogt osobom z Winstar i niektorym
pracownikom w ramach uznania ich roli w Spotce jtipkilw Sprawie Jednostek Zadeych, zmian
do umow zwolnienia z odpowiedziakwd i dodania pana Libina do komisji Rady.

Pan Holton zauwat, ze w trakcie dyskusji na temat preeip Winstar omowiono z radc
Winstar stosowany przez Spéiwzér umow zwolnienia z odpowiedziakw i zasugerowano pewne
zmiany, co do ktérych Kierownictwo nie wyrazito spciwu. Zauwayt, ze w zwigzku z tym
Kierownictwo dodalo te zmiany do uméw zwolnieniadpowiedzialnéci pana Libina i pana loricha.
Zauwayt, ze Komisja zalecazeby wszystkie umowy zwolnienia z odpowiedzigltizostaty
zmienione w tym zakresie oraeby zmiany, skltadage st z 2 klauzul, zostaty przekazane Radzie w
Materiatach na Posiedzenie.

Pan King zauwayt, ze TSX wymaga, jako warunek notowania, pezig przez Spok
Polityki w Sprawie Jednostek Zalgych.

Pan Libin zapytat o dwa zestawienia opcji, o ktéryocowa w Materiatach na Posiedzenie.
Pan Elliot zauwayt, ze w przesztéci Kierownictwo zostato informowanee ma uprawnienia do
udzielania opcji osobom niezaliczanym do kierowmeivyzszego szczebla, ale potem zmiengt si
zewretrzny doradca i nowy doradca ma inne zdanie néa@at. Zauwzyt, ze Kierownictwo
poprosito Komisg i prosi Rag o podgcie uchwaly nadagej Kierownictwu uprawnienia do
udzielania opcji uczestnikom uprawnionym na podsd@vogramu Opcji na Akcje nietlgcym
cztonkami kierownictwa wiszego szczebla, ani dyrektorami Spoétki. Pan Hatenwaryt, ze
Zestawienie Opcji dla Dyrektoréw i Cztonkéw Kieroistwa Wyzszego Szczebla z 12.08.2013
zostato po prostu przekazane Radzie jako informaazewe i stwierdziize Rada chce udziélppcji
nowym dyrektorom i mze chci€ udziel& dalszych opcji innym dyrektorom i cztonkom
kierownictwa wyszego szczebla. Zaumwd jednak,ze Spoétka jest obecnie w okresie ograniczonego
dostpu (ang.blackouj ze wzgtdu na odwiert szybu w Brunei i oczekiwanie na wydan
sprawozdania finansowego i dlategs mée mae udzielt zadnych takich opcji. Zauvest, ze
zamiarem Kierownictwa jest ponowne zwréceniedsi Komisji po zakaczeniu okresu
ograniczonego dogbu z zaleceniem Kierownictwa w tym zakresie.

Pan Mioduski poprosit o krétkie memorandum od Kvenatwa w sprawie polityk
udzielania opcji Spoétki dotygeych pracownikéw i Dyrektorow, a Kierownictwo zgdldzsic
dostarczy takie memorandum.

Pan lorich zapytat czy cena wykonania opajtaijv dwoch zestawieniach uwzgdhia
scalenie, na co Kierownictwo odpowiedziato twieyttz. Zapytat, na ktorej gietdzie jest cena
wykonania, a pan Holton odpowiedziaé cena opcji jest okékona na podstawie ceny zamécia na
TSX, jakoze TSX ma sztywne zasady w tej kwestii, a GPW nie ma

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ STEPHENA AKERFELDTA |
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA, DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE
ZATWIERDZILI, ze Rada udziela Kierownictwu uprawnido udzielenia opcji uczestnikom
uprawnionym na podstawie Programu Opcji na Akc@gtlagcym cztonkami kierownictwa
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wyzszego szczebla, ani dyrektorami Spotki. Takie udria opcji i ceny majby¢ zgodne z
Programem Opcji na Akcje Spolki, a po emisji griay¢ zgodne z warunkami opcji, przy czym akcje
zwykte bedg emitowane jako w petni optacone i niewymagaj doptat akcje w kapitale Spotki.
Kierownictwo tedzie przekazywéakwartalne raporty Komisji i Radzie po udzielenjpcf na mocy
wyzej nadanych uprawnie

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ STEPHENA AKERFELDTA |
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA, DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE
ZATWIERDZAJ A udzielenie przez Kierownictwo opcji wdznej liczbie 228.000 ze skutkiem na
dziea 2 lipca 2013 r. na rzecz nggtijacych osob: Jerrad Blanchard i Lorraine Bolton (eboj
uprzednio z Winstar), Tracy Heck (Dyrektor ds. Fisawych), Mila Manasek (Dyrektor,
Zarmdzanie Finansowe na Eukpfrodkows i Wschodna), Aaron LeBlanc (Kierownik ds.
Geologicznych), Elizabeth Simpson (Kierownik, Sppadawczé¢ Finansowa), Meghan Kowalyk
(Nowy Asystent Administracyjny) oraz Orville ColgKrainski Doradca Techniczny) zgodnie z
Zestawieniem Udzielonych Opcji z dnia 02.07.201Blateriatach na Posiedzenie.

Odbyta s¢ dyskusja na temat Polityki w Sprawie JednostekiBzamych, ktora zostata
przekazana Radzie w Materiatlach na PosiedzenieHBlon zauwayt, ze jest to nieszkodliwa
polityka i tak naprawel odzwierciedla to, co Spéika i takzjuobita i robi. Powiedziakze TSX prosi o
przyjecie tej polityki.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ HELMUTA LANGANGERA i
POPARTY PRZEZ GARY’EGO KINGA DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE
ZATWIERDZILI przyjecie Polityki w Sprawie Jednostek Paganych z zastrzeniem maliwosci

wprowadzenia drobnych zmian, jakie mdgy¢ wymagane przez TSX.

NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ STEPHENA AKERFELDTA |
POPARTY PRZEZ MIKE’A McVEA, DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE ZATWIERDZILI
zmiare do umow zwolnienia z odpowiedziakod dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa wgzego
szczebla, polegaga na dodaniu 2 nowych klauzul zawartych w umowaatagdabina i pana loricha.

Pan Holton zauwat, ze odbyt rozmowy z panami Libinem i lorichem w spravunkcji, jakie
mogliby petnt w réznych komisjach Rady. Zauvsd, ze pan lorich stwierdzilze na chwi¢ obecn
nie chce przyjmowa takiej funkcji, za pan lorich stwierdzit,ze jest gotowy do przygia takiej
funkcji. Pan Holton poinformowafe zapytat pana Libina czy chciatby prasty¢ sie do Komisji ds.
Audytu jako dodatkowy czionek i zapi¢ pana McVea w Komisji ds. Rezerw, a on ggodzit z
zastrzeeniem uprzedniego zatwierdzenia tego przez dyréktoOdbyta si dyskusja w sprawie tych
kwestii. NA WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY PRZEZ GARY’EGO KINGA |
POPARTY PRZEZ HELMUTA LANGANGERA DYREKTORZY JEDNOMY SLNIE
ZATWIERDZILI powotanie pana Libina na dodatkowego cztonka Kandisj Audytu i na cztonka
Komisji ds. Rezerw w miejsce pana McVea.

Rada podzikowata panu McVea za jego peae Komisji ds. Rezerw.
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Informacje na temat aktualnej sytuacji Spotki

Ed Beaman — Wiceprzewodnigz ds. Irzynierii i Operacji oraz Aaron Leblanc — Kierownik
ds. Geologicznych przytzyli si¢ do posiedzenia.

Brunei

Pan Elliot przekazat Radzie najnowsze informacjéenaat dziatalngci w Brunei. Odniost
si¢ do szczego6towego raportu dotgcego szybu LKU-1 przekazanego Radzie w Materiatech
Posiedzenie. Poprosit pana Beamana gertie raportu w sprawie odwiertu szybu LKU-1.

Pan Beaman zhyt szczegdtowy raport oparty na raporcie znajdyn st w Materiatach na
Posiedzenie na temat odwiertu szybu LKU-1 do akejajkbokaici 1.738 metrow. Zauwgt, ze
napotkano pewne trudém, w tym wyzsze nk oczekiwano ainienia. Zauwayt, ze szyb zostat
wywiercony przez 2,5-metraywvarstwe piachu i napotkano wysokiesoienia i gaz, oraz uznanze
prawdopodobnie jest tam Zupotencjat. Pan King zapytat czy pan Beamanzayzge bedziemy w
stanie dotrzédo docelowego poziomu. Pan Elliot stwierdzé, maze nie powinni wierci do
gtéwnego celu oraze zdaniem Kierownictwa natg kontynuowé odwierty tak dtugo, jak nie
bedzie problemdw, a potem przetestéwa, co maj. Pan Libin zauwayt, ze gtdwny cel jest diy i
pomimo wysokich kosztow dotychczasowych odwiertéavan day potencjat zwrotu. Pan Elliot
stwierdzit, ze jest to wtaciwie kwestia tego, jak ilodwierty, oraze jezeli dokonaj odkrycia, to
powinni je ogrodzi i sprawdzt, co pozwoli im zaplanowgkolejny szyb. Stwierdzize celem jest
wiercenie przez drugogdne cele i posiadanie szybu komercyjnego. Zaytvae, jezeli chodzi o
koszty, to jeeli wrdc do krzywej odwiertdw, koszty magvynies¢ 20 min dolaréw, a nawet 30 min
dolaréw. Stwierdzitze czynnikami generagymi koszty § zaradzanie cinieniem i kontrola szybu
orazze utrzymywanie wiercenia szybu kosztuje ok. 200.@0@réw dziennie. Wskazate nie
mozemy zakladé, ze szyb wroci do normalnych odwiertéw. Pan Mioduskkazatze ryzyko utraty
szybu zaczyna robisic zbyt wysokie i zapytat czy nie powirmy zaprzest@odwiertéw i rozpocze
testowanie w celu ogtoszenia odkrycia komercyjn&gm Elliot wskazate jest to decyzja z dnia na
dzien. Stwierdzit,ze pracuy nad dotarciem do gtdbwnego celiei chciatby nakrdi¢ Radzie kwestie
techniczne i kosztowe zgdane z docieraniem do gtébwnego celu.

Pan McVea zapytat czy PB otrzymuje aktualne infajmaa temat odwiertow. Pan Elliot
odpowiedziat twierdgco i stwierdzit,ze PB otrzymuje codziennie aktualne informacje. Zay ze
byt w Brunei kilka tygodni temude Prezes PB stwierdzite zalecat przedienie Umowy o podziale

wplywow z wydobycia dla Bloku L, ale za¢to od decyzji rady PB.

Pan Elliot zauwayt, ze jezeli jest komercyjna ptatrsé, mogs potem przejc w okres wyceny,
a nasgpnie zwroct sie do Dutcozeby zobacz§ czy g zainteresowani uczestnictwem w Bloku w
ramach umowy kredytu w drodze konwersji prawa ddaetycia. Pan Mioduski zapytat co by si
stato, gdyby tam nie mogli powiedzieze pozostate strefypkomercyjne. Pan Elliot odpowiedziat,
ze w takim przypadku mogiby zogtaakwestionowany model geologiczny, stwierdeate naley
si¢ tym zajmowa z dnia na dzie
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Nastpita dalsza rozlegta dyskusja na temat kwestii vioydeczych, gtéwnie nadgmienia,
wczesniejszych szybow w Bloku L, 2,5-metrowej warstwagiu i ogdlnie modelu geologicznego
tego obszaru.

Pan Elliot poprosit pana Leblanca o szersze omdwigneh kwestii i przekazat dalsze
szczegotowe informacije. Stwierdzik jego zdaniem pierwszy cel nie byt tam, gdzie addého ze
znajdup sie ponad drugim celem orae nie wiadomo jednoznacznigs przenosgsic na novy

formacg. Stwierdzit,ze w systemie jest piach, tadunekghowodoru i potencjat rezerwuaru orzz
wyniki te wskazuy, ze model geologiczny dziata. Nagita dalsza dyskusja na ten temat, a

konkretnie na temat tego czy przypadki vgpstnia gazu pochodz 2,5-metrowej warstwy piachu

czy z dna otworu. Pan Beaman powiedziatmyélat, ze z tego drugiego. Pan Elliot stwierdzi,
beda wiedziet w ciagu nasgpnej doby.

Pan Libin poprosit Kierownictwo o egte rozsytanie aktualnych informacji i prognoz
przeptywéw piergznych dotyczcych odwiertu szybu LKU-1, z czym zgodzié gian Elliot.

Pan Langanger zapytat czy szyb Lubazenby¢ wiercony rownolegle z LKU-1, a pan Elliot
odpowiedziat twierdgco. Pan Elliot stwierdzilze aktualna dyskusja dotyczy tego czejénie dotn
do gtébwnego celu, to lepiegtizie wierct drugi szyb w tej samej lokalizacjinszyb Luba.
Zauwayt, ze te 2 szybygniezalene od siebie, jakee kazdy z nich stanowi inny rodzaj obszaru.
Pan Leblanc zauvigt, ze Luba ledzie nadal szybem badawczym. Pan Langanger zagytdd B
bedzie chciata zaakceptowaviercenie drugiego szybu w tej samej lokalizaajnzast szybu Luba, a
pan Elliot odpowiedziakze musiatoby to byyomowione, ale méi, ze byliby otwarci na tak
mozliwos$¢.

Ukraina

Pan Elliot przekazat Radzie najnowsze informacjéenaat Ukrainy i poprosit pana Leblanca
0 zlazenie raportu na tematadych szybow, ktéregswiercone. Pan Leblanc wskazag, jezeli
chodzi o szyb NM-3, plan zaktada przebicigmizez piaskowiec Viseaneby zobacz§ czy
uzyskaj jakas ropg i czy kedzie ptyra¢ naturalnie, ale miji, ze konieczne ddzie przekucie w celu
stymulacji i jezeli to sk uda eda mogli rozway¢ odwiert szybu poziomego. Stwierdzie znaczenie
moze mig wielkos¢ przestrzeni. Stwierdzike kolejnymi krokami bdzie przebicie si przyjrzenie
sig rdzeniowi, przeprowadzenie analizy i wowczas zdewyanie czy stymulowastret.

Pan Elliot zauwayt, ze w tym roku na Ukrainie odkryli 2 nowe rezerwugnSerpukhovian
i Visean. Zauwayt takze, ze program odwiertow na Ukrainie @by dostosowany w zateosici od
wynikow.

Pan Leblanc zauvigt, ze szyb O-24 opieragiha nowym kanale B6 odkrytym przez szyb O-
12, w przypadku ktorego wygiuja bardzo dobre wskaiki produkcyjne i porowat@. Zauwayt
wykorzystanie sejsmiczne, ktore zraile kolejng lokalizach do O-12 na O-244e potencjalnie jest
to bardzo dga masa piachu. Pan Elliot zawyh ze szyb mae zwigksz\¢ rezerwy i produke.
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Zauwayt, ze na Ukrainie odnidi sukces przy obfitéci obszaréw na podstawie ponownie
przetworzonych danych.

Rumunia

Pan Elliot przekazat Radzie najnowsze informacjéensat dziatalnéci w Rumunii.
Wskazatze map wstpne lokalizacje szybdwze przestali je do Rumunii do zatwierdzenia.
Wskazat,ze harmonogram wykopywania szybow zaktada 2 rowielszyby, przy czym pierwszy
bedzie w okolicy kdica pierwszego kwartatu 2014 r. Zausgda ze szyby te soparte na odkryciu
Winstar wywierconym na pogiku 2012 r. ize 2 szyby bda wywiercone na strukturze oktenej

sejsmicznie z potencjalnymi strefami docelowymi.

Tunezja

Pan Holton przekazat Radzie najnowsze informacjeemat dziatalnéci w Tunezji.

Zauwayt, ze w ciggu ostatnich 5 dni produkcja z Tunezji przekrocyf200 boep/d, co jest powsj
poziomu, na ktérym byta w chwili ogtoszenia trangalVinstar. Zauwayt, ze Trent Rehill wyjedza
do Tunezji w dniu jutrzejszymze Dave Monachello wyjelza dzg lub jutro. Stwierdzit take, ze dr
Rehill przeprowadza sido Tunezji,zeby nadzorowaprojekt ize kedzie Prezesem Winstar Tunezja.
Zauwayt, ze Spotka uzyskata zatwierdzenie od rady EBOR ckrddytu dla Tunezji ze konieczne

jest przygotowanie dokumentéw dla tej transakdjivi€rdzit, ze jest dé¢ pewny,ze uda sj to

zrobi¢c. Pan Elliot stwierdzitze projekt umowy kredytu zostat wystany.

Pan Langanger zapytat czyjakies problemy z zapewnieniem platform wiertniczych w
Tunezji, a pan Beaman odpowiedziat przecz Pan Beaman stwierdzie g jednak pewne braki ze
strony serwisu i Spotka zastanawia sad kupnem lub najmem platformy serwisowej. Paictho
zapytat kiedy Kierownictwo planuje zaproponawaogram dla Tunezji, a pan Elliot odpowiedziat,
ze jest ju program dla 2 szybéw. Pan Leblanc zaiykaze 2 lokalizacje — obie w bloku Sabria
zostaly przekazane do ETARé planuj 2 dodatkowe szyby w bloku Ech Chouech. Zaiyae
ETAP nie zatwierdzi lokalizacji szybow, dopoki migzyma programu odwiertow, platformy i
szacunkow. Zauwgl, ze Kierownictwo zajmuje giobecnie przetargami na szyby.

Ogolne

Pan Holton przekazat Radzie najnowsze informacjemeat integracji potransakcyjnej

Winstar. Stwierdzitze integracja Winstar w Calgary przebiega gtadke wyprowadzili s¢ juz ze

starego biura Winstar w weekend i personel Wingtary przyhczy st do Spdiki jest ju w biurze
w Calgary.

Pan Holton zauwagt, ze jak dobrze pojdzie Spoétka otrzyma gysie wersje raportow
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analitykow w cagu kilku nasgpnych miesjcy i ze Spotka wzbudza zainteresowanie ze strony kilku
bankdéw inwestycyjnych. Pan Elliot stwierdzie Spoétka zamlgia finansowanie zadienia Dutco i
ze czeka na pierwszaliczke w tym tygodniu.

Aktualne informacje Rady

Pan Holton przekazat Radzie najnowsze informacgyR&auwayt, ze Spoétka zostata
zaproszona przez TSX do otwarcia gietdy, co Spptigjeta w ramach podwiszania profilu
Spotki. Zauwayt, ze Kierownictwo zorganizuje kilka spotka grupami inwestycyjnymi w Toronto
w celu otwarcia gietdy oraz pan Mioduski i pan Elliotdala obecni. Pan Elliot zauwst, ze
Kierownictwo pracowato nad nepprezentag korporacyjma i przedstawig kiedy kxdzie juz gotowa
i co najmniej jeden z przygotowywanych raportowliylkdw zostanie opublikowany.

Pan Holton zauwat, ze rownoczénie z transakaj Winstar Spotka przeprowadzita
notowanie na TSX wszystkich swoich akcji, w tym jalg/emitowanych do celow transakciji
Winstar. Zauwayt, ze zgodnie z regulaminem GPW peiny prospekt jestagany w celu

przeprowadzenia notowania akcji wyemitowanych déweéransakcji Winstar w Polsce. Pan Silenzi
zlozyt raport na temat pogidéw prac nad prospektem. Zauyh ze prace nad tym dokumentem
postpuija, ze obecniegna etapie trzeciego projektu o didgio350 stron oraze wigczane s
informacje ze sprawozdania finansowego Spotki pgickwartat. Zauwayt, ze po ukd@czeniu, musi
on przejé¢ przez 3 polskich regulatorow i oczekuje, g proces ten potrwa od 2 do 3 miegi
Opisat niektore wyzwania zedane z terminami prac nad prospektem, w tym zabrsindo pracy
podczas transakcji Winstar, potrzetiworzenia ujawnienia dla Winstar i zajmowanigpmalskim
regulaminem. Zauwat, ze polski regulamin ma wymaga zaktualizowanych sprawozalav
sprawie rezerw poza cyklem, cedzie wymagé dodatkowego czasu i kosztéw. Ngmta krotka
dyskusja na temat tej ostatniej kwestii. Npg8a dyskusja na temat przewidywanego
zapotrzebowania z polskiéhodkdéw na zakup akcji Spotki oraz faktig polskie fundusze
emerytalne nie magkupowa udziatow w akcjach Spoétki na TSX. Pan Libin zapytay prospekt
byly wymagany do przeprowadzenia notowania akcgmigowanych na podstawie transakcji z
Chinook, a pan Silenzi odpowiedziag w tamtym czasie przeprowadzona zostataby analiza
dostpnych zwolnié.

Odbyta s¢ dyskusja na temat odbycia strategicznej sesji Radgiach 12 i 13 listopada
2013 r., co zbiegtoby sw czasie z posiedzeniem Rady wymaganym do dokar@megidu
sprawozdania finansowego Spétki za trzeci kwaRah Holton zauwat, ze odbyt rozmow z
panem Mioduskim na ten temat w zesztym tygodnidcpas ktorej pan Mioduski zasugerowathy
komisja trzymata siprac nad przygotowaniem materiatow aaesg i ze jego zdaniem nadszedt
czas,zeby dokoné przeghdu dziatalnéci Spétki, przyjé strategs i zakomunikowa ja rynkowi.
Odbyta s¢ dyskusja na temat tego ktedzie w tej komisiji, jakie &da jej uprawnienia, jakie
materialy zostapprzekazane na posiedzenie oraz w jakim termirséampone przekazane.
Zadecydowanaze komisja kdzie s¢ sktad& z pandw Mioduskiego, Elliota, Holtona, Langangera,
Libina i Akerfeldta. Dyskusja zakazyta s¢ tym, ze pan Elliot stwierdzilze sporadzi harmonogram
dla komisji, zgromadzi wewitrzne zasoby do zadania, a gasie przeéle notatk komisji.
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Inne sprawy
Uprawnienie do podpisywania

Pan Holton poprosit o wniosek o dodanie Tracy Heblyrektora ds. Finansowych jako
sygnatariusza rachunkéw bankowych Spd¥ WNIOSEK NALE ZYCIE ZGLOSZONY
PRZEZ Gary’ego Kinga | POPARTY PRZEZ Stephena Ackeffeldta, DYREKTORZY
JEDNOMY SLNIE ZATWIERDZILI dodanie Tracy Heck - Dyrektora ds. Finansowych jako
sygnatariusza rachunkow bankowych Spaoiki.

Potencjalne przegcie Chinook

Odbyta s¢ dyskusja na temat mlbwosci przegcia Chinook. Pan Elliot zauvrgt, ze
FirstEnergy zamierza zwrdcsic do Chinook, aby uzyskavskazéwk co do ich wyceny, alee
prawdopodobnie méei sic ona w zakresie 100 min dolaréw. Zauwdaze prawdopodobnie Dutco
wezmie udziat w transakcji na zasadzie 50/50. Zaapyae FE jest zdaniae Spotka
prawdopodobniedulzie jedynym oferentem rozwajacym obecnieg¢ mozliwos¢ przegcia.
Zauwayt, ze Kierownictwo mogtoby dostavskazowk co do ceny re jezeli bedzie to wyghdato
rozgdnie, porozmawi@z Dutco, a nagpnie wroct z t3 kwesthy do Rady. Odbyta sikrotka
dyskusja na temat aktywow Chinook i jej ostatniglzwan, potencjalnej wartei mazliwosci
przegcia i faktu,ze Chinook bylaby przygotowana do podziatu swoictywkw. W odpowiedzi na
pytania pana Mioduskiego dotye® termindw potencjalnej realizacji tlisvosci przegcia Chinook i
tego czy transakcja wzataby st z emisy akcji przez Spokk pan Elliot odpowiedziake, jezeli
rozmowy s¢ odleda, to kedzie to w czwartym kwartale i transakcja potendgaimigzataby st z
emisp akcji przez Spokk Pan Mioduski zauwat, ze ta druga kwestiaghzie istotna, zwa/wszy na
ostatnie wyniki akcji ize wahatby i przed realizagjmozliwosci przegcia, chybaze nasipi znaczny
wzrost ceny akcji Spoétki. Pan Elliot odpowiedziad, mazliwe jest,ze Dutco mae przekazasrodki
pieniezne na transakeji ze Spotka mogtaby dostarodki piengzne.

Posiedzenie zamknrite
Wszyscy cztonkowie Kierownictwa opeili posiedzenie.

Niezaleni cztonkowie Rady odbyli posiedzenie zamgtai

Zamkniecie

Zwazywszy na brak innych kwestii do oméwienia posiedeeostato zamkgte o godz.
12.52 czasu MDT za zgedPosiedzenia.
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[podpisy wigciwych oséb]

[koniec strony ttumaczenia]
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Zatacznik C

DO UCHWALY DYREKTOROW Z DNIA 18 MARCA 2014 R.

(Zlecenie Skarbowe w zgdzeniu)

[koniec strony ttumaczenia]
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SERINUS ENERGY INC.

ZLECENIE SKARBOWE

DO: Computershare Trust Company of Canada (Kaskdyppotka Powiernicza Computershare)
Calgary, Prowincja Alberta

Dot. Emisja 18.500 akcji zwyktych w kapitale sgderinus Energy Inc. (,Spoétka”)

Niniejsze zlecenie odwotuje ¢sido wykonania pewnych opcji na akcje udzielonychepr Spotk
jednemu z jej bylych pracownikbw na zakup 18.500cjiakzwyktych w kapitale Spoiki
(,Przedmiotowe Akcje”) za cen2,85 USD za akejzwykia.

Jako organ rejestrowy i agent transferowy akcji kiywgh Spoiki, zostajecie Ratwo niniejszym
upowanieni i poinstruowani do wydania dokumentu akca @rzedmiotowych Akcji na rzecz osoby
okreslonej w Zahczniku ,A” do niniejszego zlecenia i dostarczeniakith dokumentéw na
nastpujacy adres:

Serinus Energy Inc.

Suite 1170, 700 -4Avenue SW
Calgary, Alberta

T2P 3J4

Dw:  Norman Holton

Nizej podpisany niniejszym gaiadcza, wyjcznie w charakterze czionka kierownictwazsgego

szczebla Spotki, w imieniu i na rzecz Spotki i bedpowiedzialnéci osobistej,ze: (i) Spotka
otrzymata peta ptatng¢ za Przedmiotowe Akcje i Przedmiotowe Akcpeveaznie wyemitowane ze
skarbca jako w petni optacone i niewymagaj doptat akcje zwykle w kapitale Spoiki; (ii) rejgze

Zlecenie Skarbowe jest zgodne ze wszystkimi obpwacymi wymogami prawnymi i wymogami
okreslonymi w Regulaminie Spéiki; (i) po emisji Przedtowych Akcji bedzie 78.629.941
wyemitowanych i znajdgpych sé w obiegu akcji zwyklych Spéiki; oraz (iv) klasa perow

wartasciowych, do ktérej odwotuje sininiejsze Zlecenie Skarbowe, nie jest zarejestnawaa mocy
amerykaskiej ustawy o wymianie papieréw wajtiowych z 1934 r., ze zmianami.

DNIA 13 lutego 2014r.
SERINUS ENERGY INC.
Reprezentowana przdpodpis nieczytelny]

[podpisy wigciwych oséb]
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ZAL ACZNIK A"

IMIE | DANE DO REJESTRACIJI LICZBA WARTOSC
NAZWISKO PRZEDMIOTOWY(J (USD)
POSIADACZA H AKCJI
OPCJI
1 Jerrad Jerrad Blanchard 18.500 52.725
Blanchard
112 Oakmount Way SW
Calgary, Alberta T2V 4Y1
RAZEM 18.500 52.725

[koniec strony ttumaczenia]
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POWIADOMIENIE O WYKONANIU OPCJI

Nizej podpisany Beneficjent Opcji (lub jego przedstaeli(-e) prawny (-i) dozwolony zgodnie z
Programem) niniejszym nieodwotalnie decydujera wykonanie Opcji na Akcje Zwykte w liczbie i
klasie okrélonych pontej:

(a) Liczba Akcji Zwyktych, ktére zostapnabyte: [odrecznie: 18.500, przekfkone: 18.333]

(b) Cena Wykonania na AkgiZwykta [odrecznie: 2,85]
(© taczna cena sprzedal(a) X (b)] [odrecznie: 52.725 USD, przelstene:
52.250 USD]

i niniejszym przekazuje gotowkpaswiadczony czek lub bankowy weksel trasowany na tgdzn
cere sprzeday, zlecajic zarejestrowanie takich Akcji Zwyktych i wydanielkdimentu takich Akcji
Zwyklych zgodnie z porsz instrukcp.

Dnia[odrecznie: 13 lutego 2014 r.]
PODPISANO W OBECNGCI:

[podpisy wigciwych oséb]

Instrukcja do rejestraciji

[odrecznie: Jerrad Blanchard]

(Nazwa Akcjonariusza Rejestrowego)
[odrecznie: Jerrad Blanchard

112 Oakmount Way SW, Calgary, AB T2V 4Y1]
(Adres akcjonariusza rejestrowego)

CALGARY: 2473264.3

656



SERINUS ENERGY INC.

ZLECENIE SKARBOWE

DO: Computershare Trust Company of Canada (Kaskdyppotka Powiernicza Computershare)
Calgary, Prowincja Alberta

Dot. Emisja 18.500 akcji zwyktych w kapitale sgd8erinus Energy Inc. (,Spoétka”)

Niniejsze zlecenie odwotuje ¢sido wykonania pewnych opcji na akcje udzielonychepr Spotk
jednemu z jej bylych pracownikbw na zakup 18.500cjiakzwykltych w kapitale Spoiki
(,Przedmiotowe Akcje”) za cen2,85 USD za akejzwykia.

Jako organ rejestrowy i agent transferowy akcji kiywgh Spoiki, zostajecie Ratwo niniejszym
upowanieni i poinstruowani do wydania dokumentu akca @rzedmiotowych Akcji na rzecz osoby
okreslonej w Zahczniku ,A” do niniejszego zlecenia i dostarczeniakith dokumentéw na
nastpujacy adres:

Serinus Energy Inc.

Suite 1170, 700 - 4th Avenue SW
Calgary, Alberta

T2P 3J4

Dw:  Norman Holton

Nizej podpisany niniejszym gaiadcza, wyjcznie w charakterze czionka kierownictwazsgego

szczebla Spotki, w imieniu i na rzecz Spotki i bedpowiedzialnéci osobistej,ze: (i) Spotka
otrzymata peta ptatng¢ za Przedmiotowe Akcje i Przedmiotowe Akcpeveaznie wyemitowane ze
skarbca jako w petni optacone i niewymagaj doptat akcje zwykle w kapitale Spoiki; (ii) réjgze

Zlecenie Skarbowe jest zgodne ze wszystkimi obpwicymi wymogami prawnymi i wymogami
okreslonymi w Regulaminie Spéiki; (i) po emisji Przedtowych Akcji bedzie 78.629.941
wyemitowanych i znajdgpych sé w obiegu akcji zwyklych Spéiki; oraz (iv) klasa perow

wartasciowych, do ktérej odwotuje sininiejsze Zlecenie Skarbowe, nie jest zarejestnawaa mocy
amerykaskiej ustawy o wymianie papieréw wajtiowych z 1934 r., ze zmianami.

DNIA 13 lutego 2014r.

SERINUS ENERGY INC.
Reprezentowana przdpodpis nieczytelny]
Imie i nazwisko: Norman Holton

Stanowisko: Wice-Przewodnigzy
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ZAL ACZNIK A"

IMIE | DANE DO REJESTRACIJI LICZBA WARTOSC
NAZWISKO PRZEDMIOTOWYCH (USD)
POSIADACZA AKCJI
OPCJI
1 Jerrad Jerrad Blanchard 18.500 52.725
Blanchard
112 Oakmount Way SW
Calgary, Alberta T2V 4Y1
RAZEM 18.500 52.725

[koniec strony ttumaczenia]
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Computershare Raport Aktywéand Kapitatu

SERINUS ENERGY INC. Sporzdzono dnia 25.02.2014 o godz. 12.44

C05 - ZWYKLE
Od 1 stycznia 2014 r. do 24 lutego 2014 pozhie

Streszczenie aktywnéci kapitatu — 1 stycznia 2014 r. — 24 lutego 2014 r

Saldo pocatkowe 78.611.441
Wyemitowane akcje/jednostki 18.500
Umorzone 0

Saldo kaicowe 78.629.941

SzczegOly aktywnéci kapitatu — 1 stycznia 2014 r. — 24 lutego 2014 r

Akcje/Jednostki Zatwierdzony kapita;

01.01.2014Saldo otwarcia w dniu 1 stycznia 2014 0 78.611.441
r.
13.02.2014 POLECENIE SKARBOWE 18.500 78.629.941
24.02.2014 Saldo zamknicia w dniu 24 lutego 0 78.629.941
2014 r.

| PEWNGSC | POMYSLOWGSC | PRZEWAGA |
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