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Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Serinus Energy Inc. (,Spétka”) na ktore skfada sig:

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 marca 2017 roku,

® skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw i strat oraz innych catkowitych strat
za okres trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2017 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2017 roku,

® skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2017 roku, oraz

e noty objasniajgce do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za sporzgdzenie i prezentacje tego skréconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego
biegtego rewidenta”. Przeglad s$rdodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres i metoda przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

KPMG LLP jest kanadyjska spétka partnerska z ograniczona odpowiedzialnoscia, bedaca cztonkiem sieci KPMG

sktadajacej sie z niezaleznych spotek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone skrécone
skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2017 r. nie zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Uzupetniajace objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2(a) do skroconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, w ktérej opisano, ze na dzien 31 marca 2017 r. Serinus Energy Inc. posiada
ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 21,9 min USD, nie spetnia okreslonych kowenantéw kredytowych
oraz przewiduje, ze moze naruszy¢ niektére kowenanty finansowe w pozostatej czesci 2017 r. bez
formalnej umowy o odstgpieniu od wymogu spetnienia istniejgcych i przewidywanych naruszen
kowenantow. Jesli nie zostanie uzyskane zwolnienie z wymogu utrzymania kowenantéw, zadtuzenie
stanie sie wymagalne na zadanie. Powyzsze warunki wraz z innymi opisanymi w Nocie 2(a) wskazujg na
istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus
Energy Inc. do kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP
Biegli rewidenci

11 maja 2017 r.
Calgary, Kanada



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Kwoty w tysigcach USD)

(Niezbadane)

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Naleznosci

Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i inne aktywa

Surowce

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Aktywa obrotowe ogotem

Inwestycje

Rzeczowe aktywa trwate
Poszukiwanie i ocena zasobow
Aktywa ogbtem

Zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
Zaliczki na sprzedaz ropy naftowej

Aktywa

Krotkoterminowe zobowigzanie z tytutu dtugoterminowego kredytu
Zobowiazania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Zobowiazania krotkoterminowe ogotem

Zobowiazania z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Pozostate rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania ogotem

Kapitat whasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow
Straty

Kapitat wlasny ogotem

Zobowiazania i kapitat wiasny ogotem

Kontynuacja dziatalnosci
Podjete zobowigzania

"Podpisano”

EVGENIJ IORICH,
DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 3)
(Nota 7)

(Nota 8)

(Nota 2(a))
(Nota 9)

"Podpisano”

31 marca 31 grudnia
2017 1. 2016 .

$ 19 142 $ 4297
2017 1358

2582 2581

214 209

2436 1194

1027 1 089

27418 10728

50 67

73270 73770
20816 20271

$§ 121554 § 104836
$ 15092 $ 15693
1960 -

29 481 30 699

2819 2811

49 352 49203

37 596 37425

1148 1148

13713 13310

101 809 101 086

362 527 344 479

21 842 21796
(364 624) (362 525)

19 745 3750

$§ 121554 $§ 104836

JEFFREY AULD, DYREKTOR, PREZES

I DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych strat

(Kwoty w tysiacach USD, za wyjatkiem warto$ci przypadajacych na akcje)

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
Zmiana stanu zapasOw ropy naftowej

Koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne
Koszty produkcji
Koszty ogélnego zarzadu
Platno$ci w formie akcji wlasnych
Strata ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Koszty operacyjne ogotem

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostale
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci
Strata z tytutu roznic kursowych
Koszty finansowe ogotem

Strata przed opodatkowaniem

Biezace obcigzenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Strata netto

Inne catkowite straty
Strata z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych z dziatalno$ci zaniechanej

Calkowita strata
Zysk /(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych

Udziaty niesprawujace kontroli

Strata za okres

(Niezbadane)

(Nota 8(c))

(Nota 5)

Zysk /(strata) netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom

zwyktym
- z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy i rozwodniony (Nota 8(b))
- z dziatalno$ci zaniechanej - podstawowy i rozwodniony (Nota 8(b))

Catkowity dochod /(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Udziaty niesprawujace kontroli

Catkowita strata za okres

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
2017 2016

1708 $ 3779
1242 -
2950 3779
(308) (379)
2642 3400
(1733) (2 249)
(774) (1200)
(46) ®)
- (10)
(813) (1302)
(3 366) (4769)
3 2
17 (35)
(891) (1505)
(67) (227)
(972) (1765)
(1 696) (3 134)
(403) (1003)
(2099) (4 137)
- (30 657)
(2 099) (34 794)
- (2290)
(2 099) $ (37 084)
(2 099) (35515)
- 721
(2 099) $ (34 794)
(0,02) $ (0,05)
- $ (0,40)
(2099) (37 118)
- 34
(2 099) $ (37 084)




SERINUS ENERGY INC.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

(Kwoty w tysiacach USD)
(Niezbadane)

Strata netto
Pozycje niepieni¢zne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 5)
Strata ze zbycia aktywow

Przyrost warto$ci zobowiazania z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania

Platnosci w formie akcji wiasnych

Wydatki na likwidacj¢ aktywow

Niezrealizowana strata z inwestycji

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Odsetki i pozostate przychody

Koszty odsetkowe
Przeptywy srodkéw z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego
Przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej

Finansowanie
Sptata kredytu dlugoterminowego (Nota 7)
Koszty emisji dlugu (Nota 7)

Emisja akcji zwyktych (pomniejszone o koszty)

Odsetki zaptacone

Zmiany kapitalu obrotowego zwiazane z dziatalno$cia finansowa
Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 5)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 4)
Wydatki na poszukiwanie i oceng zasobow (Nota 6)

Wplyw ze zbycia dzialalno$ci zaniechanej (pomniejszone o
koszty transakcyjne oraz zbyte $rodki pienigzne)

Zmiany kapitalu obrotowego zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych
Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne na koniec okrest

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywdéw pienigznych
Podatek zaptacony

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
2017 2016
$ (2099) $ (34 794)
813 1901
- 33050
171 196
46 8
- (104)
17 35
98 101
403 1003
3) (80)
720 1312
166 2 628
(721) (3 005)
(555) (377)
(1667) (21 006)
- M
18 048 -
(261) (1062)
(7) 89
16 113 (21 980)
(313) (528)
72 -
(545) 471)
- 27 843
173 (2 725)
(613) 24 119
(100) (137)
14 845 1625
4297 11 817
$ 19 142 $ 13 442
$ - $ -




Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SERINUS ENERGY INC.

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcj¢)

(Niezbadane)
Akcje zwykle
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytutu roznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
wkladow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Wartosé

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21711 $ (32 585) 16 219 (303 626) 46 198
Ptatno$ci w formie akcji whasnych - - 8 - - - 8
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (1603) (687) - (2 290)
Zbycie dzialalno$ci zaniechanej - - - 34188 (16 253) - 17 935
Zysk /(strata) netto - - - - 721 (35515) (34 794)
Stan na dzien 31 marca 2016 r. 78 629 941 344 479 21719 - - (339 141) 27 057
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21796 $ - - (362 525) 3750
Emisja akcji (po pomniejszeniu o koszty emisji) ( Nota 8(a)) 72 000 000 18 048 - - - - 18 048
Platnosci w formie akeji wlasnych - - 46 - - - 46
Strata netto - - - - - (2099) (2099)
Stan na dzien 31 marca 2017 . 150 629 941 $ 362 527 $ 21 842 $ - - (364 624) 19 745

Patrz noty objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r. i 2016 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” lub
»Spotka”) obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nia jednostek zaleznych za okresy trzech miesigcy
zakoniczone 31 marca 2017 r. i 2016 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu z16z ropy
naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii.

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
gtowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietldowa, ktorej akcje zwykle sg notowane pod symbolem ,,SEN” na Toronto Stock
Exchange (Gietda Papierdw Warto$ciowych w Toronto) oraz na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”).
Kulczyk Investments S.A. (,,KI”) posiada 52,17% udziatéw w Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
(a) Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci, w ramach ktdrego zaktada si¢, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci oraz realizowat aktywa i rozliczat zobowigzania w ramach zwyktej dziatalnosci.

Na 31 marca 2017 r. Spotka Serinus nie dopetnita kowenantu zadtuzenie finansowe do EBITDA oraz wskaznik obstugi diugu
na poziomie skonsolidowanym dotyczacego kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”). Po 31 marca
2017 r. EBOR potwierdzit, Ze odstapienie od wymogu spelienia kowenantow na koniec kwartatu zostanie przyznane,
jednakze Spoétka nie otrzymata jeszcze formalnego zwolnienia. Ze wzglgdu na niedopenienie wskaznikow na dzien 31 marca
2017 r., Serinus dokonal reklasyfikacji dlugoterminowego zadluzenia z tytulu kredytu na zobowigzanie krétkoterminowe
w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami standardow rachunkowosci.

Na dzien 31 marca 2017 r. Spoétka posiadata ujemny kapital obrotowy w wysokosci 21,9 min USD, w zwigzku z reklasyfikacja
catosci dlugoterminowego zadtuzenia z tytulu kredytu na zobowigzanie krétkoterminowe, oraz przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysoko$ci 0,6 mln USD (warto$¢ ujemna) za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2017 r. (IV kw.
2016 r.: ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 38,5 min USD oraz przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2,3 min
usD).

Wewnetrznie przygotowane prognozy wskazuja, ze Spotka moze w dalszym ciggu naruszaé niektore kowenanty finansowe
w przysztych okresach sprawozdawczych w 2017 r., w szczegdlnosci ze wzglgdu na utrzymujace si¢ niskie ceny surowcow.
Pomimo, ze EBOR w przesztosci odstgpowal od wymogu spetnienia kowenantow, nie ma pewnosci, ze stanie si¢ tak
W przysztosci. Jesli kowenanty nie zostang spetnione bank moze zazadac splaty zadluzenia. Jesli kowenanty nie zostang
spelnione bank moze zazadac splaty zadluzenia. Ta istotna niepewno$¢ moze powodowaé powazne watpliwosci co do
zdolnosci Spoiki do kontynuowania dziatalno$ci. Aktualnie Spotka aktywnie ocenia swoje mozliwosci w tym zakresie, w tym
prowadzi rozmowy z EBOR dotyczace zmiany umowy kredytowej i zwigzanych z nig kowenantéw finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmian klasyfikacji aktywow, zobowigzan,
przychoddéw i kosztow, ktore bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke okazato
si¢ niezasadne.

(b) Deklaracja zgodnoSci
Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna

sprawozdawczosé finansowa i nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym.
Nalezy je analizowacé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.
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Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r. i 2016 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowos$ci oraz metod obliczen jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spotki dnia
11 maja 2017 .

Wykorzystanie szacunkow i osadow

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci oszacowan i krytycznych osadow w zastosowaniu polityki
rachunkowosci, ktore majg najwickszy wptyw na wielkoSci wykazane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg przedstawione w nocie 5 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie
dnia 31 grudnia 2016 r. Nie nastgpita zadna zmiana w powyzszych obszarach.

Zastosowanie nowych standardéw

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 r. Serinus nie zastosowal zadnych nowych standardow MSSF,
w okresie tym nie zostaly ogloszone réwniez Zadne majgce zastosowanie zmiany. W nocie 3 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przedstawiono opublikowane zmiany zasad rachunkowosci,
ktdre nie zostaty jeszcze zastosowane.

W maju 2014 r. RMSR opublikowata MSSF 15 Przychody z tytulu umow z klientami, ktory zastepuje MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje. Nowy standard wymaga ujmowania przychodu w taki sposob,
aby odzwierciedlal transfer przyrzeczonych towaréw lub ustug do klienta, w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢
wynagrodzenia, do ktdrego oczekuje si¢ mie¢ prawo w zamian za te towary lub ustugi. Standard wymaga rozwazenie
nastegpujacych pigciu etapow: (1) identyfikacja umow z klientami, (2) identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania
$wiadczen, (3) okreslenie ceny transakcji, (4) alokacja ceny transakcji do umownych zobowiazan do realizacji $wiadczen, (5)
ujecie przychodéw w chwili wypelienia zobowiazan przez jednostke. Nowy standard ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. i wymaga retrospektywnego lub zmodyfikowanego retrospektywnego ujgcia.
Spotka zidentyfikowata wszystkie istniejgce umowy z klientami, ktére wchodzg w zakres standardu i rozpoczgta analize
pojedynczych uméw w celu okreslenia wptywu na przychody jako rezultat zastosowania nowego standardu. Jako, ze Spotka
aktualnie przeprowadza ocen¢ wplywu zastosowania tego standardu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie zostat
on jeszcze ustalony.

Wycena wedlug wartoS$ci godziwej

Inwestycje ujmowane sg wedlug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1
warto$ci godziwej). Warto§¢ godziwa dlugoterminowego zadtuzenia jest zblizona do wartosci bilansowej, poniewaz szacuje
sig, ze stopy procentowe i spready kredytowe wiasciwe dla Spotki nie ulegly znaczacej zmianie od momentu udzielenia kredytu
(poziom 2 wartosci godziwej).

Wartos¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Dane,
na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja cen¢ akcji na dzien wyceny, ceng realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom plynnosci (na podstawie $redniej wazonej plynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie), Sredni wazony przewidywany okres waznoS$ci instrumentow
(w oparciu o doswiadczenie historyczne oraz ogdlne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane dywidendy oraz stopg
procentowa wolng od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych) (poziom 2 wartosci godziwej).
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Surowce
Na dzien Na dzien
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Stan na poczatek okresu $ 1194 $ -
Zwigkszenia zapasu ropy naftowe;j 1242 13143
Zatadunek ropy naftowe;j - (11 949)
Ropa naftowa $ 2436 $ 1194

Zapas surowcOw obejmuje zapas wyprodukowanej ropy naftowej, przechowywanej w oczekiwaniu na zatadunek. Zaliczki na
sprzedaz ropy naftowej na dzien 31 marca 2017 r. wynosity 2,0 mln USD (2016: 0 USD).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spétka posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokosci 1,0 min USD wymagany w celu
spetnienia przysztych zobowiagzan z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejgcych dla okreslonych aktywow
naftowo-gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2016 r.: 1,1 min USD). Warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych o ograniczonej

mozliwo$ci dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;j.

Rzeczowe aktywa trwale

Udziaty w
aktywach
naftowo-
gazowych Pozostate Razem
Wartos$¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ 221404 3 2527 $ 223931
Zwigkszenia 310 3 313
Stan na dzief 31 marca 2017 r. $ 221714 $ 2530 $ 224244
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. $ (148654) $ (1507) $ (150161)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (749) (64) (813)
Stan na dzien 31 marca 2017 r. $ (149403) $ (1571) $ (150974)

Wartos¢ ksiegowa netto:
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.
Stan na dzien 31 marca 2017 r.

©“

72750 % 1020 $ 73770
72311 959 $ 73270

©¥
©




7.

Serinus Energy Inc.
Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2017 r. i 2016 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien Na dzien
31 marca2017r. 31 grudnia 2016 r.
Warto$¢ ksiggowa - poczatek okresu $ 20271 $ 18 521
Zwigkszenia 545 1737
Zmiana zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania - 13
Warto$¢ ksiggowa - koniec okresu $ 20816 $ 20271

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow obejmujg przedsigwzigcia poszukiwawcze Spotki w Rumunii, ktore wymagaja
ustalenia potwierdzonych lub prawdopodobnych rezerw.

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu

Na dzien Na dzien
31 marca2017r. 31 grudnia 2016 r.
Laczne krotkoterminowe zadtuzenie $ 29 481 $ 30 699

(a) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowala dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny) na taczna
kwote 60 min USD. Kredyt Gtéwny w wysokosci 40 min USD byt dostepny w dwoch transzach w wysokosci 20 min USD. Po
sfinalizowaniu umowy kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., druga transza zostata obnizona z 20 mln USD
do 8,72 mIn USD. Kredyt Zamienny w wysokosci 20 mln USD moze zosta¢ zamieniony na akcje zwykte Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i byty dostgpne przez okres trzech lat.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okre§lonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow
zaleznych Spotki, ktore sg wihascicielami koncesji, jak réwniez korzysci z udziatu Spotki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Oba kredyty podlegaja wymogom spetnienia szeregu warunkow, w tym przestrzegania okreSlonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymania okre$lonych wskaznikéw finansowych. Na 31 marca
2017 r. Spotka nie dopetnita kowenantu wskaznik zadtuzenie finansowe do EBITDA na poziomie skonsolidowanym oraz wskaznik
obstugi diugu na poziomie skonsolidowanym (31 grudnia 2016 r.: Spotka nie spetnita wskaznika zadfuzenie finansowe do EBITDA
na poziomie skonsolidowanym), w wyniku czego dokonata reklasyfikacji catosci zadtuzenia z tytutu kredytu na zobowigzanie
krétkoterminowe, zgodnie z wymogami standardow rachunkowosci.

Kredyt Gtowny
Na dzien Na dzien
31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowego kredytu $ 5044 $ 6799

Odsetki od Kredytu Glownego sa ptatne w okresach potrocznych, w oparciu o zmienna stope procentowa LIBOR powigkszona
0 6%. W zaleznos$ci od decyzji Spotki stopa procentowa moze zosta¢ ustalona na statym poziomie 6% plus terminowa stopa
procentowa dostepna dla EBOR na rynku instrumentéw zamiany stop procentowych. Spoétka zabezpieczyta stopg procentowsa dla
20,0 mIn USD Kredytu Gléwnego na poziomie 6,9% na okres dwoch lat, od dnia 30 wrzes$nia 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2016 T.

Kredyt Glowny bedzie sptacany w 12 rownych potrocznych ratach. Pierwsza rata zostata sptacona w dniu 31 marca 2015 r. Kolejne
raty sptacane beda 31 marca i 30 wrze$nia kazdego roku, zgodnie z harmonogramem sptat. W pierwszym kwartale 2017 r. sptacono
1,7 min USD pétrocznej raty zgodnie z harmonogramem. W pierwszym kwartale 2016 r. 7,6 min USD z Kredytu Gtownego
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(w tym odsetki) zostato sptacone ze srodkow ze sprzedazy dziatalno$ci na Ukrainie oraz sptacono 1,7 min USD poélrocznej raty
zgodnie z harmonogramem. Dodatkowa sptata spowodowala, ze druga transza Kredytu Gtownego zostata catkowicie sptacona.

Spotka musi przeznaczy¢ 40% nadwyzki $rodkéw pienigznych wygenerowanych w Tunezji na wczeéniejsza splate kredytu
z EBOR. Nadwyzka §rodkéw pienieznych zdefiniowana jest jako przeplywy z dziatalnosci operacyjnej tunezyjskiej spotki zaleznej
Serinus pomniejszone o sptaty zadtuzenia i koszty obstugi dlugu wynikajace z catego kredytu gtéwnego dla tunezyjskich aktywow
oraz naktady inwestycyjne, powigkszona o kazda nowa wyptate z kredytu dla Tunezji. Nie sa przewidziane zadne optaty zwiazane
Z przyspieszonymi sptatami przedstawionymi powyze;j.

Na dzien 31 marca 2017 r. zadtuzenie w ramach Kredytu Gtownego wynosito 5,4 min USD (31 grudnia 2016 r.: 7,1 min USD).

Kredyt Zamienny

Na dzien Na dzien
31 marca2017r. 31 grudnia 2016 r.
Krétkoterminowa cz¢$¢ dtugoterminowego kredytu $ 24 437 $ 23900

Kredyt Zamienny jest oprocentowany w oparciu o sum¢ zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz oprocentowania obliczonego
w oparciu o przyrost przychoddw netto uzyskanych z aktywow tunezyjskich, ale nie mniej niz 8% rocznie i nie wigcej niz 17%
rocznie.

Spotka moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ konwersji catosci lub jakiejkolwiek czes$ci kwoty gtownej Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotki, wedlug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX
lub GPW, jak tego wymagaja zasady wymiany. EBOR przystuguje takze prawo, by w kazdej chwili oraz wielokrotnie dokonywac
zamiany caloéci lub czesci niesptaconego kapitatu Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji
Spotki, wedtug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Warunki zamiany obejmuja wymog, aby zasadniczo
wszystkie aktywa Spotki i jej dziatalno§¢ znajdowaty si¢ oraz byty prowadzone w krajach objetych dziatalnosciag EBOR.

Spotka moze réwniez splaci¢ Kredyt Zamienny w terminie zapadalno$ci w gotowce lub, po spetnieniu okreslonych warunkow,
W postaci emisji nowych akcji zwyktych, wycenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Kwota splaty
podlega¢ bedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskonta ok. 10% w przypadku, gdy wymodg, aby zasadniczo wszystkie
aktywa Spofki i jej dziatalno$¢ znajdowaly si¢ oraz byty prowadzone w krajach objetych dziatalno$cig EBOR, nie bgdzie spetniony
w terminie splaty.

Na dziefi 31 marca 2017 r. do splaty pozostaje 20,0 mIn USD, ktére stanowig calkowite wykorzystanie limitu dostgpnego na
podstawie umowy kredytu zamiennego (31 grudnia 2015 r.: 20 min USD).

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany i wyemitowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Rade Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

W dniu 24 lutego 27 r., Spolka sfinalizowata oferte, w wyniku ktdérej wyemitowata 72 mln akcji zwyktych po cenie 0,35 CAD za
akcje, dajaca taczne wplywy brutto w wysokosci 25,2 min CAD (wpltywy netto w wysokosci 24,3 min CAD, po uwzglednieniu
prowizji agenta w wysokosci 0,9 min CAD).

Na dzien 31 marca 2017 r. wyemitowanych byto 150 629 941 akcji (31 grudnia 2016 r.: 78 629 941 akcji).

Po 31 marca 2017 r., kolejne 22 197 akcji zwyktych zostato objete przez pana Jeffrey'a Aulda, Prezesa i Dyrektora Generalnego
Spotki, jako czgéé wynagrodzenia, i w efekcie na dzien 11 maja 2017 r., Spotka ma wyemitowanych 150 652 138 akcji zwyktych.
5
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(b) Strata na akcje

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
2017 2016
Strata przypadajaca akcjonariuszom zwyklym
Dziatalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ (2099) $ (4137)
Dziatalnos¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona - (31 378)
Strata netto przypadajaca akcjonariuszom zwyktym (2.099) (35515)

Srednia wazona liczba akcji
Podstawowa i rozwodniona (i) 106 629 941 78 629 941
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcjg
przypadajaca akcjonariuszom zwyklym

Dziatalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ (0,02) $ (0,05)

Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ - $ (0,40)

(i) W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 r. wylaczono z kalkulacji 0,2 miIn opcji mozliwych do zrealizowania ze wzgledu na antyrozwadniajacy
wplyw (2016 r.: 1,3 min).

(c) Opcje na akcje

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresie trzech miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 r. zostalo zaprezentowane
ponizej:

Denominowane w USD Denominowane w CAD
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
opcji opcji
Liczba opcji (wUSD) Liczba opcji (wCAD)

Stan na dzien 31 grudnia2016 r. 79000 $ 3,90 3611000 $ 0,38
Opcje, ktore utracity wazno$é/uniewaznione (12 000) $ 5,10 (28 000) $ 2,80
Stan na dzief 31 marca 2017 r. 67000 $ 3,68 3583000 $ 0,36

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykte na dzien 31 marca 2017 r.:
Opcje na akcje denominowane w USD

Srednio wazony

Mozliwe do czas trwaniaw

Cena wykonania (USD) Wazne opcje zrealizowania latach
$3,01-$4,00 32000 32000 1,49
$4,01-$5,00 35000 35000 1,64
$ 3,68 67 000 67 000 1,57
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Opcje na akcje denominowane w CAD

Srednio wazony

Mozliwe do czas trwaniaw

Cena wykonania (CAD) Wazne opcje zrealizowania latach
$0,01-$1,50 3500 000 - 6,48
$150-%$2,50 74000 74 000 2,59
$251-$3.22 9000 9000 1,98
$0,36 3583000 83 000 6,39

Podjete zobowigzania
Zobowigzania umowne na 31 marca 2017 r., za ktére odpowiedzialna jest Spétka sg nastepujace:

Do 1 roku Od2do3lat Od4do5lat Powyzej5 lat Razem

Wynajem biura $ 564 $ 892 $ 291 $ - $ 1747
Kredyt EBOR - Tunezja (i) 3333 2067 24578 : 29978
Zobowigzania umowne ogdlem $ 3897 $ 2959 $ 24869 $ - $ 31725

(@) Zobowigzania z tytutu kredytu z EBOR prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztow finansowania i obejmujg wylacznie naliczone odsetki
na 31 marca 2017 r.

Wszystkie zobowigzania Spolki powstaty w toku zwyklej dzialalno$ci gospodarczej i sa zwigzane z opisanymi ponizej
zobowigzaniami w Tunezji oraz Rumunii.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po
pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona
barytek. Na dzien 31 marca 2017 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,2 milionéw barytek ropy naftowej (z uwzglednieniem
pomniejszenia 0 koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki obj¢tosci weglowodorow).

Rumunia

Zgodnie z warunkami przedtuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 28 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmuja wykonanie
dwoch odwiertdw oraz — do wyboru przez Spétke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie
trzeciego odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na gleboko$¢ co najmniej 1000 i 1600 metrow,
a w przypadku zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ gteboko$¢ 2 000 m. Przedtuzenie obowigzuje przez okres trzech lat i wygasa
29 pazdziernika 2019 r.

Powierzchnia biurowa
Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktora wygasa 30 listopada 2020 r.
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”) to kanadyjska spotka publiczna. Serinus i Loon Energy sa spotkami powigzanymi ze
wzgledu na wspolnego glownego akcjonariusza, majgcego kontrole nad Serinus oraz istotny wptyw na Loon Energy. Ustugi
w zakresie zarzadzania i administracji §wiadczone byly na rzecz spolki przez kierownictwo i pracownikéw Serinus do 31 sierpnia
2016 r., kiedy to umowa o $wiadczenie uslug zostala rozwigzana, natomiast zawarta zostata umowa najmu biura od Loon Energy.
Umowa najmu biura zostata zakonczona z dniem 15 lutego 2017 r. Za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. oplaty
z tytutu tych ustug wyniosty 2 tys. USD (2016: 2 tys. USD).
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Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedlug warto$ci uzgodnionych przez strony.

Informacje na temat segmentow dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze dzialalno$ci Spotki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:

Rumunia, Tunezja oraz obszar korporacyjny.

Nadzien 31 marca 2017 r.

Aktywa razem

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasow ropy naftowej,

pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji
Koszty ogélnego zarzadu
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost warto$ci
Zysk /(strata) z tytutu r6znic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obcigzenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

Naktady inwestycyjne

Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
$ 21244 $ 81912 % 18398 3 121554
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
$ - $ 2642 $ - $ 2642
- (1720) (13) (1733)
- - (774) (774)
- - (46) (46)
(1) (774) (38) (813)
- - 3 3
- - (17) 17)
(1) (170) (720) (891)
(13) 28 (82) (67)
$ (15) 3 6 $ (1687) $ (1 696)
- (403) - (403)
$ (15) $ (397) $ (1687) $ (2099)
$ 545 $ 313 $ - $ 858
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Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Aktywa razem

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasow ropy naftowej,
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji
Koszty ogolnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych
Zysk /(strata) ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowany zysk/ (strata) z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost wartosci
Strata z tytutu réznic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obcigzenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

Naktady inwestycyjne

Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
$ 20536 $ 81010 $ 3290 $ 104836
Obszar
Rumunia Tunezja korporacyjny Razem
$ - $ 3400 3 - $ 3400
- (2 198) (51) (2 249)
- (29) (1171) (1 200)
- - (8) (8)
- - (10) (10)
1) (1 253) (48) (1302)
- - 2 2
- - (35) (35)
(2) (193) (1310) (1505)
(57) (4) (166) (227)
$ (60) $ @77) $ 2797) $ (3134)
- (1003) - (1003)
$ (60) $ (1280) $ (2797) $ (4 137)
$ 473 $ 526 $ - $ 999
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