SERINUS

ENERGY

20 marca 2018 .
Komunikat

Serinus - informacja o stanie rezerw na koniec 2017 r.

Serinus Energy Inc. (,Serinus ", ,SEN” lub ,Spétka ™) (notowana na TSX i GPW pod symbolem SEN)
informuje o wynikach oceny rezerw naftowo-gazowych, dokonanej wg stanu na koniec 2017 roku.
Ocena zostata wykonana przez niezaleznego kwalifikowanego ewaluatora rezerw - firme RPS Energy
Canada Ltd. (,RPS") zgodnie z kanadyjskim Zarzadzeniem Krajowym 51-101 ,Obowigzki informacyjne
dotyczace dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National Instrument 51-101 - Standards
of Disclosure for Oil and Gas Activities) i obejmuje rezerwy Serinusa z aktywow tunezyjskich

i rumunskich.

Rezerwy Spotki brutto — w oparciu o prognozowane ce  ny

2017 2016
Ropa/ciecze Gaz BOE Ropa/ciecze  Gaz BOE Zmianar/r
(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (Mbbl) (MMcf)  (Mboe) (%)

TUNEZJA (udziaty operacyjne Spotki)
Potwierdzone

Eksploatowane 438 1028 609 1068 1985 1399 -56%
Nieeksploatowane 692 1544 949 481 1961 808 18%
Niezagospodarowane 802 1888 1117 699 1641 973 15%
Potwierdzone ogéem (1P) 1932 4459 2675 2247 5587 3178 -16%
Prawdopodobne 5044 11670 6989 5169 14 455 7578 -8%
Potwierdzone plus prawdopodobne
ogétem (2P) 6976 16 129 9 664 7416 20 042 10756 -10%

RUMUNIA (udziaty operacyjne Spotki)
Potwierdzone

Eksploatowane - - - - - - nd.
Nieeksploatowane - - - - - - nd.
Niezagospodarowane 12 6111 1031 - - - nd.
Potwierdzone ogéem (1P) 12 6111 1031 - - - nd.
Prawdopodobne 27 8 686 1475 - - - nd.
Potwierdzone plus prawdopodobne
ogo6tem (2P) 39 14 797 2505 - - - nd.
SPOtKA RAZEM
Potwierdzone
Eksploatowane 438 1028 609 1068 1985 1399 -56%
Nieeksploatowane 692 1544 949 481 1961 808 18%
Niezagospodarowane 814 7999 2147 699 1641 973 121%
Potwierdzone ogéem (1P) 1944 10570 3706 2247 5587 3178 17%
Prawdopodobne 5071 20 356 8464 5169 14 455 7578 12%

Potwierdzone plus prawdopodobne
ogétem (2P) 7015 30926 12169 7416 20042 10756 13%

Dla Serinusa rok 2017 byt okresem duzych wyzwan, zarowno zwigzanych z otoczeniem biznesowym
Spoiki, jak i operacyjnych, mimo, ze sektor naftowy generalnie odnotowat relatywny wzrost cen ropy

w drugiej potowie roku. Cena ropy Brent Crude na poczatku stycznia ub. r. wystartowata z poziomu
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nieco powyzej 56 USD/bbl i do poczgtku marca ceny sprzedazy miescity sie w waskich widetkach
od 53 USD/bbl do 57 USD/bbl, po czym nastgpit okres wiekszych wahan z gwaltownymi spadkami
i powrotami do wczesniejszego poziomu, az 21 czerwca 2017 r. odnotowano najnizszg wartosé¢ w
roku: 44,82 USD/bbl. Od tego momentu, w okresie od czerwca do konca roku ceny ropy Brent Crude
stopniowo umacniaty sie i 21 grudnia 2017 r. zostala odnotowana najwyzsza cena w roku: 67,02
USD/bbl. Od poczatku 2018 r. do chwili obecnej cena ropy Brent ustabilizowata sie na poziomie

powyzej 62 USD/bbl, jedynie w krétkich okresach przekraczajgc poziom 70 USD/bbl.

Rezerwy catkowite Spoétki dla kategorii 1P i 2P wzrosty w 2017 r. w stosunku do 2016 r., odpowiednio
0 17% i 13%. Umacniajgce sie ceny surowcOw byly czynnikiem ksztattujgcym sytuacje w roku 2017,
a w szczegOlnosci w jego drugim poétroczu. Zwiekszone wolumeny rezerw wynikajg ze zmiany
klasyfikacji czesci zasobow gazowych ze struktury Moftinu w Rumunii z Zasobéw Warunkowych
na Rezerwy, co zostalo skompensowane przez zmniejszenia rezerw przypisanych do aktywow Spotki

w Tunezji. Korekty miaty charakter dodatni lub ujemny, o czym szczegétowo ponizej.

Tunezja
W Tunezji rezerwy 1P obnizyly sie o 16%, zas rezerwy 2P odnotowaly spadek o 10%. Korekty

o charakterze technicznym obejmowaty:
» weryfikacje dodatnie, w tym:

o0 Rezygnacja z rekonstrukcji SAB N1 na rzecz SAB N2, oferujgcego wieksze
potencjalnie pozyskiwalne wolumeny (ang. Estimated Utimate Recovery) po nizszym

koszcie,
o Poprawa wydobycia z odwiertu SAB 11, WIN 13 oraz SAB NW1
- weryfikacje ujemne, w tym:

o Zmiana klasyfikacji rezerw, przeniesionych do zasobéw warunkowych dla pdl
Chouech Es Saida, Ech Chouech i Sanghar,

0 Nizsze rezerwy ze wzgledu na stabsze wyniki wydobycia z odwiertu Win-12bis,

0 Spadek rezerw spowodowany odstgpieniem od planéw przysziego zagospodarowania
dla odwiertéw CS-5, CS Sil-10, CS Sil-1 oraz CS-8bis.

Rumunia

W Rumunii struktura Moftinu zostata zaklasyfikowana do Rezerw z zasob6w warunkowych, do ktérych

wczesniej byta zaliczana. Najwazniejsze zalozenia dotyczgce rezerw rumunskich to:
* t3aczne zasoby niemal podwoity sie od 2016 r.

» Przeklasyfikowanie z zasobéw warunkowych do rezerw piask6w bitumicznych

reprezentujgcych kategorie Al, A2 i A3,
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» Szacunki rezerw na koniec 2017 r. zakfadajg powstanie trzech dodatkowych/na zamiane
odwiertéw produkcyjnych (1003, 1004, 1007), ktére beda wykonanie i uruchomione w 2018 r.,

za$ odwiert Moftinu-1006 zostanie wykonany i podejmie wydobicie w roku 2019,

e W rezerwach nie bylo praktycznie wiekszych zmian zwigzanych z utratg kontroli nad

odwiertem Moftinu-1001,

* W trakcie tego zdarzenia uszto okoto 27 Mboe gazu, czyli 0,52% tgcznych zasobow pola,

e Zastgpienie odwiertu Moftinu-1001 odwiertem Moftinu-1007 nie mialo istotnego wplywu

na rezerwy przypisane do pola.

Warto $¢€ biezaca netto (NPV) dla przysztych przychodéw netto — po

prognozowanych cen

opodatkowaniu, na bazie

2017 2016
Zmianar/r
0% 10% 15% 0% 10% 15% dlaPV10
(min USD) (mIn USD)
TUNEZJA

Potwierdzone

Eksploatowane (7,7) (2,4) (1,0) (18,4) (2,8) 0,8 14%

Nieeksploatowane (6,6) 3,6 5,4 0,7 4,7 4,9 -23%

Niezagospodarowane 9,3 4,3 2,5 9,9 2,3 0,4 87%
Potwierdzone ogéem (1P) (4,9) 5,5 6,9 (7,8) 4,2 6,1 31%
Prawdopodobne 86,3 62,0 43,7 115,7 70,3 49,9 -12%
Potwierdzone plus prawdopodobne
ogétem (2P) 81,4 67,5 50,6 107,9 74,5 56,0 -9%
Potwierdzone

Eksploatowane - - - - - - nd.

Nieeksploatowane - - - - - - nd.

Niezagospodarowane 11,8 9,9 9,1 - - - nd.
Potwierdzone ogéem (1P) 11,8 9,9 9,1 - - - nd.
Prawdopodobne 40,3 32,2 29,1 - - - nd.
Potwierdzone plus prawdopodobne
ogo6tem (2P) 52,1 42,1 38,2 - - - nd.

SPOLKA RAZEM

Potwierdzone

Eksploatowane (7,7) (2,4) (1,0) (18,4) (2,8) 0,8 -14%

Nieeksploatowane (6,6) 3,6 5,4 0,7 4,7 4,9 -23%

Niezagospodarowane 21,1 14,2 11,6 9,9 2,3 0,4 517%
Potwierdzone ogéem (1P) 6,8 15,4 16,0 (7,8) 4,2 6,1 267%
Prawdopodobne 126,6 94,2 72,8 115,7 70,3 49,9 34%
Potwierdzone plus prawdopodobne
ogoétem (2P) 1334 109,6 88,8 107,9 74,5 56,0 47%

Warto$¢ biezgca netto Rezerw Serinusa wzrosta o0 267% i 0 47%, odpowiednio dla Rezerw kategorii

1P i 2P. Najwazniejsze czynniki, ktore przyczynity sie do zwiekszenia o 11,2 min USD ewaluaciji

rezerw 1P dla wyceny PV10, to przeniesienie w 2017 r. rumunskich Zasobéw Warunkowych z 2016 r.

do rezerw oraz nieznaczny wzrost wyceny tunezyjskich Rezerw z kategorii 1P.
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Zasoby Warunkowe

Oprécz rezerw kategorii 1P oraz 2P przypisanych do aktywow Spétki w Tunezji i Rumunii, dodatkowo

przypisano do aktywow Spotki Zasoby Warunkowe.

Tunezyjskie zasoby warunkowe nalezg go podkategorii ,Oczekujgce na uzasadnienie
zagospodarowania” (ang. Development Pending) i obejmujg nadajgce sie do komercyjnej eksploatacji
zasoby pél Ech Chouech i Sanghar, z ktérych w przesztosci prowadzono produkcje przy uzyciu
tradycyjnych metod wydobywczych, a ktére obecnie pozostajg nieczynne z powodu niepewnej sytuacji
politycznej. Konkretng przestanke, powodujgcg, ze zaklasyfikowanie tych zasobéw do rezerw nie jest
mozliwe, stanowi decyzja Spotki o nie przywracaniu tym polom na chwile obecng statusu pol
w eksploatacji za wzgledu na polityczne ryzyko wystgpienia niepokojéw spotecznych na tym obszarze.
Jak sie przewiduje, wznowienie produkcji i zmiana klasyfikacji na rezerwy mogaby nastgpi¢ w 2019
lub 2020 r. Koszty zagospodarowania tych zasobow warunkowych, aby mozliwe bylo prowadzenie
produkcji, to 0,8 min USD. Spétka posiada 100% udziat operacyjny we wszystkich aktywach

Z przypisanymi zasobami warunkowymi.

Rumunskie zasoby warunkowe réwniez zaliczono do podkategorii ,Oczekujgce na uzasadnienie
zagospodarowania”, a skladajg sie z zasobow znajdujgcych sie poza strefg zagospodarowang lub
poza zasiegiem gazociggu, zalegajgcych w trzech warstwach piaskowcow i nadajgcych sie
do wydobycia przy uzyciu tradycyjnych metod wydobywczych gazu. Konkretng przestanke,
powodujgcg, ze zaklasyfikowanie tych zasobow do rezerw nie jest mozliwe, stanowi decyzja Spoiki
o rekonstrukcji odwiertu produkcyjnego w celu udostepnienia zasobéw gazu znajdujgcych sie w tych
piaskowcach, co zgodnie z przewidywaniami powinno mie¢ miejsce w latach 2019-2020. Koszty
zagospodarowania tych zasobOw warunkowych, aby mozliwe bylo prowadzenie produkcji,
sg szacowane na 0,4 min USD, 1,2 min USD i 1,55 min USD odpowiednio dla stopnia

prawdopodobienstwa 1C (zasoby pewne), 2C (zsoby prawdopodobne) i 3C (zasoby mozliwe).
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Zasoby Warunkowe Spdéiki brutto obarczone ryzykiem - na bazie prognozowanych cen

TUNEZJA - Zasoby Warunkowe (dla udziatéw operacyjnych Spétki)

Wielkos¢ zasobow AT NPV
(obarczone ryzykiem) (obarczone ryzykiem)
Ropa/ciecze Gaz BOE 0% 10% 15% Prawdopodobienstwo
(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 81,6 69 93,1 (6,5) (4,1) (3,3) 90%
Zasoby warunkowe 2C 217,4 192 249,4 (4,3) (0,5) 0,1 90%
Zasoby warunkowe 3C 351,5 328 406,2 (1,4) 2,2 2,1 90%
RUMUNIA - Zasoby Warunkowe (dla udziatéw operacyjnych Spoétki)
Wielkos¢ zasobow AT NPV
(obarczone ryzykiem) (obarczone ryzykiem)
Ropa/ciecze  Gaz BOE 0% 10% 15% Prawdopodobienstwo
(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 3,3 1626 274,4 5,7 4,8 4.4 90%
Zasoby warunkowe 2C 15,0 5673 960,5 26,7 18,1 15,1 90%
Zasoby warunkowe 3C 30,0 9171 1558,5 45,6 25,3 19,3 90%
SPOLKA RAZEM
Wielkos¢ zasobow AT NPV
(obarczone ryzykiem) (obarczone ryzykiem)
Ropa/ciecze  Gaz BOE 0% 10% 15% Prawdopodobienstwo
(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (min USD) zagospodarowania
Zasoby warunkowe 1C 84,9 1695 367,5 (0,8) 0,7 1,1 90%
Zasoby warunkowe 2C 232,3 5865 1209,8 22,3 17,6 15,2 90%
Zasoby warunkowe 3C 381,4 9499 1964,6 44,3 27,5 21,4 90%

Noty do tabeli “Zasoby Warunkowe Spotki”:

1. Zasoby Warunkowe, to te ilosci ropy, ktére wedtug szacunkéw na 31 grudnia 2017 r. moga potencjalnie zosta¢
pozyskane ze znanych akumulacji przy zastosowaniu istniejgcej technologii lub postepu technicznego, ale ktére nie
sg aktualnie postrzegane jako nadajgce sie do komercyjnego zagospodarowania ze wzgledu na jedno lub wigecej
uwarunkowan.

2. Wystepuje niepewno$¢ w kwestii czy bedzie mozna prowadzi¢ optacalng komercyjnie eksploatacje jakiejkolwiek
czesci zasobéw warunkowych

Serinus bedzie koncentrowat swoje dziatania na Projekcie Zagospodarowania Gazu w Rumunii, ktéry
obecnie jest realizowany, a uruchomienie produkcji gazu planowane jest pod koniec Il kw. 2018 r.
Spoétka prowadzi takze program wiercen odwiertu Moftinu-1007, zastepujgcego odwiert Moftinu-1001,
gdzie niedawno miat miejsce wypadek utrata kontroli, w wyniku czego odwiert ten zostat opuszczony.
Spoétka prowadzi rowniez program wiercen odwiertow Moftinu-1003 i Moftinu-1004. Wykonanie tych
odwiertéw bedzie stanowito spetnienie wymagan w zakresie prac, jakie przewiduje przyznane Spoice

w dniu 28 pazdziernika 2016 r. przedtuzenie koncesji Satu Mare.
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Prognozowane ceny zastosowane przez kwalifikowanego eksperta

RPS wykorzystala nastepujgce prognozy cen surowcow przy ewaluacji aktywow naftowo-gazowych

spoiki Serinus.

Tunezja — gaz krajowy Ceny rumunskiego gazu
Brent Sabria Chouech
(USD/Bbl)  (USD/Mcf)  (USS/Mcf) (USD/MMBtu)
2018 62,00 7,24 6,94 5,54
2019 62,00 7,24 6,94 5,54
2020 65,00 7,59 7,27 5,80
2021 69,00 8,06 7,72 6,16
2022 72,50 8,46 8,11 6,47
2023 75,50 8,81 8,45 6,74
2024 78,83 9,20 8,82 7,04
2025 80,41 9,39 9,00 7,18
2026 82,02 9,58 9,18 7,32
2027 83,66 9,77 9,36 7,47
2028 85,33 9,96 9,55 7,62
2029 87,04 10,16 9,74 7,77
2030 88,78 10,37 9,93 7,92
2031 90,55 10,57 10,13 8,08
2032 92,36 10,78 10,33 8,24
2033 94,21 11,00 10,54 8,41
2034 96,09 11,22 10,75 8,58
2035 98,02 11,44 10,97 8,75
2036 99,98 11,67 11,19 8,92
Skroty
bbl barytka/baryiki bbl/d barytek dziennie
boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej | boe/d barytek ropy naftowej dziennie
Mcf tysigc stop szesciennych Mcf/d tysigc stop szesciennych dziennie
MMcf milion stop szesciennych MMcf/d milion stop szesciennych dziennie
Mcfe ekwiwalent tysigca stop Mcfe/d ekwiwalent tysigca stop szesciennych
szesciennych dziennie
MMcfe | ekwiwalent miliona stép MMcfe/d | ekwiwalent miliona stop szesciennych
szesciennych dziennie
Mboe tysigc boe Bcf miliard stop szesciennych
MMboe | milion boe Mcm tysigc metrow szesciennych
UAH hrywna ukrainska MMbtu milion British Thermal Units
(brytyjskie jednostki cieplne; ilos¢ ciepta potrzebna do
ogrzania 1 funta wody o 1°F)
CAD dolar kanadyjski UsD dolar amerykanski
Uwaga:

Okreslenie BOE moze by¢ mylace, szczegoélnie jezeli wystepuje samodzielnie. Wspoiczynnik
konwersji BOE, gdzie 6 Mcf tol bbl, wynika z metody zakiladajgcej réwnowaznos$¢ energetyczng
w odniesieniu do danych pomiaréw uzyskanych na koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci
wystepujacych na glowicy.
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Wszystkie wielkosci odnoszace sie do wartosci biezgcej netto rezerw i zasobdéw warunkowych, ktére
zostaly zaprezentowane w niniejszym komunikacie prasowym, niekoniecznie reprezentujg godziwg
warto$¢ rynkowa.

Wyniki testdw nie muszg stanowi¢ wyznacznika dtugoterminowego rozwoju Spokki ani tez ostateczne;j

wartosci wydobycia. Zawarte w niniejszym dokumencie dane wynikajgce z testéw majg charakter
wstepny az do ukonczenia petnej analizy cisnieniowej odwiertu.

O Serinus

Serinus Energy jest miedzynarodowg spo6tkg zajmujgcg sie poszukiwaniami i produkcjg ropy naftowej
oraz gazu, posiadajgcg koncesje i bedgcg operatorem projektéw w Tunezji i Rumunii.

Wiecej informacji mozna uzyska¢ odwiedzajgc witryne internetowg Serinus (www.serinusenergy.com)
lub kontaktujgc sie z:

Serinus Energy Inc. Serinus Energy Inc.

Calvin Brackman Jeffrey Auld

Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii Prezes i Dyrektor Generalny (CEO)
tel.: +1-403-264-8877 Tel.: +1-403-264-8877
cbrackman@serinusenergy.com jauld@serinusenergy.com

Tlumaczenie: Niniejsza informacja prasowa zostata p  rzettumaczona na | ezyk polski z oryginalu w | ezyku
angielskim.

Stwierdzenia dotycz gce przyszio $ci (Forward-looking Statements) - Niniejsza informa  cja mo ze zawiera ¢ stwierdzenia
dotycz gce przysztych zdarze A, prezentowane z perspektywy dnia publikacji niniej szej informacji, odnosz gce sie do
przyszilych dziata n, ktére nie stanowi g lub nie mog g stanowi ¢ danych historycznych. Mimo,  zZe przedstawiciele Spotki
uznaj g zalozenia zawarte w stwierdzeniach dotycz gcych przyszio $ci za racjonalne, potencjalne wyniki sugerowane

w powy zszych stwierdzeniach odznaczaj g sie znacznym poziomem ryzyka i niepewno $ci, i nie mo zna stwierdzi ¢,
ze faktyczne rezultaty oka zg sie zgodne z powy zszymi stwierdzeniami dotycz gcymi przyszto $ci. Do czynnikéw, ktore
mog g uniemo zliwi ¢ bgdz utrudni ¢ ukonczenie spodziewanych dziata n Spoiki, zaliczaj g sie: prawdopodobie rstwo
wyst gpienia probleméw technicznych i mechanicznych w tra kcie realizacji projektow, zmiany cen produktow,
nieuzyskanie wymaganych prawem zgéd, sytuacja finan sowa na rynku lokalnym i mi edzynarodowym, jak réwnie 2z
ryzyka zwi gzane z rop g naftow g i gazem, ryzyka finansowe, polityczne i gospodarcz e wyst epujgce na obszarach
dziatania Spotki oraz wszelkie inne ryzyka nieprzew  idziane przez Spotk e albo nieujawnione w dokumentach przez ni g
opublikowanych. Ze wzgl edu na fakt, ze stwierdzenia dotycz gce przyszio $ci odnosz g sie do przyszlych wydarze n
i uwarunkowa n, z natury odznaczaj g sie one z ryzykiem i niepewno $cig, a faktyczne rezultaty mog g sie znacznie r6 znié
od informacji zawartych w niniejszych stwierdzeniac h dotycz gcych przyszio sci. Spoétka nie jest zobowi gzana do
aktualizacji lub korekty stwierdze n dotycz gcych przyszto sci zawartych w niniejszej informacji, tak  zeby odzwierciedlaty
one stan po publikacji niniejszej informacji, chyba Ze jest to wymagane przepisami prawa.




