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Referring to current report No. 28/2020 and 29/2020 the Management of SERINUS ENERGY plc
(the “Company”) hereby informs that Extraordinary General Meeting (“EGM“ or “Meeting”) of the Company
will be held on 15 December 2020 at 10:00 a.m. (GMT). The Meeting will be held in English only.

On 27 November 2020 the Company announced that it had successfully raised USD 21 million before expenses,
through a placing of 728,788,669 Placing Shares and 59,148,183 Subscription Shares both at a price of 2 pence
per New Share. Admission of the New Shares is subject, inter alia, to Shareholders granting to the Directors the
authority to issue such shares for cash on a non-pre-emptive basis.

The EGM is being hosted by the JTC Group at 28 Esplanade, St Helier, Jersey, JE4 2QP, Channel Islands. In light
of the UK Government and States of Jersey measures on staying at home and away from others(the “Stay at
Home Measures”), members will not be able to attend the Extraordinary General Meeting in person. However,
this does not prevent you from voting at the EGM as you will still be able to do so by proxy or online as
described at notes 3, 4 and 5 of the Notice of Meeting which is attached to this current report.

Polish shareholders whose shares are held in a securities account maintained by a participant in the Polish
National Depository for Securities (“KDPW”) should apply to the participant maintaining its securities account
(i.e. brokerage houses or depository banks) in which its shares are recorded to provide it with additional
information regarding the procedure to vote their shares at the Meeting.

The Circular containing the Notice of Meeting in English (and its Polish translation) is attached to this current
report and can be found on the Company’s website at www.serinusenergy.com . Shareholders are referred to
above mentioned document for Chairman letter to Shareholders for the full text of the proposed Special
Resolution with explanatory notes and for other information respecting the procedure of the EGM.
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NINIEJSZY DOKUMENT MA ISTOTNE ZNACZENIE | WYMAGA PILNEJ UWAGI.

W przypadku watpliwosci co do propozycji, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, badz tez
podejmowanych czynnosci, nalezy zwroci¢ sie o porade do maklera papierow wartosciowych, opiekuna
rachunku bankowego, prawnika lub ksiegowego badz tez innego niezaleznego, profesjonalnego doradcy
prawidiowo upowaznionego zgodnie z postanowieniami Ustawy o rynku ustug finansowych z 2000 r.
[ang. Financial Services Markets Act 2000] - w przypadku osob na terytorium Wielkiej Brytanii, badz do innego
prawidtowo upowaznionego niezaleznego doradcy - w przypadku osob poza terytorium Wielkiej Brytanii.

W przypadku dokonania sprzedazy lub innego przeniesienia wszystkich akcji Serinus Energy plc nalezy
bezzwtocznie przekazac niniejszy dokument wraz z wszystkimi zatacznikami do osoby, za posrednictwem ktorej
dokonano takiej sprzedazy lub przeniesienia, w celu ich przekazania nabywcy lub przejmujgcemu.

SERINUS

ENMERGY

SERINUS ENERGY PLC
ZAWIADOMIENIE O NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
zwotanym na dzien 15 grudnia 2020 r. (wtorek), godz. 10:00 (GMT)
pod adresem

JTC Group
28 Esplanade
St Helier, Jersey, JE4 2QP
Wyspy Normandzkie

Prosimy zapozna¢ sie z wystosowanym przez Przewodniczgcego Rady Dyrektorow Spotki pismem,
zamieszczonym na str. 5-8 niniejszego dokumentu, zawierajgcym rekomendacje Rady Dyrektoréw w sprawie
gtosowania za podjeciem uchwaty o tresci okreslonej ponizej, ktéra ma zosta¢ przedtozona do rozpatrzenia przez
akcjonariuszy na NWZA.

W zwigzku z wprowadzonymi przez rzad Wielkiej Brytanii i Zgromadzenie Standéw Jersey obostrzeniami
zobowigzujgcymi do pozostania w domu i zachowania dystansu spotecznego (dalej obowigzek pozostania
w domu) akcjonariusze nie _moga osobiscie uczestniczyé w tegorocznym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (NWZA lub Walne Zgromadzenie). Jednakze nie uniemozliwia to udziatu
w gtosowaniach na NWZA, w ktérych mozna uczestniczy¢ poprzez petnomocnika lub przez Internet (online).

Do wykonywania prawa gtosu podczas NWZA uprawnieni sg wytgcznie akcjonariusze wpisani do rejestru
akcjonariuszy Spétki wg stanu na godz. 10:00 (GMT) w dniu 11 grudnia 2020 r. (piatek) (Dzien Ustalenia Praw)
z akcji zarejestrowanych w tym czasie na ich nazwisko. Zmiany wpis6w w rejestrze akcjonariuszy Spétki dokonane
po tym terminie nie beda brane pod uwage przy ustalaniu uprawnienia danej osoby do wykonywania prawa gtosu
podczas NWZA.

Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa gtosu ma prawo wyznaczy¢ petnomocnika do wykonywania
w jego imieniu prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Ze wzgledu na obowiazek pozostania w domu
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akcjonariusz powinien wyznaczy¢ na swojego petnomochnika przewodniczacego Walnheqo Zgromadzenia.

Formularz petnomocnictwa (Formularz Petnomocnictwa) na NWZA zatgczono do niniejszego Zawiadomienia.
Uzupetniony Formularz Petnomocnictwa dla swej waznosci powinien zosta¢ ztozony u Agenta Rejestrowego Spdtki
tj. Computershare Investor Services PLC pod adresem The Pavilions, Bridgewater Road, Bristol BS99 62Y (Wielka
Brytania) nie pdzniej niz o godz. 10:00 (GMT) w dniu 13 grudnia 2020 r. (niedziela) badz tez petnomocnik moze
zosta¢ ustanowiony zgodnie z procedurg wyznaczenia petnomocnika za posrednictwem elektronicznego systemu
obstugi petnomocnictw CREST lub za posrednictwem Centrum Obstugi Inwestora na stronie pod adresem
www.investorcentre.co.uk. Akcjonariusze przekazujacy dokumenty ustanowienia petnomocnika pocztg czynig to na

wihasne ryzyko.
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PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Zdarzenie Termin
(godzina i/lub data)

Publikacja Memorandum i Formularza Petnomocnictwa 27 listopada 2020 r.

Najpdzniejszy termin na przekazanie Formularzy Petnomocnictwa oraz 13 grudnia 2020 r.
dyspozycji dotyczacych wykonania prawa gtosu za posrednictwem Internetu  godz. 10:00

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 15 grudnia 2020 r.

Ogtoszenie wynikéw Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 15 grudnia 2020 r.
Walne Zgromadzenie

Przewidywana data Dopuszczenia do Obrotu i rozpoczecia obrotu 17 grudnia 2020 r.

Akcjami Oferowanymi i Akcjami Subskrypcyjnymi na AIM godz. 8:00

Przewidywana data Dopuszczenia do Obrotu i rozpoczecia obrotu 21 grudnia 2020 r.

Akcjami EBOIR na AIM godz. 8:00

Uwagi:

1. O ile nie zaznaczono inaczej, terminy wskazane w niniejszym dokumencie dotycza czasu londynskiego.

2. Terminy wskazane w przewidywanym harmonogramie najwazniejszych zdarzen oraz w innych miejscach niniejszego dokumentu

moga zosta¢ przez Spétke zmienione, przy czym w takim wypadku Spétka ogtosi ten fakt w odpowiednim serwisie zawierajgcym
zawiadomienia wymagane przepisami prawa, ze wskazaniem zmienionych terminéw, a szczegély dotyczace nowych terminéw
zostang przekazane do wiadomosci Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie oraz, w stosownych przypadkach, do wiadomosci
Akcjonariuszy. Akcjonariusze moga nie otrzymac zadnych dalszych pisemnych zawiadomien.
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STATYSTYKI DOTYCZACE KAPITALU ZAKLADOWEGO

Liczba wyemitowanych istniejgcych Akcji (! 239 798 375
Liczba wyemitowanych opcji na Akcje 12 463 000
Liczba wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych 2 254 230
Liczba wyemitowanych Akcji po Dopuszczeniu do Obrotu® 1027 735 227
Uwagi:

1. Wg stanu na Najpézniejszy Mozliwy Termin przed datg niniejszego Memorandum.

2. Przy zatozeniu przyjecia Uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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ENMERGY

LIST PRZEWODNICZACEGO RADY DYREKTOROW

27 listopada 2020 r.

C/o JTC Group

28 Esplanade

St Helier

Jersey

JE2 3QA

Wyspy Normandzkie

Szanowni Akcjonariusze,

W dniu dzisiejszym Spotka poinformowata o pozyskaniu wptywéw w wysokosci 21 min USD, przed
odliczeniem kosztow, co nastgpito w wyniku udanego uplasowania 728 788 669 Akcji Oferowanych
i 59 148 183 Akcji Subskrypcyjnych po cenie 2 penséw za jedng nowg Akcje (,Cena w Ofercie”).

Warunkiem Dopuszczenia do Obrotu Akcji Oferowanych, Akcji Subskrypcyjnych i Akcji EBOIR (tgcznie
.,Nowe Akcje”) jest, migdzy innymi, udzielenie Radzie Dyrektoréw przez Akcjonariuszy upowaznienia do
wyemitowania tych akcji w zamian za wktady pieniezne, z wytgczeniem prawa poboru.

Niniejsze Memorandum przedstawia kontekst oraz szczegétowg tres¢ uchwaly, jaka ma zosta¢ podjeta
w zwigzku z warunkowg Oferta, Subskrypcja i Subskrypcjg przez EBOIR (,Uchwala”), a takze zawiera
Zawiadomienie o Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanym w celu uzyskania
zgody Akcjonariuszy na podjecie Uchwaty.

Szczegotowa tres¢ Uchwalty:

Uchwata: W SPRAWIE:

(A) udzielenia Radzie Dyrektoréw, zgodnie z art. 10 ust. 2 Statutu Spétki, ogdlinego
i bezwarunkowego upowaznienia do wykonywania wszelkich uprawnien Spéfki
zwigzanych z dokonaniem przydziatu: (i) 728 788 669 Akcji w zwigzku z Ofertg (ii)
59 148 183 Akcji w zwigzku z Subskrypcjg; oraz (iii) liczby Akcji odpowiadajgcej
9,9% wyemitowanego kapitatu zaktadowego Spotki po Dopuszczeniu do Obrotu w
zwigzku z Subskrypcjg przez EBOIR, przy czym wszystkie te Akcje obejmowac
bedg zaréwno odpowiednie papiery wartosciowe, jak i kapitalowe papiery
wartosciowe w rozumieniu postanowien Statutu Spéiki; oraz

(B) wytaczenia w odniesieniu do przydziatu Akcji, 0 ktérym mowa powyzej, zgodnie
z art. 12 ust. 1 Statutu Spotki, prawa poboru przewidzianego w art. 11 Statutu,

z zastrzezeniem, ze niniejsze upowaznienie: (i) wygasnie z chwilg zakonczenia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktére odbedzie sie w 2021 r.;
oraz (ii) udzielane jest w uzupetnieniu (i nie zastepuje) upowaznienia do dokonania
przydziatu odpowiednich papierow wartosciowych na podstawie prawa poboru lub
z wytaczeniem tego prawa udzielonego Radzie Dyrektorow na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki w 2020 r.
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Rada Dyrektorow Spétki dotozyta wszelkich zasadnych staran w celu zapewnienia, aby przekazane
w niniejszym Memorandum informacje byly pod kazdym istotnym wzgledem prawdziwe i doktadne,
oraz aby nie pominieto zadnych istotnych informacji, jezeli wskutek ich pominiecia jakiekolwiek zawarte
w niniejszym Memorandum stwierdzenie (dotyczgce faktu czy opinii) mogtoby wprowadzaé jego odbiorcow
w btad.

Kontekst i uzasadnienie Oferty

Zadtuzenie Spétki wobec Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (‘EBOIR") powstato w 2013 r.
i zostato zaciggniete w formie dwéch umoéw kredytowych. Pierwsza z nich dotyczyta Kredytu
Uprzywilejowanego w wysokosci 40 min USD, ktéry zostat w catosci sptacony i umorzony we wrzesniu
2019 r. Druga dotyczyta Kredytu Zamiennego (,Kredyt”) w wysokosci 20 min USD, przy czym zadtuzenie
Z jego tytutu, powiekszone o naroste odsetki, nie zostato dotychczas sptacone. W 2017 r. na dziatalnos¢
Spotki prowadzong w Tunezji wptyneta fala niepokojéw spotecznych, ktére doprowadzity do zawieszenia
wydobycia ze ztoza Sabria na okres czterech miesiecy oraz ze zioza Chouech Es Saida, ktore byto
wytgczone z eksploataciji az do trzeciego kwartatu 2019 r. Ponadto opdznieniu ulegt termin rozpoczecia
wydobycia ze zioza gazowego Moftinu w Rumunii, co niekorzystnie wptyneto na poziom generowanych
przez Spétke przeptywdw pienieznych oraz jej zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia w tamtym czasie.
W zwigzku z nieprzewidzianymi zdarzeniami, w 2017 r. dokonano renegocjacji gtébwnych warunkéw
Kredytu, w tym przedituzenia terminu sptaty do 30 czerwca 2023 r.

Od tego czasu Spétka z powodzeniem kontynuowata dziatalnos¢ — ztoza Sabria i Chouech Es Saida
w Tunezji zostaty ponownie wigczone do eksploatacji, a w kwietniu 2019 r. uruchomiony zostat projekt
Moftinu Gas. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Spétka odnotowata
wzrost $redniego dziennego wydobycia w przeliczeniu na barytke ekwiwalentu ropy naftowej (boe/d)
01247 boe/d (107%), do poziomu 2415 boe/d (w Il kw. 2019 r.: 1168 boe/d), z czego 1841 boe/d wydobyto
w Rumunii (w Il kw. 2019 r.: 814 boe/d), a 574 boe/d w Tunezji (w Il kw. 2019 r.: 354 boe/d), co oznacza
wzrost odpowiednio 0 1027 boe/d (126%) i 220 boe/d (62%). Obecne kierownictwo Spotki obnizyto koszty
wydobycia do 8,96 USD/boe w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r.
i zidentyfikowato szereg mozliwosci poprawy jakosci aktywédw, istotnie podnoszac wydobycie poprzez
realizacje niewielkiej inwestycji dodatkowej. Rada Dyrektoréw nie byla w stanie wykorzysta¢ tych
mozliwosci i zrealizowa¢ dodatkowych prac poniewaz dotychczas zasoby Spotki skoncentrowane byty
na obstudze i sptacie Kredytu.

Na poczatku 2020 r. wraz z nastaniem pandemii COVID-19 stato sie jasne, ze Spotka nie bedzie w stanie
obstugiwa¢ sptaty zadtuzenia i cztonkowie Rady Dyrektorow uznali, ze struktura kapitatlowa
przedsiebiorstwa stata sie nieodpowiednia dla wszystkich interesariuszy. Po kilku miesigcach rozméw
cztonkowie Rady Dyrektoréw osiggneli porozumienie z EBOIR w sprawie umorzenia Kredytu, w rezultacie
czego Spotka zostanie oddiuzona, a $rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg mogty zostaé
zainwestowane w rozwdj przedsiebiorstwa.

Warunki umorzenia Kredytu

EBOIR warunkowo zgodzit sie umorzy¢ Kredyt i zawrze¢ umowe w sprawie zniesienia zadtuzenia
(Deed of Release). W zamian Spétka zaptaci EBOIR kwote 16,5 min USD niezwtocznie po Dopuszczeniu
do Obrotu, a EBOIR obejmie nieodptatnie Akcje Zwykte stanowigce 9,9% przewidywanego wyemitowanego
kapitatu zaktadowego w momencie Dopuszczenia do Obrotu (,Akcje EBOIR”). EBOIR otrzyma dostep do
okreslonych informaciji oraz inne prawa oraz zobowigzat sie nie zbywa¢ Akcji EBOIR przez 12 miesiecy od
daty Dopuszczenia do Obrotu. Na 30 wrzesnia 2020 r. zobowigzanie Spotki wobec EBOIR wynosito
32,5 min USD (kwota gtdbwna w wysokosci 20 min USD oraz naliczone odsetki w wysokosci
12,5 min USD).
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Wykorzystanie wplywow z oferty

Wplywy netto zostang wykorzystane na zaptacenie EBOIR kwoty 16,5 min USD jako element Propozyciji
oraz na sfinansowanie kosztéw instalacji pierwszych pomp w ramach programu rekonstrukciji odwiertéw na
zlozu Sabria w Tunez;ji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”) spotki Serinus Energy plc (,Spétka”)
odbedzie sie w wtorek 15 grudnia 2020 r., o godzinie 10:00 (GMT).

W zwigzku z wprowadzonym przez rzad Wielkiej Brytanii i Zgromadzenie Stanéw Jersey obowigzkiem
pozostania w domu i zachowania dystansu spotecznego, akcjonariusze nie moga osobiscie
uczestniczy¢ w tegorocznym NWZA. W normalnych okolicznosciach Rada Dyrektoréw niezwykle ceni
sobie mozliwos¢ osobistego spotkania z akcjonariuszami, jednak w tym wypadku liczymy na Panstwa
zrozumienie, ze w obecnym czasie kwestig najwyzszej wagi jest zdrowie naszych akcjonariuszy,
pracownikéw oraz czionkéw kadry kierowniczej, a zatem podrdézowanie i osobiste uczestnictwo w NWZA
nie jest mozliwe ani wskazane. Nie uniemozliwia to jednak udziatu w glosowaniach na NWZA, w ktérych
mozna uczestniczy¢ poprzez:

* wypetnienie, podpisanie i odestanie Formularza Pelnomocnictwa (zob. pkt 3, 4 i 5 na str. 13i 14);
lub

» Zzlozenie stosownych dyspozycji drogq internetowa za posrednictwem Centrum Obstugi
Inwestora pod adresem www.investorcentre.co.uk (zob. pkt 4 na str. 14).

Uczestnictwo akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu jest dla nas istotne i dlatego bardzo Panstwa
zachecam do oddania gtosu jeszcze przed terminem NWZA, poprzez petnomocnika lub drogg internetowa.
Wszelkie dyspozycje dotyczace wykonania prawa gtosu na NWZA muszg wptyngé do Agenta
Rejestrowego Spétki tj. Computershare Investor Services PLC, najpozniej o godz. 10:00 (GMT) w dniu
13 grudnia 2020 r. (niedziela).

Formularz Petnomocnictwa na NWZA zatgczono do niniejszego Zawiadomienia. Uzupetniony Formularz
Petnomocnictwa dla swej waznosci powinien zosta¢ ztozony u Agenta Rejestrowego Spotki,
tj. Computershare Investor Services PLC, pod adresem The Pavilions, Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY
(Wielka Brytania) nie pozniej niz o godz. 10:00 (GMT) w dniu 13 grudnia 2020 r. (niedziela) badz tez
petnomocnik moze zostaé ustanowiony zgodnie z procedurg wyznaczenia petnomocnika za posrednictwem
elektronicznego systemu obstugi petnomocnictw CREST lub za posrednictwem Centrum Obstugi Inwestora
na stronie pod adresem www.investorcentre.co.uk. Akcjonariusze przekazujacy dokumenty ustanowienia
petnomocnika pocztg czynig to na wtasne ryzyko.

Gtosowanie na NWZA odbedzie sie wedtug liczby akcji, a jego wyniki zostang opublikowane na naszej
stronie internetowej https:/serinusenergy.com/, a po terminie NWZA zostang przekazane Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Londynie.

W zataczeniu do niniejszego pisma znajdg Panstwo:

» Zawiadomienie o0 NWZA zawierajgce tres¢ uchwaty specjalnej, ktéra ma zosta¢ poddana pod
gtosowanie, wraz z uzasadnieniem i wskazéwkami dla akcjonariuszy, ktdérzy zamierzajg oddac
swoj gtos; oraz

*  Formularz Petnomocnictwa.
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Rekomendacja

W ocenie Rady Dyrektoréw przyjecie wnioskowanej uchwaly lezy w najlepiej pojetym interesie Spétki
i wszystkich jej akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw jednomysinie rekomenduje
oddanie gtosu za uchwatg przediozong do rozpatrzenia na NWZA, poniewaz czionkowie Rady Dyrektorow
sami zamierzajg w ten sposéb gtosowac z posiadanych przez siebie akgciji.

Przypominamy, ze w wypadku niepodjecia Uchwaty na NWZA, wskutek czego dopuszczenie Nowych Akgji
do obrotu nie dojdzie do skutku, Spdtka moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze swoich krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu Kredytu (lub osiggna¢ w tej sprawie zadowalajacego kompromisu z EBOIR), co moze
spowodowac spadek ceny transakcyjnej Akcji Spotki.

Z powazaniem,

tukasz Redziniak
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw
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Akcjonariuszy,
NWZA lub Walne Zgromadzenie

Najpozniejszy Mozliwy Termin

Gielda Papierow Wartosciowych w
Londynie

Zawiadomienie o NWZA,
Zawiadomienie lub
Zawiadomienie o Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Oferta

DEFINICJE

dopuszczenie Akcji EBOIR do obrotu na rynku AIM, ktére staje sie
skuteczne zgodnie z Regulaminem AIM

rynek o tej nazwie prowadzony przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Londynie

Regulamin Rynku AIM dla Spoétek publikowany okresowo
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Londynie

zatgcznik do niniejszego Memorandum

statut Spoétki (z uwzglednieniem jego ewentualnych zmian
wprowadzonych w pdzniejszym czasie)

niniejszy dokument wraz z Zatgcznikiem
Serinus Energy plc

odpowiedni system (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniach w
sprawie CREST, tj. SI 2001/3755 z pbzniejszymi zmianami), ktérego
operatorem jest Euroclear (zgodnie z definicjg zawartg w
Rozporzadzeniach w sprawie CREST)

rada dyrektoréw Spétki lub dowolny nalezycie upowazniony komitet tego
organu

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Akcje, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz EBOIR zgodnie z
warunkami Umowy Subskrypciji, odpowiadajgce 9,9% wyemitowanego
kapitatu zaktadowego Spétki po Dopuszczeniu do Obrotu

objecie przez EBOIR Akcji EBOIR na warunkach okreslonych w Umowie
Subskrypciji

Euroclear UK & Ireland Limited, operator systemu CREST

nadzwyczajne walne zgromadzenie Spofki, ktére ma zosta¢ zwotane na
dzien 15 grudnia 2020 r. na godz.10:00 (lub jego kontynuacja w
przypadku wznowienia obrad po przerwie) w celu rozpatrzenia i
ewentualnego przyjecia Uchwaty

26 listopada 2020 r., bedacy najpdzniejszym mozliwym terminem przed
publikacjg niniejszego dokumentu

London Stock Exchange plc

zawiadomienie o zwotaniu NWZA zawarte w Zatgczniku do niniejszego
Memorandum

plasowanie Akcji Oferowanych po Cenie w Ofercie wsrdd inwestorow
instytucjonalnych w Wielkiej Brytanii w drodze przyspieszonej budowy

ksiegi popytu
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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku angielskim. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.

Cena w Ofercie 2 pensy za Akcje
Akcje Oferowane 728 788 669 Akcji, ktére majg zosta¢ wyemitowane w ramach Oferty
Formularz Petnomocnictwa formularz petnomocnictwa zatgczony do niniejszego dokumentu,

do wykorzystania w zwigzku z NWZA

Agent Rejestrowy Computershare Investor Services PLC
Serwis zawierajgcy zawiadomienia jeden z serwiséw dziatajgcych na podstawie wydanego przez brytyjski
wymagane przepisami prawa organ dopuszczajgcy papiery wartosciowe do obrotu zezwolenia

na otrzymywanie, przetwarzanie i rozpowszechnianie zawiadomien
wymaganych przepisami prawa w odniesieniu do spétek publicznych

Uchwata uchwata specjalna Spotki wskazana w Zawiadomieniu o NWZA
Akcje akcje zwykte bez wartosci nominalnej w kapitale zaktadowym Spotki
Akcjonariusz(e) zarejestrowany posiadacz Akcji

Subskrypcja objecie przez jednego inwestora amerykanskiego, jednego inwestora

kanadyjskiego i trzech inwestoréw brytyjskich Akcji Subskrypcyjnych po
Cenie w Ofercie, zgodnie z warunkami umoéw subskrypcji zawartych
pomiedzy danym inwestorem a Spotkg

Umowa Subskrypciji umowa subskrypcji zawarta pomiedzy Spotkg a EBOIR
w dniu 26 listopada 2020 r.

Akcje Subskrypcyjne 59 148 183 Akcji, ktére majg zosta¢ wyemitowane w ramach
Subskrypcji
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ZALACZNIK - ZAWIADOMIENIE O NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

O ile wyraznie nie wskazano inaczej, wszystkie zdefiniowane terminy, o ktorych mowa ponizej, maja
takie samo znaczenie jak w Memorandum z dnia 27 listopada 2020 r., ktorego niniejsze
Zawiadomienie o Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest czescia.

Niniejszym zawiadamia sie, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Serinus Energy plc (,Spoétka”)
odbedzie sie we wtorek 15 grudnia 2020 r., 0 godz. 10:00 (GMT).

Formularz Petnomocnictwa na NWZA zatgczono do niniejszego Zawiadomienia. Wskazéwki dotyczace
wyznaczania petnomocnikéw oraz ogélnych kwestii zwigzanych z NWZA przedstawiono na str. od 11 do
14 (wtacznie) niniejszego Zawiadomienia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie sig w siedzibie JTC Group, pod adresem: 28
Esplanade, St Helier, Jersey, JE4 2QP, Wyspy Normandzkie. Akcjonariusze nie bedag jednak mogli
uczestniczyé w NWZA osobiscie ze wzgledu na wprowadzony przez rzad Wielkiej Brytanii i Zgromadzenie
Standéw Jersey obowigzek pozostania w domu i zachowania dystansu spofecznego. Szczegb6towe
informacje na ten temat przedstawiono w pkt 2 na str. 11.

Celem zwotania NWZA jest rozpatrzenie oraz ewentualne przyjecie uchwalty o tresci okreslonej ponizej jako
uchwalty specjalnej Spotki:

W SPRAWIE:

(A) udzielenia Radzie Dyrektoréw, zgodnie z art. 10 ust. 2 Statutu Spétki, ogdlnego
i bezwarunkowego upowaznienia do wykonywania wszelkich uprawnien Spétki zwigzanych
z dokonaniem przydziatu: (i) 728788669 Akcji w zwigzku z Ofertg
(ii) 59 148 183 Akcji w zwigzku z Subskrypcja; oraz (iii) liczby Akcji odpowiadajgcej 9,9%
wyemitowanego kapitatu zaktadowego Spétki po Dopuszczeniu do Obrotu w zwigzku
z Subskrypcja przez EBOIR, przy czym wszystkie te Akcje obejmowaé beda zaréwno
odpowiednie papiery wartosciowe, jak i kapitatowe papiery wartosciowe w rozumieniu
postanowien Statutu Spoétki; oraz

(B) wytgczenia w odniesieniu do przydziatu Akcji, 0 ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 12
ust. 1 Statutu Spétki, prawa poboru przewidzianego w art. 11 Statutu,

z zastrzezeniem ze niniejsze upowaznienie: (i) wygasnie z chwilg zakonczenia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki, ktére odbedzie sie w 2021 r.; oraz (ii) udzielane jest
w uzupetnieniu (i nie zastepuje) upowaznienia do dokonania przydziatu odpowiednich papieréw
wartosciowych na podstawie prawa poboru lub z wytgczeniem tego prawa udzielonego Radzie
Dyrektoréw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki w 2020 r.

Zarzadzeniem Rady Dyrektorow

W imieniu
Serinus Energy plc
Data: 27 listopada 2020 r.

Serinus Energy plc (spotka zarejestrowana na Jersey pod numerem 126344)
Siedziba:

C/o JTC Group

28 Esplanade

St Helier, Jersey JE2 3QA
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Ponizsze uzasadnienie zawiera dodatkowe informacje na temat uchwaty przedktadanej do rozpatrzenia na
NWZA.

Upowaznienie Rady Dyrektorow do dokonania przydziatu akcji z wytaczeniem prawa poboru

W pewnych okolicznosciach w najlepszym interesie Spétki moze by¢ przydzielenie nowych Akcji (lub
przyznanie praw do Akcji) w zamian za wktady pienigzne, bez zaoferowania ich obecnym akcjonariuszom
w ramach prawa poboru. Z przyczyn wskazanych w niniejszym Memorandum Rada Dyrektoréw jest zdania,
ze zachodzi taka okolicznosc.

Przedmiotowa Uchwata, zgodnie z postanowieniami art. 10 ust. 2 oraz art. 12 ust. 1 Statutu Spétki,
upowazni Rade Dyrektorow do dokonania przydziatu 728 788 66 Akcji w zwigzku z Ofertg, 59 148 183 Akcji
w zwigzku z Subskrypcjg oraz liczby Akcji odpowiadajgcej 9,9% wyemitowanego kapitatu zaktadowego
Spoétki po Dopuszczeniu do Obrotu w zwigzku z Subskrypcjg przez EBOIR, w catosci w zamian za wktady
pieniezne, z wytgczeniem prawa poboru, o ktorym mowa w art. 11 Statutu Spétki.

Upowaznienie to wygasnie z chwilg zakonczenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spéiki, ktére odbedzie sie w 2021 r. Przewiduje sie jednak, ze Oferta, Subskrypcja i przydziat Akcji na rzecz
EBQIR nastapi nie pdzniej niz 8 stycznia 2021 r.

Podjecie Uchwaty wymaga wiekszosci trzech czwartych oddanych gtoséw na NWZA.

Ponizsza cze$¢ zawiera informacje na temat ogdlnych uprawnien akcjonariusza oraz jego prawa do
wykonywania prawa gtosu na zwotanym NWZA osobiscie lub przez petnomocnika.

1. Uprawnienie do wykonywania prawa gltosu
1.1 Uchwata NWZA podejmowana jest w drodze gtosowania wedtug liczby akgciji.

1.2 Zgodnie z art. 40 rozporzadzenia w sprawie spétek (zdematerializowane papiery wartosciowe) na
Jersey z 1999 r. [ang. Companies (Uncertificated Securities) (Jersey) Order 1999] oraz art. 134
Statutu, Spotka stwierdza, ze jedynie osoby wpisane do rejestru akcjonariuszy Spétki wg stanu na
godz. 10:00 dnia 11 grudnia 2020 r. (Okreslony Czas) (lub, w wypadku odroczenia NWZA, do
rejestru akcjonariuszy Spétki na 48 godzin przed terminem odbycia odroczonego zgromadzenia)
bedg uprawnione do uczestniczenia lub wykonywania prawa gtosu na NWZA z akcji
zarejestrowanych w tym czasie na ich nazwisko. Zmiany wpisow w rejestrze akcjonariuszy Spotki
dokonane po Okreslonym Czasie nie bedg brane pod uwage przy ustalaniu uprawnienia dane;j
osoby do wykonywania prawa gtosu na NWZA.
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3.1

3.2

3.3

Obowiazek pozostania w domu

W zwigzku z wprowadzonym przez rzad Wielkiej Brytanii i Zgromadzenie Standéw Jersey
obowigzkiem pozostania w domu i zachowania dystansu spotecznego, akcjonariusze nie mogg
osobiscie uczestniczy¢ w tegorocznym NWZA. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbedzie sie
w siedzibie JTC Group, ale wylgcznie z udziatem przewodniczgcego i jednego z pozostatych
cztonkéw Rady Dyrektorow Spotki w celu zapewnienia kworum wymaganego zgodnie ze Statutem.
Osoby te beda wuczestniczy¢ w NWZA poprzez potgczenie telefoniczne zgodnie
Z przepisami art. 54, 55 i 57 Statutu.

Jednakze nie uniemozliwia to udziatu akcjonariuszy w gtosowaniach na NWZA, w ktérych mozna
uczestniczy¢ poprzez petnomocnika lub przez Internet, o czym mowa w punktach 3, 4 i 5. Udziat
akcjonariuszy jest istotny, stad tez akcjonariuszy zacheca sie do glosowania
z wykorzystaniem powyzszych metod.

Wyznaczenie petnomocnikéw

Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa gtosu na NWZA zwotywanym niniejszym
Zawiadomieniem ma prawo wyznaczy¢ petnomocnika do wykonywania w jego imieniu wszystkich
lub wskazanych praw danego akcjonariusza do uczestnictwa, zabierania gtosu oraz gtosowania na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. O ile w zwyktych warunkach akcjonariusz mogtby
ustanowi¢ na swojego petnomocnika dowolng osobe (ktéra nie musi by¢ akcjonariuszem Spéiki),
to w zwiazku z obowigzkiem pozostania w domu akcjonariusze powinni powota¢ na swojeqo
pelnomocnika wylacznie przewodniczaceqgo Rady Dyrektoréw, poniewaz tylko
przewodniczacy i jeden z pozostatych cztonkéw Rady Dyrektoréw (jako osoby, ktorych
uczestnictwo jest niezbedne w celu zapewnienia kworum, o czym mowa w punkcie 2) bedag
uprawnieni do osobistego udziatu w NWZA.

Formularz Petnomocnictwa, ktéry mozna wykorzysta¢ do ustanowienia petnomocnika oraz
udzielenia mu dyspozycji dotyczgcych wykonywania prawa gtosu, zatgczony jest do niniejszego
Zawiadomienia. Formularz zawiera instrukcje utatwiajgce jego prawidtowe wypetnienie.
Akcjonariusz moze ustanowi¢ petnomocnika wytacznie poprzez:

(@) przekazanie wypetnionego Formularza Petnomocnictwa dotagczonego do niniejszego
Ogtoszenia zgodnie z zawartymi w nim instrukcjami; lub

(b) otwarcie  strony  www.investorcentre.co.uk/eproxy i  postepowanie  zgodnie
z zamieszczonymi tam instrukcjami (zob. pkt 4); lub

(c) system CREST (w tym z wykorzystaniem funkcji CREST Personal Members), po
otrzymaniu odpowiedniego komunikatu CREST (zob. pkt 5).

Dokument ustanowienia petnomocnika oraz oryginat lub nalezycie poswiadczona kopia
petnomocnictwa lub ewentualnie innego upowaznienia, na podstawie ktérego dokument
ustanowienia zostat podpisany lub uwierzytelniony, powinny zostaé ziozone u Agenta
Rejestrowego Spéiki tj. Computershare Investor Services PLC (,Agent Rejestrowy”) pod adresem
The Pavilions, Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY lub przekazane za posrednictwem serwisu
Centrum Inwestorskiego albo za posrednictwem odpowiedniego serwisu systemu CREST,
w kazdym wypadku nie pozniej niz o godz. 10:00 (GMT) dnia 13 grudnia 2020 r. lub 48 godzin
przed wyznaczonym  terminem  wznowienia obrad  odroczonego  zgromadzenia.
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3.4

3.5

5.1

Jezeli przekazane zostanie wiecej niz jedno petnomocnictwo dotyczace tych samych akgciji, czy to
w formie papierowej, czy elektronicznej, wazne bedzie to petnomocnictwo, ktére Agent Rejestrowy
otrzyma najpdzniej, lecz przed uptywem terminu wyznaczonego na przekazanie petnomocnictw.

W przypadku wycofania petnomocnictwa, odpowiedni dokument musi zosta¢ ztozony u Agenta
Rejestrowego na adres The Pavilions, Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY lub przekazany za
posrednictwem serwisu Centrum Inwestorskiego albo za posrednictwem serwisu systemu CREST,
w kazdym wypadku nie pbzniej niz o godz. 10:00 (GMT) dnia 13 grudnia 2020 r.
lub 48 godzin przed wyznaczonym terminem wznowienia obrad odroczonego zgromadzenia.

Szczegotowe instrukcje dotyczgce wyznaczania petnomocnika przedstawiono w objasnieniach
do Formularza Petnomocnictwa zatgczonego do niniejszego Zawiadomienia.

Glosowanie poprzez pelnomocnika w formie elektronicznej

Akcjonariusze moga za posrednictwem strony www.investorcentre.co.uk zarejestrowac
ustanowienie swojego petnomocnika, a takze instrukcji do gtosowania w formie elektronicznej.
Na powyzej wskazanej stronie zamieszczono doktadny opis procedury. Akcjonariusze upraszani
sg 0 zapoznanie sie z warunkami bezpiecznego korzystania z tej strony i do przeprowadzenia
procedury beda potrzebowali swojego identyfikacyjnego numeru akcjonariusza (ang. Shareholder
Reference Number) (SRN), numeru kontrolnego (ang. Control Number) oraz numeru PIN,
umieszczonych na Formularzu Petnomocnictwa. System komunikacji elektronicznej dostepny jest
dla wszystkich akcjonariuszy i sytuacja tych, ktérzy zdecydujg sie na skorzystanie z tej formy,
nie bedzie niekorzystna w stosunku do pozostatych. Spétka nie bedzie przyjmowata wiadomosci w
przypadku stwierdzenia, ze przestana wiadomos$¢ zawiera wirus komputerowy.

Ustanawianie petnomocnika droga elektroniczng za posrednictwem systemu CREST

Uczestnicy systemu CREST, ktérzy zamierzajg powota¢ petnomocnika lub wydaé bgdz zmieni¢
instrukcje dla wczesniej powotanego petnomocnika za posrednictwem elektronicznego systemu
obstugi petnomocnictw CREST musza w tym celu przeprowadzi¢ procedury opisane
w instrukcjach dla uzytkownika CREST lub na stronie internetowej Euroclear (www.euroclear.com).
Uczestnicy indywidualni systemu CREST, a takze uczestnicy sponsorowani systemu CREST oraz
uczestnicy systemu CREST, kt6rzy posiadajg juz firme obstugujaca ich w zakresie gtosowania,
powinni zwroci¢ sie do swojego sponsora lub do firmy obstugujacej ich w zakresie gtosowania o
podjecie odpowiednich dziatan w ich imieniu. W celu skutecznego ustanowienia petnomocnika lub
zgtoszenia instrukcji za posrednictwem systemu CREST, stosowny komunikat systemu CREST
(Instrukcja Petnomocnictwa CREST) musi zosta¢ w sposéb wtasciwy uwierzytelniony zgodnie z
wymogami Euroclear i musi zawiera¢ informacje wymagane przy sktadaniu takich instrukciji, jak to
przedstawiono w instrukcjach dla uzytkownika systemu CREST. Niezaleznie od tego, czy dany
komunikat dotyczy powotania petnomocnika czy tez zmiane instrukcji dla wczesniej powotanego
petnomocnika, dla swej waznosci wymaga on przestania go w taki sposéb, by byt on otrzymany
przez Agenta Rejestrowego (nr identyfikacyjny: 3RA50) nie pozniej niz do godziny 10:00
(GMT) w dniu 13 grudnia 2020 roku. W tym celu za moment otrzymania uznaje sie czas (zgodnie
ze wskaznikiem czasu CREST nadanym przez hosta aplikacji CREST), od ktérego agent emitenta
moze pobraé dany komunikat. Komunikaty otrzymane za posrednictwem sieci CREST
w pbzniejszym terminie nie zostang przyjete, za$ zmiany instrukcji dla petnomocnika powotanego
za posrednictwem systemu CREST nalezy przekazaé petnomocnikowi w inny sposéb.
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5.2

Uczestnicy systemu CREST, a takze w stosownym zakresie ich sponsorzy w systemie CREST
oraz firmy obstugujgce ich w zakresie gtosowania powinni mie¢ na uwadze, iz Euroclear nie
udostepnia w systemie CREST procedur dotyczacych poszczegdlinych rodzajow komunikatow.
W zwigzku z powyzszym do wprowadzania Instrukcji Petnomocnictwa CREST stosujg sie zwykie
terminy i ograniczenia obowigzujgce w systemie. Dany uczestnik systemu CREST odpowiada za
podejmowanie (lub w przypadku, gdy dany uczestnik systemu CREST jest uczestnikiem
indywidualnym lub uczestnikiem sponsorowanym lub korzysta z firmy obstugujacej go w zakresie
glosowania — za zapewnienie podjecia przez jego sponsora CREST lub firme obstugujaca go
w zakresie gtosowania) czynnosci niezbednych dla zapewnienia przekazania komunikatu
za posrednictwem systemu CREST w okreslonym terminie. Uczestnicy systemu CREST, a takze
w stosownym zakresie ich sponsorzy w systemie CREST oraz firmy obstugujace ich w zakresie
gtosowania powinni zapoznac sie w szczegblnosci z rozdziatami instrukcji dla uzytkownika systemu
CREST, ktére dotyczg praktycznych ograniczeh w systemie CREST oraz stosownych terminéw,
jak réwniez z informacjami na odpowiedniej stronie pod adresem www.euroclear.com.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 34 rozporzadzenia w sprawie spotek (zdematerializowane
papiery wartosciowe) na Jersey z 1999 r. [ang. Companies (Uncertificated Securities) (Jersey)
Order 1999], Spo6tka moze uznaé Instrukcje Petnomocnictwa CREST za niewazne.

Reprezentacja spotek

Kazdy podmiot prawny bedgcy akcjonariuszem moze w zwyktych warunkach wyznaczy¢ jednego
lub wiecej swoich przedstawicieli, ktérzy beda mogli w jego imieniu uczestniczy¢ w NWZA
i wykonywac¢ prawo gtosu. Z uwagi na obowigzek pozostania w domu, zaden przedstawiciel
podmiotu prawnego nie moze uczestniczy¢é w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
W zwigzku z tym, jesli dany podmiot prawny zamierza gtosowa¢ na NWZA, powinien w tym celu
ustanowi¢ petnomocnika lub odda¢ gtosy przez Internet, o czym mowa w powyzszych
punktach 3, 4 i 5.

Kapitat zaktadowy i prawo glosu

Na dzien 26 listopada 2020 r., czyli najpézniejszy mozliwy termin przed publikacjg niniejszego
dokumentu (Najpozniejszy Mozliwy Termin), wyemitowany kapitat zakladowy Spétki dzielit sie na
239 798 375 Akcji, przy czym na kazda Akcje przypada jeden gtos.

W Najpézniejszym Mozliwym Terminie Spétka nie posiadata akcji wlasnych.
Adresy

Adresy, w tym adresy elektronicznej komunikacji przekazane w niniejszym Zawiadomieniu
o NWZA, podano wytacznie do wykorzystania w celach wskazanych w tym dokumencie. Nie mozna
uzywaé adresu mailowego wskazanego w tym dokumencie do komunikacji ze Spétkg w innych
celach niz te, wyraznie tu okreslone.

Strona internetowa

Informacje dotyczace NWZA, w tym Zawiadomienie o NWZA, szczeg6towe dane nt. liczby
wyemitowanych akcji oraz fgcznej liczby praw gtosu w Spodice, mozna uzyska¢ na stronie
internetowej Spétki: https:/serinusenergy.com/.
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10.

Informacje o ochronie danych

Dane osobowe odbiorcy niniejszego dokumentu obejmujg wszelkie dane przekazane przez niego
lub w jego imieniu i dotyczgcego go jako akcjonariusza, w tym imie i nazwisko, dane kontaktowe,
liczba gtoséw oraz Numer Identyfikacyjny (nadany przez Spoétke). Spétka okresla cele i tryb
przetwarzania takich danych osobowych.

Spétka oraz podmioty zewnetrzne, ktérym ujawnia ona dane (w tym Agent Rejestrowy Spoiki),
moga przetwarza¢ dane osobowe odbiorcy niniejszego dokumentu w celu sporzadzenia lub
aktualizacji ewidencji Spétki, wykonania jej obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa oraz
obstugi wykonywanych przez akcjonariusza praw.
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THIS DOCUMENT IS IMPORTANT AND REQUIRES YOUR IMMEDIATE ATTENTION

If you are in any doubt as to any aspect of the proposals referred to in this document, or as to the
action you should take, you should seek your own advice from a stockbroker, bank manager,
solicitor or accountant or other independent professional adviser duly authorised by the Financial
Services Markets Act 2000, if you are in the United Kingdom, or another appropriately authorised
independent adviser if you are in a territory outside of the United Kingdom.

If you have sold or otherwise transferred all of your shares in Serinus Energy plc, please forward this
document and the accompanying documents at once to the person through whom the sale or transfer was
made, for transmission to the purchaser or transferee.

SERINUS

EMERGY

SERINUS ENERGY PLC
NOTICE OF EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
To be held on Tuesday, 15 December 2020 at 10:00 am (GMT)
hosted by

JTC Group
28 Esplanade
St Helier, Jersey, JE4 2QP
Channel Islands

Your attention is drawn to the letter from the Chairman of the Company set out on pages 5 to 7 of this
document, which includes the recommendation of the Directors that you vote in favour of the resolution to
be proposed at the EGM, as described further below.

In light of the UK Government and States of Jersey measures on staying at home and away from others
(the “Stay at Home Measures”), members will not be able to attend the Extraordinary General
Meeting (‘EGM” or “Meeting”) in person. However, this does not prevent you from voting at the EGM as
you will still be able to do so by proxy or online.

Only those members entered on the Company’s register of members at 10:00 am (GMT) on Friday, 11
December 2020 (the “Record Date”) are entitled to vote at the EGM, in respect of the number of shares
registered in their names at that time. Changes to entries on the register of members after that time will be
disregarded in determining the rights of any person to vote at the EGM.

A member who is entitled to vote may appoint a person as his/her proxy to exercise all or any of his/her
rights to vote at the Meeting. In light of the Stay at Home Measures, members should only appoint
the chairman of the Meeting as his/her proxy. A proxy form (the “Proxy Form”) for use at the EGM is
enclosed with this Notice. To be valid, a completed Proxy Form must be lodged with the Company’s
Registrar, Computershare Investor Services PLC, The Pavilions, Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY by
10:00 am (GMT) on Sunday, 13 December 2020, or the proxy must have been appointed in accordance
with the procedures applicable to appointing a proxy via the CREST electronic proxy appointment service
or Investor Centre service at www.investorcentre.co.uk. Members are cautioned that the use of the mail to
transmit proxies is at the member’s risk.
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EXPECTED TIMETABLE OF PRINCIPAL EVENTS

Event Time and/or date

Circular and Proxy Form published 27 November 2020

Latest date and time for receipt of proxy forms and online

voting instructions 10:00 am, 13 December 2020
Extraordinary General Meeting 15 December 2020
Announcement of the results of the Extraordinary 15 December 2020

General Meeting

Expected date of admission and commencement of

dealings in the Placing Shares and Subscription Shares on AIM 8:00 AM, 17 December 2020
Expected date of admission and commencement of

dealings in the EBRD Shares on AIM 8:00 AM, 21 December 2020
Notes:

1.
2.

References to times in this document are to London time unless otherwise stated.

The times and dates set out in the expected timetable of principal events above and mentioned throughout this document
may be adjusted by the Company in which event the Company will make an appropriate announcement to a Regulatory
Information Service giving details of any revised dates and the details of the new times and dates will be notified to the
London Stock Exchange and, where appropriate, Shareholders. Shareholders may not receive any further written
communication.



SHARE CAPITAL STATISTICS

Number of existing Shares in issue(

Number of options in issue

Number of warrants in issue

Number of Shares in issue following Admission@

Notes:
1. As at the Latest Practicable Date prior to the date of this Circular.
2. Assuming the Resolution is passed at the Meeting.

239,798,375
12,463,000
2,254,230
1,027,735,227



SERINUS

EMERGY

LETTER FROM THE CHAIRMAN

27 November 2020

Cl/o JTC Group
28 Esplanade
St Helier
Jersey

JE2 3QA
Channel Islands

Dear Shareholders

Earlier today the Company announced that it had successfully raised USD 21 million before expenses,
through a placing of 728,788,669 Placing Shares and 59,148,183 Subscription Shares both at a price of 2
pence per new Share (the “Placing Price”).

Admission of the Placing Shares, Subscription Shares and EBRD Shares (together, the “New Shares”) is
subject, inter alia, to Shareholders granting to the Directors the authority to issue such shares for cash on
a non-pre-emptive basis.

This Circular provides you with the background to, and details of the resolution to be passed in connection
with the conditional Placing, Subscription and EBRD Subscription (the “Resolution”) and contains a Notice
of Extraordinary General Meeting which is to be held to seek your approval of the Resolution.

Details of the Resolution is as follows:
Resolution: THAT:

(A) pursuant to Article 10.2 of the Articles the Directors are generally and
unconditionally authorised to exercise all powers of the Company to allot: (i)
728,788,669 Shares in connection with the Placing (i) 59,148,183 Shares in
connection with the Subscription; and (iii) such number of Shares equal to 9.9% of
the Company’s issued share capital following Admission in connection with the
EBRD Subscription, all such Shares comprising both relevant securities and equity
securities, as defined in the Articles; and

(B) pursuant to Article 12.1 of the Articles the pre-emption rights contained in Article
11 of the Articles shall not apply to such allotments,

provided that this authorisation shall: (i) expire at the conclusion of the Company’s Annual
General Meeting in 2021 and (ii) be in addition to (and not supersede) any authority
conferred on the Directors to allot relevant securities on either a pre-emptive or non-pre-
emptive basis at the Annual General Meeting of the Company held in 2020.



The Directors of the Company have taken all reasonable care to ensure that the facts stated in this Circular
are true and accurate in all material respects and that there are no material facts, the omission of which
would make misleading any statement contained in the Circular, whether of fact or opinion.

Background to and Reasons for the Placing

The Company’s debt with the European Bank for Reconstruction and Development (the “EBRD”) dates
back to 2013, which was structured in two loan agreements. The first was a Senior Debt Facility for USD40
million which was fully repaid and retired in September 2019. The second loan was a Convertible Debt
Facility (the “Debt Facility”) for USD20 million that is currently outstanding, plus accrued interest. During
2017, the Company’s operations experienced social unrest in Tunisia that stopped production at the Sabria
field for four months and at the Chouech Es Saida field which was shut-in until the third quarter of 2019.
The Company also experienced delays in first production from the Moftinu Gas Development in Romania
that adversely affected the Company’s cash flow and its ability to service the debt at that time. Due to these
unforeseen events, in 2017 the key terms of the Debt Facility were renegotiated, including an extension of
the term to 30 June 2023.

Since this time, the business has been successful in its operations, with the Sabria and Chouech Es Saida
fields in Tunisia being brought back on production and the Moftinu Gas Project beginning operations in April
2019. For the nine months ended 30 September 2020, the Company’s average production (boe/d)
increased by 1,247 or 107% to 2,415 (Q3 2019 — 1,168), consisting of 1,841 (Q3 2019 — 814) in Romania
and 574 (Q3 2019 — 354) in Tunisia, an increase of 1,027 or 126% and 220 or 62%, respectively. The
current management team has lowered the cost of production to USD8.96/boe for the nine months ended
30 September 2020 and has identified a number of opportunities to enhance the assets, materially
increasing output for a small incremental investment. The Directors have not been able to exploit these
work programmes as the Company’s resources have, to date, been focused on servicing and repaying the
Debt Facility.

In early 2020 it became apparent with the onset of COVID-19, that the Company would not be able to
service its debt repayments, and the Directors concluded that the capital structure of the business had
become inappropriate for all stakeholders. The Directors have held discussions with the EBRD over a
number of months and have reached an agreement to retire the Debt Facility, whereby the business will be
free of debt, and the cash generated from operations can be invested in growing the business.

Terms of retirement of the Debt Facility

The EBRD has conditionally agreed to retire the Debt Facility and enter into a Deed of Release. In
consideration the Company will pay to EBRD the sum of USD16.5 million immediately following Admission,
and the EBRD will subscribe, at no cost, for Ordinary Shares, representing 9.9% of the expected issued
share capital at Admission (the “EBRD Shares”). The EBRD will have certain information and other rights
and has agreed not to dispose of the EBRD Shares for 12 months following Admission. At 30 September
2020 the Company owed USD 32.5 million to the EBRD comprising USD 20 million principal, and USD 12.5
million in accrued interest.

Use of Proceeds

The net proceeds will be used to pay USD 16.5 million to the EBRD as part of the Proposals, and for the
installation of the first pumps in a well work over programme on the Sabria field in Tunisia.



Extraordinary General Meeting

The Extraordinary General Meeting (the “EGM”) of Serinus Energy plc (the “Company”) will be held at
10:00 am (GMT) on Tuesday, 15 December 2020.

In light of the UK Government and States of Jersey Covid-19 measures on staying at home and away from
others, members will not be able to attend the EGM in person. In normal circumstances, the Directors
value greatly the opportunity to meet shareholders in person, but we hope you understand that at this
moment the health of our members, workforce and officers is paramount and it would not be practical or
advisable for members to travel to, and attend, the EGM. However, this does not prevent you from voting
at the EGM as you will still be able to do so by:

e completing, signing and returning the Proxy Form (see notes 3, 4 and 5 on pages 12 and 13); or
e submitting your instructions online via the Investor Centre service at www.investorcentre.co.uk
(see note 4 on page 12).

Shareholder participation is important to us, and | therefore strongly encourage members to vote in advance
of the EGM by proxy or online. All voting instructions need to reach our Registrar, Computershare Investor
Services PLC by not later than 10:00 am (GMT) on Sunday, 13 December 2020.

A Proxy Form for use at the EGM is enclosed with this Notice. To be valid, a completed Proxy Form must
be lodged with the Company's Registrar, Computershare Investor Services PLC, The Pavilions,
Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY by 10:00 am (GMT) on Sunday, 13 December 2020, or the proxy
must have been appointed in accordance with the procedures applicable to appointing a proxy via the
CREST electronic proxy appointment service or Investor Centre service at www.investorcentre.co.uk.
Members are cautioned that the use of the mail to transmit proxies is at the member’s risk.

Voting at the EGM will be conducted on a poll and the results of the poll will be published on our website
https://serinusenergy.com/ and released to the London Stock Exchange following the EGM.

You will find enclosed with this letter:

e the Notice of EGM setting out the special resolution to be proposed, together with an explanation
of the special resolution and guidance notes for those members who wish to vote; and
e aProxy Form.

Recommendation

Your Directors consider that the proposed resolution is in the best interests of the Company and its
members as a whole. Accordingly, the Directors unanimously recommend members vote in favour of the
resolution being proposed at the EGM, as the Directors intend to do so in respect of their own beneficial
holdings.

Shareholders are reminded that in the event that the Resolution is not passed at the EGM and
subsequently, admission of the New Shares is not achieved, the Company may be unable to meet its short
term obligations under the Debt Facility (or reach a satisfactory compromise with the EBRD) which may
cause a decline in the trading price of the Company’s Shares.

Yours faithfully,

tukasz Redziniak
Chairman



Admission

AIM

AIM Rules

Appendix

Articles
Circular
Company

CREST

Directors or Board
EBRD

EBRD Shares

EBRD Subscription
Euroclear

Extraordinary General Meeting,
EGM or Meeting

Latest Practicable Date

London Stock Exchange

Notice of EGM, Notice or
Notice of Extraordinary Meeting

Placing

Placing Price

Placing Shares

DEFINITIONS

admission of the EBRD Shares to trading on AIM becoming effective in
accordance with the AIM Rules

a market of that name operated by the London Stock Exchange

the AIM Rules for Companies published by the London Stock Exchange
from time to time

the appendix to this Circular

the articles of association of the Company (as amended from time to
time)

this document and the Appendix

Serinus Energy plc

the relevant system (as defined in the CREST Regulations being SI
2001/3755 as amended from time to time) in respect of which Euroclear
is the operator (as defined in the said CREST regulations)

the directors of the Company or any duly authorized committee thereof

the European Bank for Reconstruction and Development

the Shares to be issued to EBRD pursuant to the terms of the
Subscription Agreement, equal to 9.9% of the issued share capital of the
Company following Admission

the subscription by EBRD for the EBRD Shares pursuant to the terms of
the Subscription Agreement

Euroclear UK & Ireland Limited, the operator of CREST
the extraordinary general meeting of the Company to be convened for

10:00 am on 15 December 2020 or any adjournment thereof in order to
consider, and if thought fit pass, the Resolution

26 November 2020, being the latest practicable date prior to publication
of this document
London Stock Exchange plc

the notice of EGM set out in the Appendix to this Circular

the placing of the Placing Shares at the Placing Price to institutional
investors in the UK, conducted by way of an accelerated bookbuild

2 pence per Share

728,788,669 Shares to be issued pursuant to the Placing



Proxy Form the form of proxy accompanying this document for use in connection

with the EGM
Registrar Computershare Investor Services PLC
Regulatory Information Service one of the regulatory information services authorised by the UK Listing

Authority to receive, process and disseminate regulatory information in
respect of listed companies

Resolution the special resolution of the Company set out in the Notice of EGM
Shares ordinary shares of no par value in the capital of the Company
Shareholder(s) a registered holder of Shares

Subscription the subscription by one US investor, one Canadian investor and three

UK investors for Subscription Shares at the Placing Price, pursuant to
the terms of the subscription agreements entered into by such
subscribers and the Company

Subscription Agreement the subscription agreement entered into by the Company and EBRD
dated 26 November 2020

Subscription Shares 59,148,183 Shares to be issued pursuant to the Subscription



APPENDIX - NOTICE OF EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

Unless otherwise expressly stated, all defined terms referred to below shall have the same meaning
as given in the Circular dated 27 November 2020 of which the Notice convening this Extraordinary
General Meeting forms part.

Notice is hereby given that the Extraordinary General Meeting of Serinus Energy plc (the “Company”) will
be held on Tuesday, 15 December 2020 at 10:00 am (GMT).

A Proxy Form in respect of the EGM is enclosed with this Notice. Explanatory notes in respect of the
appointment of proxies and the EGM more generally are set out on pages 11 to 14 (inclusive) of this Notice.

The EGM is being hosted by the JTC Group at 28 Esplanade, St Helier, Jersey, JE4 2QP, Channel Islands,
however, members will not be able to attend the EGM in person in light of the UK Government and States
of Jersey measures on staying at home and away from others. Please see note 2 on page 11 for further
information.

To consider and, if thought fit, pass the following resolution as a special resolution of the Company:
THAT:

(A) pursuant to Article 10.2 of the Articles the Directors are generally and unconditionally
authorised to exercise all powers of the Company to allot: (i) 728,788,669 Shares in
connection with the Placing (ii) 59,148,183 Shares in connection with the Subscription; and
(iii) such number of Shares equal to 9.9% of the Company’s issued share capital following
Admission in connection with the EBRD Subscription, all such Shares comprising both
relevant securities and equity securities, as defined in the Articles; and

(B) pursuant to Article 12.1 of the Articles the pre-emption rights contained in Article 11 of the
Articles shall not apply to such allotments,

provided that this authorisation shall: (i) expire at the conclusion of the Company’s Annual General
Meeting in 2021 and (ii) be in addition to (and not supersede) any authority conferred on the

Directors to allot relevant securities on either a pre-emptive or non-pre-emptive basis at the Annual
General Meeting of the Company held in 2020.

By order of the board of directors

By
77

For and on behalf of
Serinus Energy plc

Date: 27 November 2020

Serinus Energy plc (registered in Jersey with number 126344)
Registered Office:

Clo JTC Group

28 Esplanade

St Helier, Jersey

JE2 3QA
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The following explanatory notes provide further detail about the resolution proposed at the EGM.

Directors’ authority to allot shares without rights of pre-emption rights

In certain circumstances, it may be in the best interests of the Company to allot new Shares (or to grant
rights over Shares) for cash without a pre-emptive offer being made to existing members. For the reasons
explained in this Circular, the Directors believe this is such a circumstance.

This Resolution will, in accordance with Articles 10.2 and 12.1 of the Articles, authorise the Directors to allot
728,788,669 Shares in connection with the Placing, 59,148,183 Shares in connection with the Subscription
and such number of Shares equal to 9.9% of the Company’s issued share capital following Admission in
connection with the EBRD Subscription, each wholly for cash without application of the pre-emption rights
contained in Article 11 of the Articles.

This authority will expire at the conclusion of the Company’s Annual General Meeting in 2021, although it
is expected that the Placing, Subscription and allotment of Shares to EBRD will take place no later than 8
January 2021.

In order to be passed, three-quarters of votes cast at the EGM will need to be in favour of the Resolution.

The following notes explain your general rights as a member and your rights to vote at this EGM or appoint
someone to vote on your behalf.

1. Entitlement to vote
1.1 The Resolution at the EGM will be decided by a poll.

1.2 The Company, pursuant to Article 40 of the Companies (Uncertificated Securities) (Jersey) Order
1999 and Article 134 of the Articles, specifies that only those persons entered on the register of
members of the Company as at 10:00 am on 11 December 2020 (the Specified Time) (or, if the
EGM is adjourned, on the register of members of the Company 48 hours before the time of the
adjourned meeting) shall be entitled to vote at the EGM in respect of the number of shares
registered in their name at that time. Subsequent changes to entries on the register of members of
the Company after the Specified Time shall be disregarded in determining the rights of any person
to vote at the EGM.

2, Stay at Home Measures

In light of the UK Government and States of Jersey measures on staying at home and away from
others, members will not be able to attend the EGM in person. Anyone seeking to attend the
meeting will be refused entry. The EGM will be hosted by the JTC Group but only the chairman and
one other director will attend the EGM in order to form the quorum required by the Articles, and
they will do so by telephone in accordance with articles 54, 55 and 57 of the Articles.

This does not prevent members from voting at the EGM as members will still be able to do so by
proxy or online as described at notes 3, 4 and 5. Shareholder participation is important and
members are strongly encouraged to vote using one of these methods.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Appointment of proxies

Members entitled to vote at the EGM convened by this Notice are entitled to appoint a proxy to
exercise all or any of their rights to attend, speak and vote in their place at the Meeting. Whilst
ordinarily a member would be able to appoint any person as his or her proxy or proxies (whether
or not that person is a member), in light of the Stay at Home Measures a member should only
appoint the chairman as his or her proxy because only the chairman and one other director
(being those people required to form a quorum as described in note 2) will be entitled to attend the
EGM.

A Proxy Form, which may be used to make such appointment and give proxy instructions,
accompanies this Notice and instructions for its use are shown on the Proxy Form. A member may
only appoint a proxy by:

(a) completing and returning the Proxy Form accompanying this Notice in accordance with the
instructions contained therein; or

(b) going to www.investorcentre.co.uk/eproxy and following the instructions provided (see
note 4); or

(c) using the CREST system (including CREST Personal Members), having an appropriate
CREST message transmitted (see note 5).

The appointment of a proxy, and the original or duly certified copy of the power of attorney or other
authority (if any) under which it is signed or authenticated, should be deposited with the Company’s
Registrar, Computershare Investor Services PLC (the “Registrar”) at The Pavilions, Bridgewater
Road, Bristol BS99 6ZY or received via the Investor Centre service or lodged via the CREST proxy
service (in each case) not later than 10:00 am (GMT) on 13 December 2020 or 48 hours before
the time appointed for holding any adjourned meeting. If more than one proxy appointment is
returned in respect of the same holding of shares, either by paper or by electronic communication,
that proxy received last by the Registrar before the latest time for the receipt of proxies will take
precedence.

If you wish to revoke your proxy, notice of revocation must reach the Registrar at The Pauvilions,
Bridgewater Road, Bristol BS99 6ZY or be received via the Investor Centre service or lodged via
the CREST proxy service (in each case) not later than 10:00 am (GMT) on 13 December 2020
or 48 hours before the time appointed for holding any adjourned meeting.

Further instructions for appointing a proxy are contained in the explanatory notes to the Proxy Form
accompanying this Notice.

Electronic proxy voting

Members may register the appointment of their proxy or voting directions electronically via the
www.investorcentre.co.uk , where full details of the procedure are given. Members are advised to
read the terms and conditions of use carefully and will need their Shareholder Reference Number
(SRN), Control Number and Personal Identification Number (PIN) set out on the Proxy Form.
Electronic communication facilities are available to all members and those who use them will not
be disadvantaged. The Company will not accept any communication that is found to contain a
computer virus.
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5.1

5.2

Electronic proxy appointment through CREST

CREST members who wish to appoint a proxy or to give or amend an instruction to a previously
appointed proxy through the CREST electronic proxy appointment service may do so by using the
procedures described in the CREST Manual or as set out on the Euroclear website
(www.euroclear.com). CREST personal members or other CREST sponsored members and those
CREST members who have appointed a voting service provider, should refer to their CREST
sponsor or voting service provider who will be able to take the appropriate action on their behalf. In
order for a proxy appointment or instruction made using the CREST service to be valid, the
appropriate CREST message (a “CREST Proxy Instruction”) must be properly authenticated in
accordance with Euroclear’s specifications and must contain the information required for such
instructions, as described in the CREST Manual. The message, regardless of whether it constitutes
the appointment of a proxy or an amendment to the instruction given to a previously appointed
proxy, must, in order to be valid, be transmitted so as to be received by the Registrar (ID Number
3RA50) by no later than 10:00 am (GMT) on 13 December 2020. For this purpose, the time of
receipt will be taken to be the time (as determined by the time stamp applied to the message by
the CREST Applications Host) from which the issuer’s agent is able to retrieve the message. No
such message received through the CREST network after this time will be accepted and any
change of instructions to a proxy appointed through CREST should be communicated to the proxy
by other means.

CREST members and, where applicable, their CREST sponsors or voting service providers should
note that Euroclear does not make available procedures in CREST for any particular messages.
Normal system timings and limitations will therefore apply in relation to the input of CREST Proxy
Instructions. It is the responsibility of the CREST member concerned to take (or, if the CREST
member is a CREST personal member or sponsored member or has appointed a voting service
provider to procure that his or her CREST sponsor or voting service provider take) such action as
shall be necessary to ensure that a message is transmitted by means of the CREST system by any
particular time. CREST members and, where applicable, their CREST sponsors or voting service
providers are referred, in particular, to those sections of the CREST Manual concerning practical
limitation of the CREST system and timings and to the relevant website at www.euroclear.com.

The Company may treat as invalid a CREST Proxy Instruction in the circumstances set out in Article
34 of the Companies (Uncertificated Securities) (Jersey) Order 1999.

Corporate representatives

Any body corporate which is a member would usually be able to appoint one or more corporate
representatives to attend and vote at the EGM. In light of the Stay at Home Measures, no corporate
representative will be entitled to attend the EGM and therefore a body corporate that wishes to vote
at the EGM should do so by appointing a proxy or voting online as described in notes 3, 4 and 5
above.

Issued share capital and voting rights

As at 26 November 2020, being the latest practicable date prior to the publication of this document
(the “Latest Practicable Date”), the Company’s issued share capital consisted of 239,798,375
Shares, with each Share carrying one vote.

As at the Latest Practicable Date, the Company does not hold any shares in treasury.
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10.

Addresses

Addresses, including electronic addresses provided in this Notice, are provided solely for the
purposes so specified. You may not use any electronic address provided in this Notice to
communicate with the Company for any purpose other than those expressly stated herein.

Website

Information regarding the EGM, including a copy of this Notice, the details of the total number of
shares in issue and the total voting rights in the Company can be found on our website:
https://serinusenergy.com/.

Data Protection Statement

Your personal data includes all data provided by you, or on your behalf, which relates to you as a
member, including your name and contact details, the votes you cast and your Reference Number
(attributed to you by the Company). The Company determines the purposes for which and the
manner in which your personal data are to be processed.

The Company and any third party to whom it discloses the data (including the Registrar) may
process your personal data for the purposes of compiling and updating the Company’s records,
fulfilling its legal obligations and processing the member rights you exercise.
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