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Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczace Spétki i jej podmiotow zaleznych. Publikujemy go z zastrzezeniem, ze jego tres¢
ma wytgcznie charakter orientacyjny i poglagdowy, w zwigzku z czym zadna osoba ani grupa oséb nie powinna polegac na jakichkolwiek zawartych
w nim informacjach w jakimkolwiek celu, a ponadto nie stanowi on o$wiadczenia Spotki ani jakiegokolwiek innego podmiotu co do wartosci Spotki
lub ewentualnych korzysci wynikajgcych z inwestowania w nig. Wszelkie oSwiadczenia sprzeczne z powyzszym zastrzezeniem sg niezgodne
z prawem. W szczegoélnosci zadnego ze stwierdzen zawartych w niniejszym dokumencie nie nalezy rozumiec ani jako wyraznego ani dorozumianego
oswiadczenia lub zapewnienia ztozonego przez Spoétke, jej podmiot powigzany, cztonka organdow zarzgdzajacych lub kierownictwa Spétki lub jej
podmiotu powigzanego, przedstawiciela, doradce lub pracownika Spotki lub jej podmiotu powigzanego lub jakgkolwiek inng osobe lub tez w imieniu
ktéregokolwiek z wymienionych podmiotéw co do kompletnosci i zgodnosci ze stanem faktycznym informacji lub opinii zawartych w niniejszym
dokumencie, a takze w odniesieniu do jakichkolwiek btedéw, pominie¢ lub znieksztatcen, a w zakresie dopuszczalnym przepisami prawa ani Spotka
ani zaden z jej podmiotéw zaleznych, ani zaden z cztonkéw ich organdéw zarzadzajacych lub kierownictwa, ich przedstawicieli, doradcéw
ani pracownikéw, ani tez zadna inna osoba nie ponosi odpowiedzialnosci, czy to z tytutu niedbalstwa, czy na jakiejkolwiek innej zasadzie,
za jakiekolwiek straty powstate bezposrednio lub posrednio w nastepstwie wykorzystania takich informacji lub opinii lub w jakimkolwiek zwigzku
z ich wykorzystaniem.

Niniejszy dokument zawiera informacje i stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci, ktére sg obarczone znacznym ryzykiem
i niepewnoscig. Niektére z nich charakteryzuje uzycie takich stow i sformutowan jak ,oczekuje sie”, ,spodziewa sie”, ,powinno”, ,uwaza sie", ,planuje
sie”, ,zaktada sie”, ,bedzie” lub innych podobnych. Wszelkie informacje i stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie lub z niego wynikajgce, a
niestanowigce stwierdzen faktycznych, nalezy traktowac jako odnoszgce sie do przysztosci. Tego rodzaju informacje i stwierdzenia moga by¢ oparte
na obecnych zatozeniach, szacunkach, prognozach i przewidywaniach dotyczgcych sytuacji makroekonomicznej panujgcej na Swiecie lub
w poszczegblnych krajach, geologicznych i/lub geofizycznych interpretacjach okreslonych zt6z perspektywicznych lub obszaréw, przewidywanych
cenach surowcéw, zaktadanych poziomach naktadédw inwestycyjnych i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz innych czynnikach i mogg zawierac
wewnetrzne szacunki w zakresie potencjalnych lub prawdopodobnych zasobéw wydobywalnych z poszczegdlnych zt6z perspektywicznych lub
posiadanych aktywéw. O ile wszystkie informacje i stwierdzenia odnoszgce sie do przysztosci odzwierciedlajg obecne plany, zatozenia i oczekiwania
Spofki, nie ma pewnosci, ze wszystkie jej plany zostang zrealizowane, a wszystkie jej zatozenia i oczekiwania okazg sie trafne i poprawne. Istnieje
wiele czynnikéw, ktére mogg spowodowa, ze faktyczne wyniki oraz zdarzenia beda odbiegaty w sposéb istotny od tych wyrazonych w tego rodzaju
stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych w sposéb dorozumiany. Dotychczasowych wynikéw Spotki nie mozna traktowac jako wiarygodnej prognozy
jej przysztych wynikéw. Z zastrzezeniem wymogow okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa dotyczgcych emitentdéw papierow
wartosciowych, Spoétka nie jest zobowigzana do publikowania aktualizacji lub korekt stwierdzen Ilub informacji odnoszgcych sie
do przysztoSci w nastepstwie uzyskania nowych informacji lub zaistnienia nowych okolicznosci lub z jakiegokolwiek innego powodu.
W szczegblnosci zadne ze stwierdzen zawartych w niniejszym dokumencie nie stanowi oSwiadczenia ani zapewnienia co do mozliwosci realizacji
celow w zakresie przysztych wynikéw Spotki ani zasadnosci oczekiwan, szacunkéw, prognoz i zatozen dotyczacych tych wynikéw, w zwigzku z czym
nie nalezy polegac na tego rodzaju informacjach zawartych w niniejszym dokumencie.

Uwaga: Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku angielskim. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.
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SERINUS

Serinus Energy plc
Podstawowe informacje

AwnN =

Duza i zréznicowana baza aktywow w Rumunii i Tunezji, oferujgca liczne mozliwosci
inwestycyjne w celu osiggniecia organicznego wzrostu

Istniejgce aktywa produkcyjne stanowig baze dla dalszych inwestycji w rozwoj dziatalnosci

Generowane wysokie przeptywy pieniezne, stuzgce do finansowania szeroko zakrojonych
inwestycji Spotki w 2022 r. w celu zwiekszenia wydobycia ropy i gazu

1.649" boe/d - Srednie dzienne wydobycie w 2021 r. W Rumunii i Tunezji Srednie dzienne
wydobycie w 2021 r. wyniosto odpowiednio 1.078 boe/d i 571 boe/d

Stan rezerw i zasobow netto: 8,63 MMboe rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych (2P)
i 2,2 MMboe zasobdow warunkowych 2C skorygowanych o ryzyko? w Tunezji i Rumunii -
Rezerwy 2P obecnie wycenianie przez Spétke na poziomie 1,32 USD/boe3, przy wskazniku
zywotnosci rezerw wynoszgcym lat* 14,3

Scista kontrola kosztow

Niskie koszty dziatalnosci operacyjnej, atrakcyjne warunki podatkowe i Igdowa lokalizacja
aktywow w potgczeniu z wysokim poziomem cen weglowodorow

Sprawozdanie roczne Spotki za 2021 r.

Zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta - firme Gafney, Cline & Associates na 31 grudnia 2021 r.; zasoby gazu przeliczone na boe wg wspétczynnika 6 mcf /1 bbl.
Na podstawie kapitalizacji rynkowej Serinus Energy plc na 29 listopada 2022 r., wynoszacej 11,37 min GBP, przeliczonej wg kursu 1,2013 USD/GBP

Wyliczone w oparciu o szacowang wielkos$¢ rezerw 2P z 2021 r., tj. 8,627 MMboe, podzielong przez tagczne wydobycie w 2021 roku w wysokosci 601.885 Boe
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Serinus Energy plc
Przeglad wydarzen

Plany = W lutym 2022 r. zrealizowaljo program badan sej.smicznych 2D, pozysk_uqu: 112 km profili
inwestycyjne z obszaru na p.o’rno’c od z’roza. Moftinu, co pozwo_l! na lepsze rozpoznanie zidentyfikowanych
2022/2023 dotychczas obiektow poszukiwawczych i na obnizenie ryzyka z nimi zwigzanego.
= Realizujgc plan dziatan na lll kw. 2022 r. Spo6tka wykonata dwa odwierty poszukiwawcze w Rumunii:
- Odwiert Canar-1 - prace wiertnicze ruszyty 4 sierpnia 2022 r.
- taczna gtebokosc: 1.600 m
- Cel: dotarcie do trzech potencjalnych stref wystepowania zt6z weglowodoroéw
- Odwiert Moftinu Nord-1 odwiert zostat wykonany bezposrednio po Canar-1,
Z uzyciem tej samej wiezy
- Planowana gtebokos¢: 1.000 m
- Cel: dotarcie do trzech potencjalnych stref wystepowania zt6z weglowodoréw
- Przeprowadzony karotaz i analiza przeptywu weglowodordw wykazaty, ze odwierty zawierajg
wytgcznie resztkowe zasoby gazu, niewystarczajgce, aby zasadne byto przystgpienie do ich
oprébowywania i zbrojenia pod katem eksploatacji. Odwiert Canar-1 uzbrojono pod katem

umozliwienia dtugoterminowego zattaczania do niego wydobywanej wody, co moze przyczynic
sie do znacznego obnizenia ponoszonych kosztow operacyjnych.

= W Tunezji na polu Sabria - wdrazanie mechanicznej eksploatacji ztoza w odwiercie W-1

(dostarczona pompa wgtebna, 24 listopada br. rozpoczeto ustawianie wiezy wiertniczej)
oraz przezbrajanie odwiertu N-2.

= Spobtka ma nadzieje na przyspieszenie realizacji montazu pomp w dodatkowych otworach na ztozu
Sabria w 2023 r. (o ile uzyska zgode partnera koncesyjnego).
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Dane operacyjne i finansowe
Wysoki poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Srednie wydobycie' Przychody brutto!

50 000

= 63% wzrost przychodow
za okres 9 miesiecy 2022 r.
w stosunku do 9 msc. 2021 r.
- dzieki utrzymujgcym sie
WYyZszym cenom ropy i gazu,
kompensujgcym spadek
wydobycia w trakcie roku

= Konsekwentne zorientowanie
na kontrole kosztéw i przeptywy
pieniezne, majgce na celu
zbudowanie stabilnej bazy dla
przysztych inwestycji

= Generowane znaczne przeptywy
pieniezne zostang wykorzystane
przy realizacji programu
inwestycji Spotki
w Rumunii i Tunezjiw 2023 r.

1. Zbadane sprawozdania roczne Spotki za lata 2017-2021.
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Giowne aktywa

Pipelines

Rumunia = S K Tunezja

= Koncesja Satu Mare w po6tnocno-zach.
Rumunii - 2.950 km?

= Blok zlokalizowany w obrebie
Kotliny Karpackiej, wzdtuz trendu
obejmujgcego odkryte i eksploatowane
obecnie ztoza ropy i gazu oraz w poblizu
istniejgcej infrastruktury - obecnos¢
licznych putapek ztozowych.

= Wydobycie prowadzone na obszarze
3 koncesji: Sabria, Chouech Es Saida
i Ech Chouech.

= Pole Sabria (udziat operacyjny 45%) obejmu
duze ztoze lekkiej ropy znajdujgce sie w : PSR
utworach ordowiku - 445 MMbbl pierwotnych \ e 8
zasobow geologicznych ropy (OOIP) (P50). :

= Na obszarze koncesji Chouech znajduje sie
stozek basenowy o duzym zasiegu EHOUECH

przestrzennym (ok.125 km2) i znacznej ES SAIDA &
ECH CHOUECH]|\ _~

= Wydobycie gazu w ramach Projektu
Gazowego Moftinu od kwietnia 2019 r. ;

w 2022 r. - pozyskanie danych Q migzszosci (ok. 50 m) - w dtuzszej =
sejsmicznych 2D i wielootworowy perspektywie bardzo duzy potencjat w
program wiercen. zakresie poszukiwan gazu ziemnego.
Rezerwylzasoby/wydobycie1 Rezerwy/zasobylwydobycie1
Rezerwy potwierdzone i prawdopodobne: 0,86 MMboe Rezerwy potwierdzone i prawdopodobne: 7,77 MMboe
Zasoby warunkowe 2C: 0,72 MMboe Zasoby warunkowe 2C: 1,48 MMboe
Wydobycie: 1.078 boe/d” Wydobycie: 571 boe/d”
Perspektywy rozwoju Perspektywy rozwoju
= W krotkiej perspektywie - koncentracja na inwestycjach o potencjalnie = W krotkiej perspektywie - potencjat inwestycyjny zaréwno pola Sabria,
wysokiej wewnetrznej stopie zwrotu (IRR) -zagospodarowanie jak i Chouech, charakteryzujgcych sie niskim poziomem ryzyka
perspektywicznych zt6z ptytko wystepujgcego gazu, potozonych poszukiwawczego i technologicznego.
na pétnoc od Moftinu. " Znaczacy potencjat oferuje zagospodarowanie zt6z ropy na polu Sabria -
= Potencjat w zakresie poszukiwan weglowodoréw w licznych putapkach zwiekszenie wielkosci wydobycia mozliwe dzieki wdrazaniu
ztozowych potozonych w gtebszych warstwach na potudnie i wschéd mechanicznej eksploatacji ztoza.
od Moftinu.

1. Zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta - firme Gafney, Cline & Associates na 31 grudnia 2021 r..
2. Srednie wydobycie w 2021 r. - zbadane Sprawozdanie roczne Spoétki za 2021 r.
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Widoczna poprawa osigganych wynikow

Srednie wydobycie! Przychody brutto’ Koszty ogélnego zarzadu’

2500 2340 50 000 10 000
39084 8320
2000 40 000 8 000
1 649
1389
Tas00 g 30000 e g 6000 o
o (=] (=4 3788 3944
@ 1000 # 20000 15947 @ 4000 005 3422
500 376 352 10 000 6560 >/ 2 000 I I I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne’

Przeptywy pieniezne Zysk (strata)

po opodatkowaniu’
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1. Na podstawie zbadanych sprawozdan rocznych Spoétki za lata 2016-2021
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SERINUS

Srodowisko i bezpieczerstwo
Roéwniez w 2022 r. uwaga niezmiennie skierowana na srodowisko

= Skuteczne prowadzenie dziatalnosci w czasie globalnej pandemii bez
wypadkdéw powodujgcych utrate czasu pracy.

=  Kamien milowy - 18 wrzesnia 2021 r. Spétka przekroczyta prog 1 miliona
roboczogodzin bez wypadkow powodujgcych utrate czasu pracy podczas
wiercen, rekonstrukcji i innych prac specjalnych przeprowadzanych na
odwiertach w Rumunii.

= Nowoczesny i wydajny zaktad przetwarzania gazu Moftinu minimalizuje
poziom emisji niezorganizowanych oraz zuzycie energii elektrycznej.

= |nstalacja paneli na terenie zaktadu Moftinu w celu dalszego ograniczenia
zuzycia energii elektrycznej pobieranej z sieci.

= Scisty monitoring $rodowiskowy na instalacjach Spétki w Tunezji,
przewyzszajgcy wymagania wynikajgce z lokalnych przepisow.

= Coroczne kontrole srodowiskowe przeprowadzane przez przedstawicieli

lokalnych organéw nadzoru. a § . \semenmeery
= Poziom niezorganizowanych emisji gazéw podlega niezaleznej zewnetrzne; o SEélNUS
kontroli od ponad 10 lat. e Ve R L

Tunezja Rumunia
2.343 dni 1.299 dni'

bez wypadkéw bez wypadkdéw
powodujgcych powodujgcych
utrate czasu utrate czasu
pracy pracy

1. Od czasu uruchomienia produkgji w zaktadzie Moftinu, tj. od 26 kwietnia 2019 r
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Informacja o aktywach




SERINUS

ENERGY PLC

Rumunia
Podstawowe informacje o aktywach

Koncesja Satu Mare w pétnocno-zachodniej Rumunii ek p——

Obszar koncesji - 2.950 km?, i? ' %
efektywna wysokos$¢ udziatu operacyjnego w koncesji: 100%

Projekt Gazowy Moftinu - wydobycie rozpoczeto w kwietniu 2019 r. ey oWog
To pierwszy projekt Spoétki realizowany w Rumunii ¥ ' f

- Odkrycie gazu Moftinu - wielko$¢ rezerw? 2P pozostajgcych y -
w obrebie ztoza Moftinu: 5,1 Bcf, a wielkos¢ /B I o~
zasobow warunkowych? 2C skorygowanych o ryzyko: 4,3 Bcf : b

Wi
f

- Potozony blisko krajowego systemu przesytu gazu /'

W krotkiej prerspektywie - potencjat zwigzany z ptytko zalegajgcymi Ao

obiektami gazowymi na p6tnoc od Moftinu; raenatone
w 2022 - niskokosztowa, wielootworowa kampania wiercen poszukiwawczych, [ B osarsdsmiis
oferujgca mozliwosc¢ przytgczenia odkrytych obiektéw do infrastruktury

zaktadu przetwarzania gazu i szybkiego zmonetyzowania inwestycji

W dtuzszej perspektywie - potencjat poszukiwawczy zwigzany z licznymi 5 : uﬁ/@’ﬁﬁ
putapkami ztozowymi na rozlegtych lgdowych obszarach koncesyjnych. ' gl e
Szacuje sie, ze wielko$¢ zasobow wydobywalnych pozostajgcych AP = T

do zagospodarowania3wynosi 181 MMboe (bez uwzgledniania ryzyka) | ?ef_s?'g_"if

lub 73 MMboe z uwzglednieniem sredniego ryzyka.

Zdaniem Rady Dyrektoréw Spotki efektywny udziat operacyjny sp6tki wynosi 100%, poniewaz partner, ktory poczatkowo byt wiascicielem 40%
udziatéw w koncesji Satu Mare, odmowit uczestnictwa w kolejnych etapach prac poszukiwawczych i zagospodarowaniu ztoza w jej ramach i,

co za tym idzie, nie sfinansowat swojej czesci kosztéw wspoélnego przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r. Sp6tka przekazata &=
partnerowi formalne zawiadomienie o wystgpieniu przypadku naruszenia warunkdéw umowy operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement; S Rumunia
»~Umowa JOA") i na tej postawie, zgodnie z umowg JOA, zazadata od partnera przeniesienia nalezacego do niego udziatu na Serinus. : iy

Zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw sporzagdzonym przez niezaleznego eksperta - firme Gafney, Cline & Associates na 31 grudnia 2021 r.
Szacunki wtasne Spotki
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SERINUS

Rumunia
Planowane inwestycje w okresie 2022/2023

Obszary perspektywiczne =, Dostepna sejsmika 3D = Prace wiertnicze na odwiercie poszukiwawczym Canar-1

Gl o = e Lini r?rszggﬁiuz :;ith‘"ggmych ruszyty 4 sierpnia 2022 r. Niezwtocznie po wykonaniu
odwiertu Canar-1 wieza wiertnicza zostata przeniesiona

na teren obiektu poszukiwawczego Moftinu Nord,

gdzie rozpoczeto prace nad odwiertem poszukiwawczym

Moftinu Nord-1.

= Przeprowadzony karotaz i analiza przeptywu weglowodoréw
wykazaty, ze odwierty zawierajg wytgcznie resztkowe zasoby
gazu, niewystarczajgce, aby zasadne byto przystgpienie
do ich oprébowywania i zbrojenia pod katem eksploatacji.
Odwiert Canar-1 uzbrojono pod kgtem umozliwienia
dtugoterminowego zattaczania do niego wydobywanej wody,
co moze przyczynic sie do znacznego obnizenia
ponoszonych kosztéw operacyjnych.

Odkrycie ropy — duze ztoze b

Lokalizacja odwiertu
Ztoze gazu Moftinu " Program badaf 2D - 2022 .

= Serinus przystgpit takze do badan geologicznych
i geofizycznych obejmujgcych caty teren koncesji w celu
weryfikacji i lepszego zrozumienia charakterystyki portfela
obiektow poszukiwawczych potozonych poza obszarem
Moftinu. Kierownictwo Spotki szacuje, ze Srednie,
nieskorygowane o ryzyko zasoby wydobywalne w obrebie
bloku Satu Mare wynoszg tgcznie 181 min barytek
ekwiwalentu ropy naftowej. Prowadzone obecnie badania
majg na celu potwierdzenie tego potencjatu i wytypowanie
najbardziej perspektywicznych obiektédw poszukiwawczych.
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Rumunia
Obszary z potencjatem w perspektywie Srednioterminowej

— ' UKRAINE
Dbszary perspektywiczne 4% Dostepnasejsmika 30 .

Odkrycie gazu - duze ztoze - Historyczne badania 20
Ddkrycie ropy - duze zloze ® Lokalizacja odwiertu

Toze gazuMoftinu “  Programbadani 20 - 2022

RUMUNIA

3.65 MM BOE <
Ave. Field Size —
(0.1 - 6.7 MM BOE) %
HUNGARY e

(.f'\' &

13.12 MM BOE®
Ave. Field ize

(0.2-162.7 Myl BOE)

Koncesja u
Satu Mare PR arr

Suplacu de Barcau

Skorygowane o ryzyko
zasoby
perspektywiczne'

73 min BOE

1. Szacunki wtasne Spoétki
2. Wielkosci t6z wg opracowania Wood Mackenzie Database 2017
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= Koncesja Satu Mare obejmuje obszar ok. 3.000 km?

w potnocnej Rumunii.
» Na obszarze koncesji znajduje sie odkryte ztoze gazowe Moftinu.
= Do dyspozycji - dane z historycznych poszukiwan

i zagospodarowania zt6z, obejmujgce 190 odwiertdow

oraz 368 profili sejsmicznych 2D, co daje tgcznie 4.854 km

= Dane z badan sejsmicznych realizowanych w nowoczesnej
technologii 3D obejmuija:

- Moftinu 3D (2012 r.) - 80 km?

- Santau 3D (2014 r.) - 180 km?2

= Historyczne odwierty i dane sejsmiczne pozwalajg Spotce
szacowac tgczne zasoby wydobywalne pozostajgce
do zagospodarowania w rozpoznanych obiektach
poszukiwawczych na 181 milionéw boe

Zasoby wydobywalne’

Obszar P90 P50 Srednia P10
(MMboe) (MMboe) (MMboe) (MMboe)

[. Berveni

— 39 56 59 83
[I. Nisipeni
[ll. Santau 2% 47 62 109
IV. Madaras
V. Nusfulau 1 5 22 45
VI. Babesti 3 17 34 94
tacznie, przed korektg o ryzyko 98 151 181 284
kacznie, po korekcie o ryzyko 44 65 73 107
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Bezpieczenstwo energetyczne Europy i Rumunii
Ograniczanie zaleznosci od importu rosyjskiego gazu

Wydarzenia rozgrywajgce sie w Ukrainie zwrdcity uwage na kwestie bezpieczenstwa
energetycznego.

Sankcje naktadane na Rosje i kategoryczne zakazy nabywania rosyjskiej ropy i gazu bedg
wptywaty na strukture handlu na globalnym oraz kontynentalnym rynku energetycznym.

Dla Europy i Rumunii bezpieczenstwo energetyczne stato sie kwestig pierwszoplanowg,
skutkujgc wezwaniami do ograniczenia zaleznosci Europy od importu rosyjskiej ropy i gazu.

Od poczagtku 2020 r. 23% rumunskiego zapotrzebowania na gaz byto pokrywane przez gaz
z importu, sprowadzany niemal wytgcznie z Rosji, przez teren Ukrainy.

Europa, w ramach dywersyfikacji zrdédet, co uniezalezni jg od rosyjskich dostawcéw gazu,
bedzie dgzy¢ do zwiekszenia dostaw gazu skroplonego (LNG), zwiekszenia ilosci gazu
przesytanego przez istniejgce rurociggi z potnocnej Afryki i centralnej Azji oraz do wyzszego
wydobycia gazu w samej Europie.

Szacuje sie, ze Rumunia posiada znaczgce lgdowe zasoby gazu. Rzad tego kraju poinformowat,
ze bedzie dgzyt do wprowadzenia takich zmian w dotychczas obowigzujgcych przepisach
podatkowych i prawnych, aby zacheci¢ do inwestycji na rzecz produkcji gazu w Rumunii

| tym samym ograniczy¢ lub wyeliminowac potrzebe importu gazu.
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ENERGY PLC

Rumunia
Orientacyjna wartos¢ retroaktywna netto (netback)’

Opodatkowanie w Rumunii

Optaty koncesyjne za rope:  3,5% - 13,5% Podatek dochodowy: 16%

Optaty koncesyjne za gaz: 3,5%-13,0% VAT: 19% (podlega zwrotowi)

Podatek od zyskow nadzwyczajnych: podatek od dodatkowych przychoddw netto ze sprzedazy weglowodorow
powyzej okreslonych progéw cenowych#

Orientacyjna wartosc retroaktywna netto dla gazu przy réznych potencjalnych cenach rynkowych (w USD)?2

Cena rynkowa gazu? ($/Mcf)  $10,00 $20,00 $30,00 $40,00 $50,00 $60,00
Optaty koncesyjne ($r. 5,9%)3 ($/Mcf) ($0,35) ($0,70) ($1,05) ($1,40) ($1,75) ($2,10)
Podatek od zyskow nadzwyczajnych* ($/Mcf) ($3,67) ($9,59) ($15,50) ($21,41) ($27,33) ($33,24)
Koszty operacyjnes ($/Mcf) ($2,02) ($2,02) ($2,02) ($2,02) ($2,02) ($2,02)
Netback przed opodatkowaniem ($/Mcf) $3,96 $7,69 $11,43 $15,17 $18,90 $22,64
Podatkié (16%) ($/Mcf) ($0,63) ($1,23) ($1,83) ($2,43) ($3,02) ($3,62)
Netback po opodatkowaniu ($/Mcf) $3,33 $6,46 $9,60 $12,74 $15,88 $19,02

1. Wartos¢ retroaktywna netto przed opodatkowaniem i wartos¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu to niewynikajgce z MSSF, lecz powszechnie stosowane w przemysle naftowym wskazniki, stuzgce do pomiaru
wynikéw operacyjnych w przeliczeniu na jednostke surowca. Wiecej informacji na ten temat oraz uzgodnienie wartosci retroaktywnej netto z najblizej odpowiadajgcym jej wskaznikiem wynikajgcym z MSSF
znajduje sie w czesci zastrzezen prawnych do niniejszego dokumentu zatytutowanej , Wskazniki niewynikajace z MSSF".

2. Zaktadana rynkowa cena gazu uzyskiwana w miejscu potgczenia gazociggu odprowadzajgcego uzdatniony gaz z koncesji z krajowym systemem przesytu gazu firmy Transgaz
3. Udziat procentowy optat koncesyjnych w przychodach ogétem na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za | pétrocze 2022 r.

4. Podatek od zyskéw nadzwyczajnych jest naliczany od kwoty wyrazonej w lejach rumunskich za kilowatogodzine (RON/Mwh), przeliczanej na dolary amerykanskie wg kursu 4,89475 Lei/$US (z dnia 23.08.2022r.)
i przyjmujac jako przelicznik 3,22 Mcf/Mwh. Po przeliczeniu progi cenowe wynoszg 2,94 USD/Mcf i 5,26 USD/Mcf dla stawek podatku wynoszacych odpowiednio 60% i 80%. Przy obliczaniu wysokosci podatku podatnicy
majg ponadto prawo odliczy¢ naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych przychodéw netto uzyskanych ze sprzedazy weglowodoréw powyzej wskazanych progéw cenowych w danym roku podatkowym.

5. Zgodnie ze zbadanym Rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2021 .
6. Wysoko$¢ podatku dochodowego obliczona od wartosci retroaktywnej netto przed opodatkowaniem bez uwzgledniania odpiséw amortyzacyjnych Rzeczywista wysoko$¢ podatku moze by¢ nizsza.
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ENERGY PLC

Tunezja
Podstawowe informacje o aktywach

% TUNISIA
~ TUNEZJA ‘

5 )-
SANRHAR
»- r: ’

e

Nawara Pipeline|

Gazociag Nawara

Koncesje

= Dwie koncesje, ktérymi zarzgdza Spétka i gdzie prowadzone jest
wydobycie:
— Sabria (zarzgdzana przez Serinus, udziat operacyjny - 45%)
— Chouech Es Saida (zarzgdzana przez Serinus,
udziat operacyjny - 100%)

= |nstalacje o niskim ryzyku sluzgce intensyfikacji wydobycia oraz
potencjat poszukiwawczy na obszarze wszystkich koncesji

Wydobycie przypadajgce na udziaty operacyjne?

2018 r. 2019 r. 2020 r. 2021 r.
Chouech (Boe/d) 206 123 217 273
Sabria (Boe/d) 352 305 335 298
Ogotem (Boe/d) 352 428 552 571

Rezerwy przypadajgce na udziaty operacyjne?

CHOU ECH ‘\)E Lotnisko
Zaktad gazo-wy/stacja
ES SAIDA & fompresi
ECH CHOUECH szfl"e”a"aﬂowa Rezerwy4 (MMboe) 3,79 7,77
Naftociag s . . 7 .
_ Gazociag Wskaznik zywotnosci rezerws (w latach) 18,2 36,9
1. Warunki kazdej z koncesji s3 oméwione na pierwszym slajdzie zatacznika
2. Zbadane sprawozdania roczne Spotki za lata 2018-2021
3. Udziat ropy w strukturze wydobycia wynosi ok. 82,6% - zgodnie ze zbadanym sprawozdaniem rocznym za 2021 r.
4. Stan rezerw netto na podstawie Sprawozdania z oceny rezerw sporzadzonego przez niezaleznego eksperta- Gaffney, Cline & Associates wg stanu na 31 grudnia 2021 r.
5. Wskaznik zywotnosci rezerw zostat obliczony przy zatozeniu $redniorocznego wydobycia ustalonego na podstawie Sredniego dziennego wydobycia netto na poziomie 571 boe/d, wykazanego w zbadanym sprawozdaniu

rocznym za 2021 r,
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Tunezja

Sabria: duzy potencjat w zakresie zagospodarowania zt6z

Koncesja Sabria: istniejgce odwierty i skumulowane wydobycie ropy

Sabria NW-1

1,689 Mbo

Sabria-11
638 Mbo

SabriaN-3 '

Sabria W-1 S M

898 Mbo - Win-13

197 Mbo

@ Odwiert naftowy - eksploatowany?
& Nieeksploatowany odwiert naftowy

- Odwiert zamknigty i zlikwidowany

Obszar wystepowania warstw
O produkggl/}lnygﬁ z ropa (P50)"

[[1 Obszar o niskim ryzyku
poszukiwawczym

SERINUS

ENERGY

Nawars Gas Ppeiine
50 MMcE/d 1
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= Duze pole naftowe o niskim stopniu

zagospodarowania

- 2 445 MMbbl pierwotnych zasobow
geologicznych ropy (OOIP)' (P50)

do tej pory wydobyto zaledwie 1,0%

-Niskonaktadowy program mechanicznej
eksploatacji ztoza w celu wznowienia
wydobycia z dwdéch aktualnie
nieeksploatowanych odwiertow

-Dalsze wiercenia w celu zagospodarowania

ztoza oferujg duzy potencjat w zakresie
wzrostu wydobycia w perspektywie
Srednio- i dtugoterminowej

Pole Sabria - dane dot. eksploatac;ji?
Skumulowane wydobycie ropy 4,95 MMstb ropy
Skumulowane wydobycie gazu 14,0 Bscf gazu
Liczba odwiertow

wykonanych/produkcyjnych 8/4
Procent wydobytych pierwotnych
716z geologicznych ropy 1,0%

Szacunkowe catkowite zasoby

wydobywalne ropy na odwiert (P50)' 982 Mstb

Objetosci szacowane dla istniejgcych odwiertéw zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw i zasobow
warunkowych w Tunezji przygotowanym przez Gafney Cline & Associates wg stanu na 31 grudnia 2021 r.

2. Na 31 grudnia 2021 r.
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Tunezja
Plan inwestycyjny - 2022 r.

= Zidentyfikowano mozliwosci realizacji niskonaktadowych inwestycji (prace rekonstrukcyjne,
wdrozenie metod mechanicznej eksploatacji ztoza). Oczekuje sie, ze rozpoczecie tych prac na polu
Sabria nastgpi w grudniu 2022 .

= Odwiert SAB-W1 - rekonstrukcja i instalacja elektrycznej pompy wgtebnej (ESP)

Ustawianie wiezy wiertniczej rozpoczeto 24 listopada 2022 r.

W przesztosci - prowadzono wydobycie, aktualnie - otwér nieeksploatowany. Produkcja
wstepna po ew. wznowieniu eksploatacji szacowana jest na 358 boe/d netto dla Serinus

Spoétka ma nadzieje na przyspieszenie realizacji montazu pomp w dodatkowych otworach na
ztozu Sabria w okresie 2022/2023 (z zastrzezeniem uzyskania zgody partnera koncesyjnego)

Naktady - 4,3 min USD brutto / 1,9 mIn USD netto

= Odwiert SAB-N2 - rekonstrukcja, przezbrojenie i podtgczenie do infrastruktury Centralnej Stacji
Przetwarzania (CPF) Sabria

Odwiert wykonany przez sp6tke Amoco w 1981 r., uszkodzony przy uzbrajaniu.

W ramach prac rekonstrukcyjnych odwiert zostanie ponownie uzbrojony
| zostang usuniete wszelkie przeszkody tamujgce przeptyw ropy

Naktady - 5,9 mIn USD brutto / 2,7 min USD netto

= Kontynuacja polityki umiarkowanych inwestycji na polu Chouech Es Saida w celu dalszego
zwiekszania efektywnosci
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Tunezja
Program mechanicznej eksploatacji ztoza Sabria

Potencjat wydobywczy zwigzany z niezagospodarowanym konwencjonalnym ztozem ropy

Ztoze Sabria znajduje sie w warstwie piaskowcow; wydajnos¢ odwiertdw zalezy od otwartych szczelin
oraz stopnia zaktdcen ze strony warstw otaczajgcych.

Odwierty charakteryzuje stabilna wydajnosc¢ przy samoistnym wyptywie weglowodorow.

Istnieje potencjat do intensyfikacji eksploatacji ztoza poprzez montaz elektrycznych

pomp wgtebnych, tzw. ESP.

Wykonane modelowanie charakterystyki odwiertéw' pokazuje, ze zwiekszenie wydobycia ropy
za pomocg ESP bytoby korzystne dla wszystkich odwiertow.

Szacuje sie, ze tgczne wydobycie brutto ropy moze wzrosngc o 2.360 bbl/d,
a tgczne wydobycie brutto gazu - 0 6.608 mscf/d; tgczna produkcja brutto - wzrost o 3.563 boe/d
(netto dla Serinus - 1.603 boe/d).

Wyptyw samoistny

- poczatkowa wydajnosé Wydobycie brutto FBHP za pomocg ESP : 1.500 psia, czestotliwos¢ ESP: 50Hz
(sierpien 20207.)

Poczatkowa wydajnos¢ Wydajnrc:)sc w;(/)dobyma Wydobycie ropy Wydajno::uwyfobyma Wydobycie gazu w *a%fnc?awy:?rjlg?]?:iu taczne wydobycie w ITqrii);r.ozt pzr?:g:g'zu
Odwiert wydobycia ropy pypo d0 2030 . gazupo do 2030, ydobycia pom d0 2030 . ynikajacy z m
(bblrd) montazu instalacji (MMstb) montazu instalacji (Bef) instalacji (MMboe) instalacji
(bbl/d) (mcf/d) (Boe/d) (Boe/d)
SABW-1 nieczynny 543 1,3 1.520 3,6 796 1,9 796
SABN-3H nieczynny 639 0,4 1.789 1,1 937 0,6 937
WIN-12bis 275 1.356 2,6 3,797 7.3 1.989 3,8 1.668
SABNW-1 65 162 0,5 454 1,4 238 0,7 162
Razem 340 2.700 4,8 7,560 13,4 3.960 7,0 3.563

1.

Zrédto: SGS: Program identyfikacji mozliwo$ci wdrozenia metod mechanicznej eksploatacji ztoza dla pola Sabria, wrzesier 2020 r.
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Tunezja
Chouech Es Saida

Wielohoryzontalny
potencjat
poszukiwawczy
w obrebie obu
aktywow

ALGERIA

TUNISIA

Putapki ztozowe (struktury zamkniete
z wszystkich 4 stron) w piaskowcac
Acacus: Zasobne ztoze na terenie
Algierii, Tunezji i Libii

Stozek basenowy Tannezuft: Nowe
ztoze, potwierdzone na obszarze pola
Chouech Es Saida

Otwory siegajgce gtebszych warstw
(syluru) - jedynie dwa na obszarze
konces;ji

1. Dane zaczerpniete z opracowania Wood Mackenzie Database 2017
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Piaskowce sylurskie
Acacus oraz osady stozku
Tannezuft zostaty
dotychczas rozpoznane
jedynie dwoma otworami,
w wyniku czego
stwierdzono obecnos¢
dwoch nowych
horyzontow ztozowych na
obszarze Chouech Es
Saida i Ech Chouech.

cssil-1 |
RR: 2010

(zamkniete z wszystkich 4 stron) w
obrebie stozka Tannezuft
Modelowanie geologiczne i badania
sejsmiczne wskazujg na obecnos¢
gazu w znacznie wiekszej putapce
stratygraficznej

Tested 2020 Boe/d

Putapki ztozowe (zamkniete z wszystkich 4 stron) w piaskowcach Acacus

= Obiekty ztozowe Swietnie nadajace sie do badan sejsmicznych 3D
i pozwalajgce na osiggniecie duzej trafnosci lokalizacji odwiertow

= Zasobne ztoze potozone wzdtuz trendu o Sredniej dziennej wielkosci
wydobycia przy oprébowywaniu wynoszgcej 3.775 boe/d’
Stozek basenowy Tannezuft

= Stozek basenowy o duzym zasiegu przestrzennym (~125 km?) i znacznej
migzszosci (~50 m), zawierajgcy warstwy gazo- i kondensatonosne
na obszarze pola Chouech

=  Bardzo duzy potencjat w zakresie zagospodarowania w przypadku

potwierdzenia korzystnej charakterystyki stratygraficznej putapki
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Tunezja
Orientacyjna wartos¢ retroaktywna netto (netback)’

Opodatkowanie w Tunezji

Sabria Chouech Es Saida/Ech Chouech
Optaty koncesyjne: Optaty koncesyjne:

- ropa/kondensat: 2% - 15% - w zaleznosci od tzw. wspotczynnika R - ropa/kondensat:  15%

- gaz: 2% - 15% - w zaleznosci od tzw. wspotczynnika R - gaz: 15%
Podatek dochodowy:  50% - 75% - w zaleznosci od tzw. wspotczynnika R Podatek dochodowy:  35%
Cena ropy? (US$/bbl) $70,00 $75,00 $80,00 $85,00 $90,00 $95,00 $100,00
Cena gazu? (US$/Mcf) $10,50 $11,25 $12,00 $12,75 $13,50 $14,25 $15,00
Cena za BOE2 (US$/boe) $68,60 $73,50 $78,40 $83,30 $88,20 $93,10 $98,00
Optaty koncesyjne3 (US$/boe) ($9,06) ($9,70)  ($10,35)  ($11,00) ($11,64) ($12,29) ($12,94)
Koszty operacyjne* (US$/boe) ($25,26)  ($25,26) ($25,26) ($25,26) ($25,26) ($25,26) ($25,26)
Netback przed opodatkowaniem (US$/boe) $34,28 $38,54 $42,79 $47,04 $51,30 $55,55 $59,80
Podatki (wartos¢ bezwzgledna)s (US$/boe)  ($10,63) ($11,95) ($13,26) ($14,58) ($15,90) ($17,22) ($18,54)
Netback po opodatkowaniu’ (US$/boe) $23,65 $26,59 $29,53 $32,46 $35,40 $38,33 $41,26

1. Wartos¢ retroaktywna netto przed opodatkowaniem i warto$¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu to niewynikajgce z MSSF, lecz powszechnie stosowane w przemysle naftowym wskazniki, stuzgce do pomiaru
wynikéw operacyjnych w przeliczeniu na jednostke surowca. Wiecej informacji na ten temat oraz uzgodnienie wartosci retroaktywnej netto z najblizej odpowiadajgcym jej wskaznikiem wynikajgcym z MSSF
znajduje sie w czesci zastrzezen prawnych do niniejszego dokumentu zatytutowanej , Wskazniki niewynikajace z MSSF".

g

Srednia cena ropy w eksporcie/na rynku krajowym uzyskana w naftowym terminalu zatadunkowym; zaktadana $rednia uzyskana cena rynkowa gazu w wysokosci 15% ceny ropy; cene za boe obliczono przy zatozeniu,
ze ropa i gaz majg odpowiednio 80% i 20% udziat w strukturze sprzedazy, a stosunek ceny ropy do ceny gazu wynosi 6:1.

Przy zatozeniu $redniej stawki optat koncesyjnych w wysokosci 13,2%, majacej zastosowanie do ceny za boe, zgodnie ze zbadanym sprawozdaniem rocznym Spétki za 2021 r.
Wartoséci rzeczywiste dla Tunezji, zgodnie ze zbadanym sprawozdaniem rocznym Spétki za 2021 r.
Wyliczone z wykorzystaniem efektywnej stawki podatkowej za 2021 r. wynoszacej 31,0%.

vk W
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Podsumowanie
Wydobycie, przeptywy pieniezne, rozwoj

= Generowanie wysokich przeptywdw pienieznych.

= Duza baza aktywow oferuje mozliwos¢ organicznego wzrostu
i prowadzenia poszukiwan.

= Srodki generowane z wydobycia finansujg podstawowg dziatalno$¢ Spotki
oraz prace w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania zt6z w bliskim
horyzoncie czasowym.

= Plany inwestycyjne na 2023 r. oferujg doskonate mozliwosci rozwoju.

- Serinus przystgpit do badan geologicznych i geofizycznych
obejmujgcych caty teren koncesji w celu weryfikacji i lepszego
zrozumienia charakterystyki portfela obiektow poszukiwawczych
potozonych poza obszarem Moftinu. Kierownictwo Spoétki szacuje,
ze Srednie, nieskorygowane o ryzyko zasoby wydobywalne w obrebie
bloku Satu Mare wynoszg tgcznie 181 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej. Prowadzone obecnie badania majg na celu potwierdzenie
tego potencjatu i wytypowanie najbardziej perspektywicznych obiektow
poszukiwawczych, gdyz Spotka nosi sie z zamiarem wykonania odwiertu
poszukiwawczego pod koniec 2023 r.

- W Tunezji - wdrazanie mechanicznej eksploatacji odwiertu W-1
(dostarczona pompa wgtebna, oczekiwanie na zakonczenie ustawiania
wiertni) oraz przezbrajanie odwiertu N-2 na polu Sabria.

= W dtugim horyzoncie czasowym - potezny potencjat poszukiwawczy.

= Kierownictwo Spotki koncentruje wysitki na efektywnej alokacji Srodkow
dla wzrostu, a takze na kontroli kosztow.
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Kadra kierownicza
Posiadajgca doswiadczenie

Jeffrey Auld
Prezes i Dyrektor Generalny (CEO)

Pan Jeffrey Auld jest od ponad 28 lat zwigzany z miedzynarodowg branzg
naftowg. W tym okresie zarzgdzat spdtkami dziatajgcymi w sektorze naftowo-
gazowym na rynkach wschodzgcych, a takze pracowat w charakterze ich
doradcy. Pan Auld posiada bogate doswiadczenie w zakresie zarzgdzania
finansami przedsiebiorstw, fuzji i przejec oraz zarzgdzania strategicznego.

Andrew Fairclough
Dyrektor Finansowy (CFO)

Pan Andrew Fairclough ma niemal 30 lat doswiadczenia w pracy na réznych
stanowiskach w obszarach takich jak finanse przedsiebiorstw, rynki kapitatowe
i zarzgdzanie, w ramach ktorych zajmowat sie m.in. opracowywaniem strategii
rozwoju przedsiebiorstw, tworzeniem struktur kapitatowych,
strukturyzowaniem zadtuzenia i pozyskiwaniem finansowania, tgczeniem

i przejmowaniem przedsiebiorstw, opracowywaniem planéw finansowych

i budzetdéw oraz sprawozdawczoscig finansowa.

Stuart Morrison
Dyrektor Operacyjny (COO)

Pan Stuart Morrison posiada ponad 34-letnie doswiadczenie operacyjne

w przemysle naftowym i gazowym, ktore zdobyt piastujgc szereg stanowisk
kierowniczych wyzszego szczebla. Na poczgtku swojej kariery zawodowe;j
pracowat jako inzynier naftowy i ztozowy w spotkach BP Research, British Gas,
Sun Oil i Oryx Energy UK, a nastepnie, w 1997 r., dotgczyt do zespotu Premier
Oil, gdzie zajmowat r6zne stanowiska techniczne i kierownicze, w tym
stanowisko gtéwnego inzyniera naftowego, dyrektora ds. rozwoju biznesu i
dyrektora ds. poszukiwan, petnigc funkcje korporacyjne i pracujac

w jednostkach biznesowych, takich jak Bliski Wschéd i Falklandy.
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Calvin Brackman
Wiceprezes ds. Relacji Zewnetrznych i Strategii

Pan Calvin Brackman ma 25-letnie doswiadczenie
w pracy w branzy naftowej, zaréwno w sektorze
panstwowym, jak i prywatnym. Koordynuje i wdraza
strategie rozwoju Grupy oraz nadzoruje relacje

z organami panstwowymi i interesariuszami.

Alexandra Damascan
Prezes Zarzadu Serinus Energy Romania

Pani Alexandra Damascan jest zwigzana z Serinus
Energy Romania od 2008 r. Z wyksztatcenia jest
inzynierem wiertnikiem i ma bogatg wiedze
techniczng, jak i handlowg. Odegrata kluczowg role

w zagospodarowywaniu przez Spotke ztoza gazowego
Moftinu, od etapu poszukiwan do etapu wydobycia.

Haithem Ben Hassen
Prezes Zarzadu Serinus Energy Tunisia

Dtgczyt do zespotu Serinus Energy Tunisia

w listopadzie 2014 r., a w styczniu 2018 r. zostat
powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu tej spofki.
Jest inzynierem infrastruktury technicznej i w trakcie
swojej kariery zajmowat sie m.in. nadzorem nad
realizacjg zakonczonych sukcesem duzych inwestycji
w zakresie zagospodarowania zt6z w réznych rejonach
Swiata, w tym na zlecenie Serinus.

Serinus Energy plc | Prezentacja korporacyjna



Zatgczniki




SERINUS

ENERGY PLC

Rezerwy - podsumowanie

Ropa Gaz Boe Ropa Gaz Boe Zmiana
i kondensat i kondensat

(Mbbl) (MMcf) (Mboe) (Mbbl) (MMcf) (Mboe)
Tunezja
Rezerwy potwierdzone (1P) 2.840 5.670 3.785 3.510 6.220 4,547 (17%)
Rezerwy prawdopodobne 2.810 7.030 3.982 2.150 7.390 3.381 18%
Rezerwy potwierdzone 5.650 12.700 7.767 5.660 13.610 7.928 (2%)
i prawdopodobne (2P)
Rumunia
Rezerwy potwierdzone (1P) 4 3.110 522 16 7.650 1.291 (60%)
Rezerwy prawdopodobne 6 1.990 338 5 2.460 415 (19%)
Rezerwy potwierdzone 10 5.100 860 21 10.110 1.706 (50%)
i prawdopodobne (2P)
Grupa
Rezerwy potwierdzone (1P) 2.844 8.780 4.307 3.526 13.870 5.838 (26%)
Rezerwy prawdopodobne 2.816 9.020 4.320 2.155 9.850 3.796 14%
Rezerwy potwierdzone 5.660 17.800 8.627 5.681 23.720 8.634 10%
i prawdopodobne (2P)

1. Zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta - firme Gafney, Cline & Associates na 31 grudnia 2021 r.; zasoby gazu przeliczone na boe wg wspétczynnika 6 mcf /1 bbl.
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Wartosc¢ biezgca netto przysztych przychodow - podsumowanie

Stopy dyskontowe Wartos¢ biezgca
przy stopie 10%

(w min USD) 0% 10% 15% 0% 10% 15% Zmiana
Tunezja
Rezerwy potwierdzone (1P) 54,3 28,9 27,1 62,2 26,7 18,3 8%
Rezerwy prawdopodobne 69,9 42,2 30,1 57,2 29,5 23,7 43%
Rezerwy potwierdzone 124,2 711 57,2 119,4 56,2 42,0 27%
i prawdopodobne (2P)
Rumunia
Rezerwy potwierdzone (1P) 10,3 10,2 10,0 13,4 12,0 11,4 (15%)
Rezerwy prawdopodobne 9,0 7.9 7.5 6,5 54 5,0 47%
Rezerwy potwierdzone 19,3 18,1 17,5 19,9 17,4 16,4 4%
i prawdopodobne (2P)
Grupa
Rezerwy potwierdzone (1P) 64,6 39,1 37,1 75,6 38,7 29,7 1%
Rezerwy prawdopodobne 78,8 50,1 37,6 63,7 34,9 28,7 44%
Rezerwy potwierdzone 143,4 89,2 74,7 139,3 73,6 58,4 21%

i prawdopodobne (2P)

1. Zgodnie ze Sprawozdaniem z oceny rezerw sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta - firme Gafney, Cline & Associates na 31 grudnia 2021 r.;
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Koncesje - szczegotowe dane

Aktywo Powierzchnia Optaty Optaty Podatek
(rodzaj prawa do uzytkowania, brutto/udziat koncesyjne koncesyjne dochodowy
termin jego wygasniecia) operacyjny ropa/kondensat gaz
Rumunia
Satu Mare 2,950 km?2
Tunezja
Chouech Es Saida 212 km?

- 0, 0, 0,
(zezwolenie, grudzieh 2027 r.) 100%®3) 15% 15% 35%
Ech Chouech 137 km?

- 15% 15% %
(zezwolenie, czerwiec 2022 r.) 100% >% >% 35%
Sabria 106 km?2 2% - 15% 2% - 15% 50% - 75%

- - w zaleznosci od tzw.  w zaleznosci od tzw.  w zaleznosci od tzw.

(koncesja, listopad 2028 r.) 45% wspotczynnika R wspotczynnika R wspotczynnika R

1. Serinus posiada 100% efektywnego udziatu operacyjnego w koncesji Satu Mare zgodnie z decyzjg o udzieleniu przedtuzenia koncesji wydanga 28 pazdziernika 2016 r. przez rumunskiego regulatora.

2. Zdaniem Rady Dyrektoréw Spétki efektywny udziat operacyjny Spétki wynosi 100%, poniewaz partner, ktéry poczatkowo byt wiascicielem 40% udziatéw w koncesji Satu Mare, odmoéwit uczestnictwa w kolejnych etapach
prac poszukiwawczych i zagospodarowaniu ztoza w jej ramach i, co za tym idzie, nie sfinansowat swojej czesci kosztéw wspolnego przedsiewzigcia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r. Spotka przekazata
partnerowi formalne zawiadomienie o wystgpieniu przypadku naruszenia umowy i na tej podstawie zazadata od niego przeniesienia nalezacego do niego udziatu na Serinus.

3. ETAP posiada opcje odkupu 50-proconetowego udziatu, ktéra zapada w momencie osiggniecia tgcznego wydobycia netto (po uwzglednieniu optat koncesyjnych) na poziomie 6,5 MMbbl; wg stanu na 28 lutego 2017 r.
taczne wydobycie netto wynosito ok. 5,2 MMbbl
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Przychody i koszt sprzedazy
Wyzszy przychoéd i zysk netto

Przychody brutto (w tys. USD) Zysk (strata) brutto (w tys. USD)

W OM 2021

50 000

40 000

30 000

20 000

Tuneijé

27 945

16 743

13 849
10 000 i""” I

Rumunia

B Royalties mOpex m DDA

40 000 ?ﬂgglsyjne IM(/?/fizotybycia z.?glglgeniowe
i amortyzacja
30 000
13,838
20 000
10 000

4AR0

9M 2021

9M 2022

41794

25698

Razem

Windfall tax

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych

21,271

4924

8 184
2 657
9M 2022

1. Podatek od zyskéw nadzwyczajnych - jedynie dla produkcji gazu w Rumunii
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Koszty sprzedazy (w tys. USD) Zysk (strata) netto (w tys. USD)

836

9M 2022

11 806

9M 2022

3367

Przychody:

Przychody brutto wzrosty

do poziomu 41,8 min USD

(9 msc. 2021 r.: 25,7 min USD)

do czego przyczynit sie utrzymujgcy sie
w trakcie roku znaczacy wzrost cen
weglowodorow.

W sierpniu 2022 r. Spo6tka dostarczyta
50.344 barytki zakontraktowanej ropy
naftowej, ktérej cena sprzedazy wyniosta
99,51 USD/bbl.

Koszt sprzedazy:

Wzrdést do 21,3 min USD (9 msc. 2021 r.:
13,8 mIn USD) ze wzgledu na wyzszy
podatek od zyskéw nadzwyczajnych

i koszty wydobycia, kompensowane przez
nizsze odpisy umorzeniowe i amortyzacje.

Zysk brutto:

Zysk brutto ze sprzedazy: 11,8 min USD
(9 msc. 2021 r.: 4,4 min USD)

Zysk netto za 9 miesiecy 2022r.:

3,4 min USD zysku netto
(9 msc. 2021 r.: 0,8 min USD)
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Wydobycie i uzyskiwane ceny sprzedazy
Stabilizacja profilu wydobycia i utrzymujgce sie wysokie ceny weglowodorow

Srednia wielko$¢ wydobycia (boe/d) $rednia wielkos$¢ wydobycia:

m3M 2022 m6M 2022 = OM 20222 = Srednie dzienne wydobycie w Grupie - 938 boe/d, z czego:

1200 1115 - w Rumunii: 422 boe/d
1000 1006 o - w Tunezji: 517 boe/d
800 = Rumunia: poziom wydobycia sukcesywnie maleje,
600 s05 521 517 - - co odzwierciedla proces naturalnego sczerpywania sie zt6z,
422 lecz dzieki montazowi urzadzen do kompresji gtowicowej
400 doprowadzono do ustabilizowania pozioméw wydobycia
200
) = Tunezja: nadal stabilne wydobycie.
Tunezja Rumunia Grupa
. Srednia uzyskiwana cena sprzedazy:
= Srednia uzyskiwana przez Grupe cena weglowodordéw
o0 m3M 2022 m6M 2022 = 9M zozzj34 _ wyniosta 162,18 USD/boe,
' 162,18 odzwierciedlajgc odnotowywane réwniez w 1l kw. 2022 r.
150 154,83 znaczne wzrosty ceny ropy Brent i rekordoyvo wysoki
o163 poziom cen w Rumunuiwynl'kajqcy z ograniczenia dostaw
100 9013 101,40 z Rosji oraz spadku krajowej produkcji gazu
- Rumunia - Srednia uzyskiwana cena
50 36,19 2067 4034 sprzedazy gazu: 40,54 USD/mcf
. . - Tunezja - Srednia uzyskiwana cena
_ _ L sprzedazy ropy naftowej: 101,40 USD/bbl
Tunezja - ropa Rumunia - gaz Srednia cenaw
(USD/bbl) (USD/mcf) Grupie (USD/boe)
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Koszty wydobycia i netback
Stabilizacja profilu wydobycia i utrzymujgce sie wysokie ceny weglowodorow

Koszty wydobycia (USD/boe) Koszty wydobycia:

W3M 2022 m6M2022 mIM 20222 = Koszty wydobycia Grupy za 9 miesiecy br.: 8,2 min USD
(9 msc. 2021 r.: 6,6 mln USD):

41,06

— - Tunezja: 3,7 min USD
34,58 3220 3174 .y .
2415 261 26,23 28,43 - Rumunia: 4,5 min USD
= Grupa: koszty wydobycia ogétem w przeliczeniu na
boe wyniosty 31,74 USD/boe:
- Tunezja 26,14 USD/boe

- Rumunia: 38,35 USD/boe

Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa (USD/boe)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto (netback):

Operacyjna wartosc¢ retroaktywna netto (USD/boe)

= Grupa: operacyjna wartosc retroaktywna netto
m3M 2022 m6M 2022 = 9M 20222 za 9 miesiecy 2022 r. wyniosta 120,13 USD/boe
- dzieki rekordowo wysokim cenom gazu w Rumunii

195,73 i wysokim cenom ropy Brent,

18279 471 01 a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy
148,88 12013 weglowodordéw netto wyniosta 162,18 USD/boe:
e -~ Tunezja: 59,11 USD/boe
418 i 59,11 - Rumunia: 195,73 USD/boe
Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa (USD/boe)
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Naktady inwestycyjne i Srodki z dziatalnosSci operacyjnej

Wzrost kosztow prowadzenia poszukiwan zt6z
majacych na celu zwiekszenie wydobycia

Naktady inwestycyjne (w tys. USD) Naktady inwestycyjne:

w30 2022 m6M 2022 - 9M 2022 = Grupa: 8,6 min USD naktadow inwestycyjnych

= Tunezja: 1,7 min USD, prace rekonstrukcyjne
na ztozu Chouech i naktady zwigzane z programem
6939 mechanicznej eksploatacji ztoza na Sabrii

8623

= Rumunia: 6,9 min USD, montaz urzadzen do kompresji,
3499 4183 program badan sejsmicznych 2D, wykonanie odwiertéw
poszukiwawczych Canar-1 i Moftinu Nord-1

1684 1232 1512
223 684 7 4 e e e o s . . .
a— [ | Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
Tunezja Rumunia Grupa = Grupa: 11,1 min USD

Tunezja: 7,1 min USD
Rumunia: 8,3 min USD
Segment korporacyjny: (4,4) min USD

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (w tys. USD)

m3M 2022 m6M 2022 9M 2022

11 055

7073 8346 8176
6084 5311 EBITDA:
400 2947

439 I . l | ] = EBITDA: 11,4 mln USD (9 msc. 2021 r.: 8,9 mIn USD).
_ I

(1522

3183, e
Tunezja Rumunia Segment korporacyjny Grupa
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Dziewie€ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r.

9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia

2022 2021
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk za okres sprawozdawczy 3.367 836
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 4.924 8.066
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 59 119
Obcigzenie podatkowe 3,079 (54)
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 753 255
Zmiana stanu pozostatych rezerw - 70
Strata/(zysk) z tytutu r6znic kursowych 68 (23)
Pozostate przychody operacyjne 3) (5)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (62) 18
Zaptacony podatek dochodowy (1.130) (1.132)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 11.055 7.828
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (2.342) 2.636
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8.713 10.464
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (355) (217)
Skupione i nieumorzone akcje wtasne (202) -
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (557) (217)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne (7.476) (9.865)
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - 8
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyinej (7.476) (9.857)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (324) (23)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych 356 367
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 8.429 6.002
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 8.785 6.369
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Dodatni wynik finansowy: Spotka wygenerowata
3,4 mIn USD zysku netto za okres 9 miesiecy 2022 .
za sprawg wyzszej operacyjnej wartosci retroaktywnej
netto, wynikajgcej ze wzrostu cen weglowodordw.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
11,1 mIn USD

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;:
8,7 min USD

EBITDA: 11,4 mIn USD (9 msc. 2021 r.: 8,9 mIn USD)

Naktady inwestycyjne: tgczne naktady inwestycyjne,
przed uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu
obrotowego:

*  Rumunia: 6,3 min USD - montaz urzadzen
do kompresiji, program badan sejsmicznych 2D,
naktady na odwierty poszukiwawcze
Canar-1 i Moftinu Nord-1

*= Tunezja: 1,2 min USD - prace rekonstrukcyjne
na ztozu Chouech i naktady zwigzane z programem
mechanicznej eksploatacji ztoza na Sabrii

Srodki pieniezne na 30 wrzesnia 2022 r.: 8,8 min USD
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Zastrzezenia i objasnienia

Podstawa sporzadzenia dokumentu
Niniejszy dokument zostat sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), wydanymi Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Wskazniki niewynikajgce z MSSF

W tresci niniejszego dokumentu uzyte sg terminy, ktore nie zostaty zdefiniowane w MSSF, w szczegdlnosci pojecia ,wartos¢ retroaktywna przed opodatkowaniem” (lub
~netback przed opodatkowaniem”) oraz ,wartosc¢ retroaktywna po opodatkowaniu” (lub ,netback po opodatkowaniu”), ktérych znaczenie nie zostato w zaden sposoéb ustalone
w MSSF i ktére uznaje sie za wskazniki niewynikajgce z MSSF. Tego rodzaju wskazniki niewynikajgce z MSSF moga by¢ nieporéwnywalne ze wskaznikami obliczanymi w
zblizony sposoéb dla innych podmiotéw, w zwigzku z czym zastrzega sie, ze ich wykorzystanie w celu poréwnania réznych emitentéw moze prowadzi¢ do nieuzasadnionych
wnioskow. Wskazniki niewynikajagce z MSSF stuzg do poréwnywania wynikéw operacyjnych danego podmiotu w réznych okresach i s powszechnie stosowane przez
inwestorow, kredytodawcow, analitykédw i innych interesariuszy. Nie nalezy ich stosowac w oderwaniu od wskaznikéw obliczonych zgodnie z MSSF ani zamiast nich. Definicje
i uzgodnienia wszystkich wykorzystanych wskaznikéw niewynikajgcych z MSSF oraz ich sktadowych sg zwarte w niniejszym dokumencie.

~Wartos¢ retroaktywna netto przed opodatkowaniem” i ,wartos¢ retroaktywna netto po opodatkowaniu” to niewynikajace z MSSF, lecz powszechnie stosowane w przemysle
naftowym wskazniki, stuzgce kierownictwu do pomiaru wynikéw operacyjnych poszczegélnych aktywdw w przeliczeniu na jednostke surowca. ,Wartos¢ retroaktywna netto
przed opodatkowaniem” odpowiada cenie rynkowej ropy naftowej lub gazu ziemnego po pomniejszeniu o optaty koncesyjne i koszty operacyjne. ,Wartos¢ retroaktywna
netto po opodatkowaniu” odpowiada cenie rynkowej ropy naftowej lub gazu ziemnego po pomniejszeniu o optaty koncesyjne, koszty operacyjne i nalezne podatki. Zdaniem
kierownictwa wskazniki niewynikajgce z MSSF utatwiajg zaréwno kierownictwu, jak i inwestorom ocene rentownosci i wynikow operacyjnych Serinus w przeliczeniu na
jednostke wydobytego surowca, a tym samym analize poréwnawczg wynikow Spoétki w réznych okresach.

Uwagi do omdéwienia aktywéw naftowo-gazowych

Informacja dotyczaca ujawnionych pozioméw rezerw ropy i gazu. Zamieszczone w niniejszym dokumencie dane dotyczace rezerw oparte sg na sprawozdaniu z oceny
rezerw i zasobdw warunkowych, sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta firmy RPS na 31 grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z oceny rezerw”). Ocena stanu rezerw i
zasobow warunkowych zostata przeprowadzona zgodnie ze standardami zawartymi w obowigzujacej w Kanadzie Instrukcji Oceny Zasobéw Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego
(ang. Oil and Gas Evaluation Handbook) oraz definicjami rezerw przyjetymi w kanadyjskiej Normie Krajowej 51-101 - Standardy Ujawniania Informacji Dotyczacych
Dziatalnosci w Przemysle Naftowym (ang. National Instrument 51-101 - Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) (,NI 51-101")

BOE. Okreslenie ,barytka ekwiwalentu ropy naftowej” (w skrécie ,boe”) moze by¢ mylgce, szczegélnie jezeli jest uzyte bez stosowanych objasnien. Wszystkie wielkosci w boe
podane w niniejszej prezentacji inwestorskiej zostaty przeliczone wg wspoétczynnika 6 mcf = 1 boe. Wspodtczynnik ten, powszechnie stosowany w sprawozdawczosci
podmiotow z branzy naftowej, opracowano zgodnie z metodg konwersji majaca na celu ustalenie réwnowaznosci energetycznej surowcéw w momencie ich spalania, nie
odzwierciedla on jednak réwnowaznosci ich warto$ci w momencie wydobycia.

Ujawnianie pozioméw pierwotnych zasob6éw geologicznych ropy. Termin ,pierwotne zasoby geologiczne ropy” (ang. original-oil-in-place - OOIP) odpowiada terminowi
~Catkowite pierwotne zasoby ropy naftowej” (ang. total petroleum initially-in-place - TPIIP), przyjetemu w obowigzujacej w Kanadzie Instrukcji Oceny Zasobéw Ropy Naftowej i
Gazu Ziemnego, zgodnie z ktdérg oznacza on szacowane ilosci ropy naftowej zawartej w naturalnie wystepujgcych akumulacjach. Obejmuje on zaréwno szacowane ilosci
niewydobytej ropy naftowej zawartej w akumulacjach odkrytych na dany dzien, jak i szacowane ilosci ropy naftowej w jeszcze nieodkrytych akumulacjach. Czes$¢ catkowitych
pierwotnych zasobdéw ropy naftowej stanowig zasoby nieodkryte, co do ktérych nie ma zadnej pewnosci, ze jakakolwiek ich ilos¢ zostanie odkryta lub - w przypadku ich
odkrycia - ze wydobycie jakiejkolwiek ich ilosci bedzie ekonomicznie uzasadnione. W przypadku tej czesci catkowitych pierwotnych zasobéw ropy naftowej, ktérg uznaje sie za
zasoby odkryte, nie ma zadnej pewnosci, ze wydobycie jakiejkolwiek ich ilosci ekonomicznie uzasadnione. Znaczna czes$¢ szacowanych catkowitych pierwotnych zasobéw ropy
naftowej nigdy nie zostanie wydobyta.
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Lokalizacje wiercen. Wskazane w niniejszej prezentacji lokalizacje wiercen dzielg sie na trzy kategorie: (i) lokalizacje potwierdzone, (ii) lokalizacje
prawdopodobne, (iii) lokalizacje wstepne. Lokalizacje potwierdzone i prawdopodobne zostaty okreslone na podstawie Sprawozdania z oceny rezerw
i zasobow warunkowych sporzgdzonego przez RPS i odpowiadajg lokalizacji wiercen, z ktérymi zwigzane sg odpowiednio rezerwy potwierdzone i/lub
prawdopodobne. Lokalizacje wstepne zostaty zidentyfikowane w oparciu o wewnetrzne szacunki uwzgledniajgce obszary zt6z perspektywicznych i zaktadang
liczbe odwiertéw mozliwych do wykonania na dang jednostke powierzchni zgodnie z przyjetg w branzy praktykg i analiza wewnetrzng spoétki. Lokalizacje te
nie majg przypisanych rezerw ani zasobéw. Na siedem lokalizacji wiercen wskazanych w niniejszej prezentacji dziesie¢ to lokalizacje potwierdzone, dziewiec
- prawdopodobne, jedna - wstepna.

Zastrzezenie dotyczace informacji o rezerwach. Niniejsza prezentacja zawiera podsumowanie informacji na temat rezerw ropy i gazu Spotki, oparte
na Sprawozdaniu z oceny rezerw. Wszelkie zawarte w niej odniesienia do stanu rezerw stanowig odniesienia do stanu rezerw brutto, ktére sg réwne sumie
rezerw przypadajgcych na udziaty operacyjne Spétki przed odliczeniem optat koncesyjnych i z uwzglednieniem ewentualnych udziatéw Spétki w optatach
koncesyjnych. Przedstawione w niniejszym dokumencie szacunki dotyczgce poziomdw rezerw ropy i gazu oraz wielkosci ich wydobycia stanowig jedynie
szacunki i nie ma zadnej gwarancji, ze rezerwy te zostang wydobyte. Rzeczywiste wielkosci rezerw ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu mogg by¢
wyzsze lub nizsze od przedstawionych szacunkow.

Prezentacja zawiera odniesienia do nastepujacych kategorii rezerw:

= ,Rezerwy potwierdzone” to rezerwy, co ktorych istnieje wysokie prawdopodobienistwo, ze sg wydobywalne. Jest takze prawdopodobne jest,
ze rzeczywista wielko$¢ wydobycia przekroczy poziom oszacowanych rezerw potwierdzonych.

= ,Rezerwy prawdopodobne” to rezerwy, co do ktérych zachodzi mniejsze prawdopodobienstwo wydobycia niz w przypadku rezerw potwierdzonych.
Prawdopodobienstwo, ze rzeczywista wielkos¢ wydobycia bedzie wieksza lub ze bedzie mniejsza od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych
i prawdopodobnych, jest takie samo.

= ,Rezerwy mozliwe” to rezerwy, co do ktérych zachodzi mniejsze prawdopodobienstwo wydobycia niz w przypadku rezerw prawdopodobnych.
Prawdopodobienstwo, ze rzeczywista wielkos¢ wydobycia bedzie co najmniej réwna sumie oszacowanych rezerw potwierdzonych, prawdopodobnych
i mozliwych, wynosi 10%.
Zasoby warunkowe. Zasoby warunkowe oznaczajg oszacowane na dany dzien ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego, ktérych wydobycie jest potencjalnie
mozliwe z odkrytych akumulacji za pomocg technologii juz stosowanych lub bedgcych w trakcie opracowywania, ale ktérych wydobycie nie jest obecnie
uznawane za ekonomicznie uzasadnione ze wzgledu na jedno lub wiecej uwarunkowan. Aby mozna byto przeklasyfikowa¢ zasoby warunkowe od rezerw,
muszg zostac spetnione okreslone warunki, ktore (a) sg specyficzne dla danych aktywéw podlegajacych ocenie oraz (b) powinny by¢ mozliwe do spetnienia
w rozsgdnym horyzoncie czasowym. Uwarunkowania, od ktérych zalezy ekonomiczna zasadnos$¢ wydobycia, obejmujg m.in. sytuacje gospodarczg,
kwestie prawne, uwarunkowania srodowiskowe, kwestie polityczne, otoczenie regulacyjne oraz brak rynkéw zbytu. Jako zasoby warunkowe powinno sie
takze klasyfikowa¢ oszacowane wydobywalne ilosci weglowodorow zwigzane z aktywami bedgcymi na wczesnym etapie oceny.

Szacunki zasobow warunkowych oparte sg na Sprawozdaniu z oceny rezerw. Szacunki zasobéw warunkowych zawarte w niniejszej prezentacji stanowig
jedynie szacunki i nie ma zadnej gwarancji, ze zasoby te zostang wydobyte. Rzeczywiste wielkosci zasobdédw warunkowych mogg byc istotnie wyzsze
lub nizsze od przedstawionych szacunkéw. Nie ma zadnej pewnosci, ze eksploatacja jakiejkolwiek czesci zasobdw warunkowych okaze sie ekonomicznie
uzasadniona.
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Ze wzgledu na swoj charakter szacunki zasobéw warunkowych sg obarczone wiekszym ryzykiem btedu niz szacunki rezerw potwierdzonych, a wydobycie
zasobéw warunkowych wymagatoby poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych w okresie wielu lat. Rzeczywiste lokalizacje wiercen i rzeczywiste ilosci
weglowodoréw wydobytych w przysztosci z naszych aktywdw moga sie znaczgco roznic¢ od przedstawionych szacunkow.

Zawarte w niniejszej prezentacji szacunki zasobéw warunkowych uwzgledniajg czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na prawdopodobienstwo ich
zagospodarowania, takie jak m.in. niestabilna sytuacja spoteczno-polityczna i rozruchy, niepewnos¢ co do budowy geologicznej aktywow i strefy drenazu
poszczegblnych odwiertdéw, niepewnos¢ co do ciggtosci wydobycia z obszaréw z przypisanymi zasobami, potencjalne opdznienia w zagospodarowywaniu
716z ze wzgledu na ceny surowcow, dostep do kapitatu, dostep do rynkéw zbytu i/lub zdolnosci w zakresie odbioru wydobytego surowca, a takze niepewnosc
co do wydajnosci poszczegdlnych odwiertéw oraz ekonomicznej zasadnosci ich eksploatacji. Ocena ryzyka stanowi wysoce subiektywny proces, zalezny od
doswiadczenia oraz osgdu przeprowadzajgcych go specjalistow i moze podlegac aktualizacji w nastepstwie pozyskania nowych danych lub ich interpretacji.

Zasoby warunkowe ujawnione w niniejszej prezentacji dzielg sie na trzy kategorie:

= Zasoby o niskiej wartosci szacunkowej (oznaczane jako 1C) oznaczajg zasoby, dla ktérych zachodzi co najmniej 90-procentowe prawdopodobieristwo
(P90), ze rzeczywista wielkos¢ ich wydobycia bedzie co najmniej rowna ich szacunkowej wielkosci.

» Zasoby o najlepszej wartosci szacunkowej (oznaczane jako 2C) oznaczajg zasoby, dla ktérych zachodzi co najmniej 50-procentowe prawdopodobienstwo
(P50), ze rzeczywista wielkos¢ ich wydobycia bedzie co najmniej rowna ich szacunkowej wielkosci.

= Zasoby o wysokiej wartosci szacunkowej (oznaczane jako 3C) oznaczajg zasoby, dla ktérych zachodzi co najmniej 10-procentowe prawdopodobieristwo
(P10), ze rzeczywista wielkos¢ ich wydobycia bedzie co najmniej rowna ich szacunkowej wielkosci.

Istotne czynniki mogace zmieni¢ szacunki zasobéw warunkowych obejmujg przede wszystkim wiercenia konturujgce, ktérych wyniki moga miec¢ zaréwno
pozytywny, jak i negatywny wptyw na szacunki, postep technologiczny, ktérego efektem bytoby zwiekszenie szacunkdw, oraz zdolnosci przerobowe,
ktorych zwiekszenie mogtoby pozwoli¢ na wydobycie wiekszej ilosci surowca lub innych jego rodzajow.

Skroéty

bbl barytka (-ki) MMcf/d milion stép szesciennych dziennie

Mbbl milion barytek Mscf tysigc stop szesciennych w warunkach normalnych
Boe barytka ekwiwalentu ropy naftowe;j MMscf milion stop szesciennych w warunkach normalnych
MMboe milion barytek ekwiwalentu ropy naftowej Bcf miliard stop szesciennych

Boe/d barytki ekwiwalentu ropy naftowej dziennie Mboe tysigc boe

Mcf tysigc stop szesciennych MMBtu milion brytyjskich jednostek ciepta

$/Mcf USD za tysigc stop szesciennych PSI funt na cal kwadratowy

MMcf milion stép szesciennych uss dolar amerykanski
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