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Uwaga: Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku
angielskim. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.
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Srednie dzienne wydobycie w Grupie w 2022 r. wynosito 889 boe/d, w tym:
- wydobycie w Rumunii - 379 boe/d
- wydobycie w Tunezji - 510 boe/d

W 2022 r. zakonczono realizowany w Rumunii program poszukiwan zt6z weglowodorow

o krétkim horyzoncie czasowym. W jego ramach wykonano dwa odwierty poszukiwacze,

tj. Moftinu Nord-1 i Canar-1. W obu natrafiono na gaz, jednak w ilosciach niewystarczajgcych,
aby przystgpi¢ do komercyjnego zagospodarowania zt6z, do ktérych sie dowiercono.

Otwdr Canar-1 zostat uzbrojony pod katem umozliwienia zattaczania od niego wydobywanych
wod ztozowych, a takze wyposazony w zasilajgcg go instalacje fotowoltaiczng. Dzieki
odprowadzaniu do niego wody wydobywanej na terenie pola gazowego Moftinu uzyskano
oszczednosci w wysokosci okoto 800 tys. USD rocznie.

Drugi aparat do kompresji gtowicowej na terenie pola Moftinu zostat oddany do eksploatacji
w lutym 2022 r. Wykorzystywana technologia kompresji gtowicowej pozwolita na ustabilizowanie
poziomow wydobycia, a takze przedtuzy ogdlny okres eksploatacji pola.

Spotka zatrudnita firme RISC Consultancy w celu przeprowadzania kompleksowej analizy
geologicznej catego bloku Satu Maru w oparciu o dotychczas uzyskane przez Spoétke wyniki badan
sejsmicznych 2D i 3D oraz dane z odwiertow, i sporzadzenia na tej podstawie spdjnego modelu
geologicznego bloku. Model wykorzystuje zaréwno dostepne dane historyczne i dane pozyskane
wspotczesnie, a takze obejmuje caty obszar koncesji Satu Mare o powierzchni 3.000 km?
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Informacje uzyskane w toku zagospodarowywania pola Moftinu oraz niedawnych wiercen
poszukiwawczych zostaty wtgczone do sporzgdzonego kompleksowego modelu
geologicznego, ktorego celem jest wsparcie Spotki w ukierunkowaniu dalszej dziatalnosci
poszukiwawczej na terenie wysoce perspektywicznej koncesji Satu Mare,

w obrebie ktorej znajdujg sie liczne podsystemy gazowe.

W Tunezji na terenie pola naftowego Sabria przystgpiono do zabiegdw rekonstrukcyjnych

w celu montazu pierwszej pompy wgtebnej w ramach realizowanego programu mechanicznej
eksploatacji ztoza. Przygotowywane sg takze plany montazu kolejnych pomp

w otworach na tym polu.

Prace rekonstrukcyjne przeprowadzone w odwiertach CS-3 i CS-1 na terenie pola Chouech Es
Saida w dalszym ciggu przektadajg sie na zwiekszony poziom wydobycia z tego ztoza.

Zgodnie ze sporzgdzonym przez niezaleznego eksperta sprawozdaniem z oceny zasobow
wartos¢ biezgca netto potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw Spotki wynosi, przy
zatozeniu stopy dyskontowej na poziomie 10%, 85,4 min USD wg stanu na 31 grudnia 2022 r.

15 lutego 2023 r. Miedzynarodowa Izba Handlowa dokonata rozstrzygniecia sporu w ramach
postepowania arbitrazowego dotyczgcego Serinus Energy Romania S.A. (,Serinus") i jej bytego
partnera w koncesji Satu Mare w Rumunii - firmy Oilfield Exploration Business Solutions S.A.
(,OEBS"), orzekajgc na korzys¢ Serinus.

- OEBS zadecydowat o przniesieniu 40% udziatu w koncesji Satu Mare na Serinus
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Wydarzenia rozgrywajgce sie w Ukrainie zwrdcity uwage na kwestie bezpieczenstwa
energetycznego.

Sankcje naktadane na Rosje i kategoryczne zakazy nabywania rosyjskiej ropy bedg
wptywaty na strukture handlu na globalnym oraz kontynentalnym rynku energetycznym.

Spodziewany wzrost zapotrzebowania na rope i gaz ze strony Chin bedzie w dalszym
ciggu przyczyniat sie do utrzymywania obecnego poziomu cen ropy i gazu.

Dla Europy bezpieczenstwo energetyczne stato sie kwestig pierwszoplanowg,
przynoszgc efekt w postaci redukcji lub eliminacji importu rosyjskiej ropy i gazu.

W ramach dziatan podejmowanych w Europie na rzecz dywersyfikacji zrodet energii

i uniezaleznienia kontynentu od rosyjskiego gazu, zwiekszono dostawy gazu
skroplonego (LNG) oraz zwiekszono ilosci gazu przesytanego przez istniejgce rurociaggi
z potnocnej Afryki i Azji Srodkowe;j.

W Rumunii - Serinus kontynuuje realizacje swoich planéw poszukiwawczych

i zagospodarowania, ktorych celem jest wzrost wydobycia gazu w Rumunii. Dziatania
Spotki wspomagajg tym samym proces ograniczania zaleznosci Rumunii i Europy
Wschodniej od gazu importowanego z Rosji.

W Tunezji - Spotka liczy, ze program mechanicznej eksploatacji ztoza skutkowac bedzie
znacznym wzrostem wydobycia ropy i gazu z koncesji Spotki w Tunez;ji
oraz przyniesie wysoki zwrot z inwestycji.
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Przychody za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. wyniosty 49,3 min USD
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - 40,0 min USD).

90,9 mIn USD przychoddw wygenerowanych przez zaktad przetwarzania gazu Moftinu
od momentu jego uruchomienia w 2019 .

Zysk brutto za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. wynidst 12,9 min USD
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - zysk brutto 7,2 min USD).

EBITDA za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. uksztattowata sie na poziomie 12,7 min USD
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - 12,3 miIn USD).

Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 1,6 min USD, co uwzglednia
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdéw na poziomie 1,9 min USD
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - zysk w wysokosci 8,4 min USD).

tgczne naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 12,9 min USD
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - 10,7 mln USD), z czego:

- 8,4 mIn USD stanowity naktady poniesione w Rumunii,

- 4,5 min USD stanowity naktady poniesione w Tunezji.
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= W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. Srednia uzyskiwana przez Spétke cena sprzedazy
weglowodorow netto wyniosta 149,46 USD/boe, w tym:

- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 94,39 USD/bbl,
- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 34,53 USD/Mcf.

= W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r. operacyjna wartos¢ retroaktywna netto w
Grupie utrzymywata sie na wysokim poziomie, tj. Srednio wyniosta 107,59 USD/boe
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - 44,60 USD/boe), w tym:

- w Rumunii - 181,57 USD/boe
(w rok zakonnczonym 31 grudnia 2021 r. - 52,44 USD/boe),

- w Tunezji - 54,34 USD/boe
(w roku zakonczonym 31 grudnia 2021 r. - 29,77 USD/boe)

= Na dzien 31 grudnia 2022 r. saldo srodkow pienieznych Grupy wynosito 4,9 min USD
(na 31 grudnia 2021 r. - 8,4 mIn USD).
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Przychody i koszt sprzedazy

Dobre wyniki finansowe

Przychody brutto (w tys. USD) Zysk brutto (w tys. USD) [REEALE

m 2021 2022
60 000
49 280
50 000
39984
40 000
31850
30 000 27 007
17 430
20 000 12977
10 000 l
Tunisia Romania Total
Tunezja Rumunia Razem

Koszty sprzedazy (w tys. USD)

B Royalties mOpex m DDA Windfall tax

4 O O O O %ﬁgyjne I;grfizg[;ycia 8glgf¥eniowe Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
i amortyzacja
32,783 yzad 36,383
30000
20 000
10 000

2021 2022

1. Podatek od zyskéw nadzwyczajnych dot. tylko wydobycia gazu w Rumunii
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Przychody brutto wzrosty do poziomu
49,3 mln USD (2021 r.: 40,0 mIn USD)
do czego przyczynit sie znaczgcy wzrost
cen weglowodordw.

Koszty sprzedazy:

Wzrost do 36,4 min USD

(2021 r.: 32,8 min USD),

gtéwnie ze wzgledu na wyzszy podatek
od zyskow nadzwyczajnych.

Zysk brutto:

Zysk brutto ze sprzedazy: 12,9 min USD
(2021 r.: 7,2 mln USD)

Zysk netto za 2022 r.:

1,6 mIn USD zysku netto
(2021 r.: 8,4 mIn USD)

w tym 1,9 min USD odpiséw

aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci aktywow
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Wydobycie i uzyskiwana cena sprzedazy
Stabilizacja profilu wydobycia oraz utrzymujace sie wysokie ceny weglowodoréow

Srednia wielko$¢ wydobycia (boe/d) $rednia wielko$¢ wydobycia:
m3MZ2022 mb6M2022 mIM 20222 W12M 2022 = Srednie dzienne wydobycie w Grupie: 889 boe/d
T 006 - Rumunia: 379 boe/d
938 889 .
- Tunezja: 510 boe/d
- 610 = Rumunia: poziom wydobycia sukcesywnie maleje, co odzwierciedla
505 521 s17 510 5 proces naturalnego sczerpywania sie zt6z oraz wplyw zawieszenia
eksploatacji jednego z odwiertdw, jednak zastosowanie technologii
I kompresji gtowicowej w odwiertach pozwolito ograniczy¢
skale tego zjawiska.
Tunisia Romania Group = Tunezja: utrzymuje sie staty poziom wydobycia mimo wygasniecia
| | w trakcie roku koncesji Ech Chouech, gdyz zostato to
Tunezja Rumunia Grupa skompensowane przez dobre wyniki wydobycia ze zt6z
¢rednia uzyskiwana cena na obszarze koncesji Sabria i Chouech Es Saida.
mM3M 2022 W6M2022 ®O9M 20222 m12M 2022 Srednia uzyskiwana cena sprzedazy:
184,67 B
162,18 = Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy weglowodorow

19483 140,45 w 2022 r. wyniosta 149,46 USD/boe, odzwierciedlajac

10163 9439 utrzymujacy sie w trakcie roku wysoki poziom ceny ropy Brent

90,13 10140 i rekordowo wysoki poziom cen gazu w Rumunii,
wynikajacy z ograniczenia dostaw z Rosji oraz spadku krajowe;
36,67 T
3610 4054 36 45 produkdji gazu.
. . . » Rumunia - Srednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu: 38,48 USD/mcf
» Tunezja - Srednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej: 94,39 USD/bbl
Tunezja - ropa Rumunia - gaz Srednia cena w Grupie 2
(USD/bbl) (USD/mcf) (USD/boe)
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Koszty wydobycia i netback
Stabilizacja profilu wydobycia oraz utrzymujace sie wysokie ceny weglowodoréow

Koszty wydobycia (USD/boe) Koszt wydobycia:

m3M 2022 m6M2022 MOM 20222 m12M 2022
41,06 (2021 r.: 10,0 mIn USD)

= 10,5 mIn USD tgcznych kosztéw wydobycia w Grupie

34,58

26,23
I 2415 26142535

Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa ( USD/boe

2845 32,20 31,74 31,82 - 4,8 min USD kosztéw poniesionych w Tunezji
- 5,6 mIn USD kosztéw poniesionych w Rumunii
= Koszty wydobycia w przeliczeniu na boe w Grupie
wyniosty 31,8 2USD/boe
- w Tunezji: 25,35 USD/boe

- w Rumunii: 40,40 USD/boe

Operacyjna wartosc retroaktywna netto (netback):

41,88

Operacyjna wartosc retroaktywna netto (USD/boe)

E3M 2022 m6M2022 WOM 20222 m12M 2022 = Netback netto w Grupie: 107,59 USD/boe
195,73 - do czego przyczynity sie rekordowo wysokie ceny gazu
18279, 18157 w Rumunii oraz wysokie ceny ropy Brent, przektadajace
148,88 sie na poziom Sredniej uzyskiwanej przez Grupe ceny
12013 sprzedazy wynoszacy 149,45 USD/boe

113,38 107,59

- netback w Tunezji: 54,34 USD/boe
- netback w Rumunii: 181,56 USD/boe

63,49 59,11 54 24

Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa (USD/boe)
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Naktady inwestycyjne i Srodki z dziatalnosSci operacyjnej
Kontynuacja inwestycji zwiqzanxch z dziatalnoscig poszukiwawczg

z wykorzystaniem generowanyc

Naktady inwestycyjne (w tys. USD)

m3M 2022 m6M 2022 mOM 2022 12M 2022 12841
8388 8 623
6939
4453 4183
3499
can 1684 1232 1512
223

g ™ ]

Tunezja Rumunia Grupa

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (w tys. USD)

E3M 2022 m6M 2022 mOM 2022 12M 2022

11443
92113 11 055

8 346 817

Grupa

7 966
6 081 073

5311
4030

294

Rumunia Segment korporacyjny

Tunezja
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wysokich przeptywow pienieznych

Naktady inwestycyjne:

Grupa: 12,9 min USD

Tunezja: 4,5 min USD,

prace rekonstrukcyjne w odwiertach na koncesji
Chouech

i naktady zwigzane z programem mechaniczne;
eksploatacji ztoza na polu Sabria

Rumunia: 8,4 min USD,

kompresja gtowicowa, program badan sejsmicznych 2D,
naktady na wykonanie odwiertéw

Canar-1 i Moftinu Nord-1

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:

Grupa: 11,4 min USD

Tunezja: 7,9 min USD

Rumunia: 9,1 min USD

Segment korporacyjny: (5,6) min USD

EBITDA:

EBITDA: 12,7 min USD (2021 r.: 12,3 mIn USD)
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Plany na rok 2023
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Serinus posiada duzg i zroznicowang baze aktywdw, w tym koncesje Statu Mare w Rumunii,
obejmujgcg ponad 3.000 km?, oraz duze pole naftowe w Tunezji, ktérego pierwotne zasoby
(OOIP) szacuje sie na 445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowe;j.

Serinus zlecit przeprowadzenie kompleksowej analizy geologicznej i geofizycznej catego bloku
Satu Mare w celu zweryfikowania i lepszego zrozumienia potencjatu poszukiwawczego obiektow
sgsiadujgcych z obszarem Moftinu w Rumunii. Kierownictwo Spoétki szacuje potencjat
poszukiwawczy bloku (nieskorygowany o ryzyko) na 181 min barytek ekwiwalentu ropy.

Te analizy majg na celu identyfikacje przysztych obiektéw poszukiwawczych o duzym potencjale.

Spotka dokonuje przegladu i oceny wynikow catosciowej analizy bloku, by na tej podstawie
opracowac program badan sejsmicznych 2D, ktéry bytby realizowany w 2023 r. Program ten
stuzy¢ ma identyfikacji najlepszych obiektow poszukiwawczych i dalszemu ograniczeniu ryzyka
zwigzanego z tymi obiektami, zanim zostang podjete ostateczne decyzje o lokalizacji kolejnych
odwiertow poszukiwawczych.

Prowadzony jest montaz pierwszej pompy wgtebnej w odwiercie W-1 na polu Sabria.

Po przeprowadzeniu prac rekonstrukcyjnych i zainstalowaniu pompy w otworze Sabria W-1,
wieza ma by¢ w | kw. 2023 r. przeniesiona do odwiertu Sabria N-2, gdzie zostang podjete prace
rekonstrukcyjne oraz wykonane przezbrojenie otworu w celu wznowienia wydobycia z N-2.

W dalszej czesSci roku 2023 Spétka rozpocznie prace rekonstrukcyjne oraz instalacje pompy
wgtebnej w otworze WIN 12bis na polu Sabria.
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Srodowisko i bezpieczerstwo
Roéwniez w 2022 r. uwaga niezmiennie skierowana na srodowisko

= Skuteczne prowadzenie dziatalnosci w czasie globalnej pandemii
bez wypadkdéw powodujgcych utrate czasu pracy.

= Nowoczesny i wydajny zaktad przetwarzania gazu Moftinu minimalizuje §
poziom emisji niezorganizowanych oraz zuzycie energii elektrycznej. |

= |nstalacja paneli na terenie zaktadu Moftinu w celu dalszego
ograniczenia zuzycia energii elektrycznej pobieranej z sieci.

= Scisty monitoring $rodowiskowy na instalacjach Spétki w Tunezji,
przewyzszajgcy wymagania wynikajgce z lokalnych przepisow.

= Coroczne kontrole srodowiskowe przeprowadzane
przez przedstawicieli lokalnych organéw nadzoru.

= Poziom niezorganizowanych emisji gazéw podlega niezaleznej
zewnetrznej kontroli od ponad 10 lat.

Tunezja Rumunia
2.391 dni 1.347 dni'

bez wypadkéw bez wypadkow
powodujgcych powodujgcych
utrate czasu utrate czasu
pracy pracy

1. Od czasu uruchomienia produkcji w zaktadzie Moftinu, tj. od 26 kwietnia 2019 .
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Podsumowanie
Wydobycie, przeptywy pieniezne, rozwoj

= Generowanie wysokich przeptywdw pienieznych.

= Duza baza aktywdw oferuje mozliwos¢ organicznego rozwoju
i prowadzenia poszukiwan.

= Srodki generowane z wydobycia finansujg podstawowg dziatalno$¢ Spotki
oraz prace w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania zt6z w bliskim
horyzoncie czasowym.

= Plany inwestycyjne na 2023 r. oferujg doskonate mozliwosci wzrostu.

- W Tunezji na polu Sabria bedg instalowanie urzgdzenia
do mechanicznej eksploatacji ztoza w odwiercie W-1
(dostarczono wieze, trwajg prace rekonstrukcyjne),
a nastepnie zostanie przeprowadzone przezbrojenie odwiertu N-2.

- W Rumunii na zlecenie Spotki zostata przeprowadzona analiza
geologiczna i geofizyczna catego bloku Satu Mare w celu
zweryfikowania i lepszego zrozumienia potencjatu poszukiwawczego
obiektéw znajdujgcych sie poza obszarem Moftinu. W oparciu o wyniki
tej analizy Spétka rozwaza uruchomienie w 2023 r. programu badan
sejsmicznych 2D w kontekscie potencjalnego odwiertu
poszukiwawczego.

= W dtugim horyzoncie czasowym - potezny potencjat poszukiwawczy.

= Kierownictwo Spotki koncentruje swoje wysitki na efektywnej alokacji
srodkéw zarowno w celu osiggniecia wzrostu, jak i kontroli kosztéw.
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