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Uwaga: Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku
angielskim. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.
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Srednie dzienne wydobycie w Grupie w okresie wynosito 677 boe, w tym:
- w Rumunii - 144 boe,
- w Tunezji - 533 boe.

Wydobycie w Tunezji utrzymywato sie na statym poziomie w okresie | pétrocza 2023 r.
W maju 2023 r. Spotka dostarczyta do odbioru przed kontrahenta 50.344 barytek ropy
naftowej, a nastepny odbidr planowany jest na poczatek pazdziernika br.

Zabiegi rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 na polu Sabria w Tunezji rozpoczety sie 2 maja
i zostaty pomysinie ukonczone 5 czerwca 2023 r., co pozwolito na jego udroznienie.

Obecnie w odwiercie tym obserwuje sie przeptyw na powierzchnie i trwa jego odwadnianie,
ktére przebiega zgodnie ze schematem odnotowanym przez Spotke w przypadku innych
odwiertédw na polu Sabria. W zaleznos$ci od dalszego przebiegu procesu odwadniania
Spotka rozwaza przeprowadzenie zabiegu kwasowania otworu N-2 w celu zwiekszenia jego
wydajnosci.

Spotka przystgpita do prac rekonstrukcyjnych w odwiercie W-1 na polu Sabria. Prace zostaty
jednak wstrzymane, poniewaz ze wzgledu na istniejgce w odwiercie przeszkody ich
kontynuacja wigzataby sie z wyzszymi kosztami niz koszt dotarcia do obiektu ztozowego

za pomocg otworu bocznego w pozniejszym terminie. Spdtka pracuje obecnie nad
ustaleniem optymalnych parametrow dla takiego otworu.
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Dziatalnos¢ operacyjna

= Spoétka i bedgca jej partnerem firma ETAP (tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa)
zatrudnity lokalng firme, specjalizujgcg sie w doradztwie geologicznym i geofizycznym,
by wesprzec zespot techniczny Serinusa w procesie identyfikacji najodpowiedniejszych
lokalizacji dla dwoch nowych odwiertow na polu Sabria.

= W Rumunii, w | pétroczu 2023 r., Spotka ukonczyta catosciowg analize geologiczng obszaru
koncesji Satu Maru, ktorej celem byto opracowanie modelu dziatan poszukiwawczych
dla catego terenu koncesji z uwzglednieniem szerokiego zakresu danych technicznych.
Model ten pozwoli skoncentrowac przyszte poszukiwania weglowodordéw na
zidentyfikowanych uprzednio, atrakcyjnych podsystemach, w tym na ocenie odkrytych
wczesniej zt6z i dalszym rozpoznaniu okreslonych trendow produkcyjnych w obrebie
koncesji.

= Przeprowadzona na terenie pola Moftinu w Rumunii analiza zt6z pozwolita
na identyfikacje w zasiegu dotychczasowych odwiertéw dodatkowych stref gazonosnych,
do eksploatacji ktérych wymagane jest jedynie przeprowadzenie krotkich zabiegdow
interwencyjnych z wykorzystaniem lekkiej wiertnicy do prac rekonstrukcyjnych.

= W dniu 15 lutego 2023 r. Spotka poinformowata, ze sad arbitrazowy przy Miedzynarodowej
Izbie Handlowej wydat wyrok stwierdzajgcy, ze w nastepstwie niewywigzania sie przez
firme OEBS ze Wspdlnej Umowy Operacyjnej pomiedzy OEBS
a Serinus, 40% udziat OEBS w prawie uzytkowania gorniczego w koncesji Satu Mare
w Rumunii nalezy do Serinus i zostanie przez Spoétke formalnie objety.
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Przychody ze sprzedazy za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
wyniosty 8,9 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. - 29,3 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres szesSciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.
wynidst 0,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. - 8,0 min USD).

Wynik EBITDA za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.
wynidst 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. - 8,7 min USD).

Strata netto za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.
wyniosta 3 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. - zysk netto 1,8 min USD)

Naktady inwestycyjne za okres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.
uksztattowaty sie na poziomie 5,0 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. - 4,2 mIin USD), z czego:

- 4,5 mIn USD stanowity naktady poniesione w Tunezji

- 0,5 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii
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= W okresie szeSciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 r. Srednia uzyskiwana przez
Spotke cena sprzedazy weglowodorow netto wyniosta 74,93 USD/boe, w tym:

- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowe;
wyniosta 74,75 USD/bbl, a

- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego
wyniosta 12,56 USD/Mcf.

= Wraz ze spadkiem cen surowcdw w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2023 r. Srednia wartos¢ retroaktywna wypracowana przez Grupe
zmalata do poziomu 31,18 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. - 113,38 USD/boe),
w tym:

- w Rumunii wyniosta 12,53 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. - 171,01 USD/boe),

- w Tunezji -wyniosta 36,47 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. - 63,49 USD/boe).

= Na dzieh 30 czerwca 2023 r. saldo Srodkdéw pienieznych wynosito 2,5 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. - 4,9 min USD).
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Przychody i koszt sprzedazy

Nizsze ceny weglowodorow

Przychody (w tys. USD) Zysk brutto (w tys. USD) IRZEAULLE

mH1 2022 H1 2023
40 000 L potr. 2022 r. | potr, 2023 r.

30 000

20 000 19 291

9970
10 000 6865
l 2012

29 261

Tunezja Rumunia Razem

Koszty sprzedazy (w tys. USD)

B Royalties mOpex mDDA
25 OOO Egn’zggyjne Ivfglfizg}l;ycia ?g{gg%;ziggg
21,271
20000
15000
10 000 3704
5000 6085

1748
| potr. 2022 r.

1. Windfall tax for Romania gas production only

strona 5 | 14 sierpnia 2023 r.

Windfall tax

Podatek od zyskow
nadzwyczajnych

8,099

2352
4197

| p6tr, 2023 r.

I 8 877

mH1 2022 H1 2023
10 000 | potr. 2022 r. | potr, 2023 r.

7 990

8 000

6 000

4000

2000
778

Zysk netto (w tys. USD)

mH12022 =H12023
3000 | potr. 2022 r. | potr, 2023 r.

1827

2000
1000

(2963)

8,9 mIn USD przychoddw

(I pbtr. 2022 r.: 29,3 min USD)

do czego przyczynit sie spadek cen
weglowodorow i nizsze wydobycie
w Rumunii.

Koszty sprzedazy:

Spadek do 8,1 min USD

(I pbtr. 2022 r.: 21,3 min USD),

ze wzgledu na znaczgco nizsze podatki
bezposrednie i optaty koncesyjne oraz
optymalizacje wydatkoéw operacyjnych
(OPEX), ktore zmniejszono 0 31%

w stosunku do | potr. 2022 r. mimo
panujgcej obecnie wysokiej inflacji.

Zysk brutto:

Zysk brutto ze sprzedazy: 0,8 min USD
(I potr. 2022 r.: 8 min USD)

Wynik za | pétrocze 2023 r.:

Strata netto 3 min USD
(I potr. 2022 r.: zysk netto 1,8 min USD)
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Wydobycie i uzyskiwana cena sprzedazy
Stabilne wydobycie w Tunezji i spadek cen weglowodorow

Srednia wielko$¢ wydobycia:

~
N
N

Srednia wielkos¢ wydobycia (boe/d)

W 6M 20222 m9M 20222 m12M 2022 m3M 2023 1 6M 2023 = Srednie dzienne wydobycie w Grupie: 677 boe/d
- Rumunia: 144 boe/d
939 889 - Tunezja: 533 boe/d
521 517 510 528 533

691 677 = Rumunia: poziom wydobycia nadal maleje ze wzgledu na proces

I naturalnego sczerpywania sie zt6z oraz wptyw zaniechania
Tunezja Rumunia Grupa
Srednia uzyskiwana cena

eksploatacji jednego z odwiertéw. Dwa odwierty oczekujg na
przezbrojenie by umozliwi¢ dostanie sie do zasobow dotychczas
niedostepnych, zas kontynuacja stosowania technologii kompres;ji
m6M 2022 mOM 2022 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 Srednia uzyskiwana cena sprzedazy:
162,18 = Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy weglowodoréw
154,83 149,45 . . . .
wyniosta 74,93USD/boe, odzwierciedlajgc
10163 94,39 w Rumunii.
L 80,07 775 78i8774 93
36, 67 3848
Tunezja - ropa Rumunia - gaz Srednia cena w Grupie sprzedaiy ropy naftowej: 74,75 USD/bbl
(USD/bbl) (USD/mcf) (USD/boe)

1006

= Tunezja: nieznaczna poprawa poziomu wydobycia,
Co zwigzane jest z realizowanym programem
prac rekonstrukcyjnych

101,40

- Rumunia - $rednia uzyskiwana cena
sprzedazy gazu: 13,34 USD/Mcf

13,97
13,34

gtowicowej w odwiertach pozwoli ograniczy¢ skale tego zjawiska.
III nizszy poziom ceny ropy Brent i znaczny spadek cen gazu
II l Ii I - Tunezja - Srednia uzyskiwana cena
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Koszty wydobycia i netback
Stabilne wydobycie w Tunezji i spadek cen weglowodorow

Koszty wydobycia (USD/boe)

Koszty wydobycia:

m6M 2022 m9M 2022 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 , . .
= 4,2 min USD tgcznych kosztow wydobycia w Grupie

(I potr. 2022 r.: 6,1 min USD)
63,62

52,88 - 1,1 min USD kosztéw poniesionych w Tunezji

41,068,354 4 - 0,8 mIn USD kosztéw poniesionych w Rumunii

31 74 30 9
32, 20 335,43

25,35

2419614 | 23792756 = Koszty wydobycia w przeliczeniu na boe

w Grupie wyniosty 35,43 2USD/boe
- w Tunezji: 23,79 USD/boe
- w Rumunii: 52,88 USD/boe

Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa ( USD/boe
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto (netback):

Operacyjna wartosc¢ retroaktywna netto (USD/boe)

m6M 2022 mOM2022 m12M 2022 m3M 2023 = 6M 2023 " 31,18 USD/boe - netback netto w Grupie,

195.73 odzwierciedla znaczacy spadek cen gazu
17101 R 7 i wolumenu produkcji w Rumunii w stosunku
12013 do analogicznego okresu w roku 2022,
v1ass | 10759 oraz Srednig cene sprzedazy uzyskiwang przez Grupe
wynoszgcg 74,93 USD/boe
% 3911 434 - netback w Tunezji: 36,47 USD/boe
43923647 26,59 39 5%1 18 - netback w Rumunii: 12,53 USD/boe
12 53

Tunezja (USD/boe) Rumunia (USD/boe) Grupa (USD/boe)
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Naktady inwestycyjne i Srodki z dziatalnosSci operacyjnej
Realizacja programu prac w Tunezji

Naktady inwestycyjne (w tys. USD) Naktady inwestycyjne:

= Grupa: naktady w kwocie 5,0 min USD
m6M 2022 m6M 2023

» Tunezja: 3,4 min USD - naktady na realizacje programu
4958 mechanicznej eksploatacji w odwiercie Sabria W-1 i prace

rekonstrukcyjne w odwiercie Sabria N-2 oraz
1,1 mIn USD - przeznaczone na zakupy zapasow,
ktére zostaty aktywowane

* Rumunia: 0,5 mIin USD

4183

4476
3499

I ]

Tunezja Rumunia Grupa

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:

= Grupa: 0,4 min USD srodkéw wygenerowanych
z dziatalnosci operacyjnej

- Tunezja: 3,4 min USD
- Rumunia: (0,4) mIn USD
- Segment korporacyjny: (2,6) min USD

Srodki z dziatalnosci operacyjnej (w tys. USD)

m6M 2022 m6M 2023
8176

6048
5311

3 366

EBITDA:
. — ﬁ =  Wynik EBITDA: 0,5 mIn USD (I p6tr. 2022 r.: 8,7 min USD)
(358) . .
(3 183) 2552
Tunezja Rumunia Segment korporacyjny Grupa
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Srodowisko i bezpieczerstwo
Réwniez w 2023 r. uwaga niezmiennie skierowana na srodowisko

= Skuteczne prowadzenie dziatalnosci w czasie globalnej pandemii
bez wypadkdéw powodujgcych utrate czasu pracy.

= Nowoczesny i wydajny zaktad przetwarzania gazu Moftinu minimalizuje §
poziom emisji niezorganizowanych oraz zuzycie energii elektrycznej. |

= |nstalacja paneli na terenie zaktadu Moftinu w celu dalszego
ograniczenia zuzycia energii elektrycznej pobieranej z sieci.

= Scisty monitoring $rodowiskowy na instalacjach Spétki w Tunezji,
przewyzszajgcy wymagania wynikajgce z lokalnych przepisow.

= Coroczne kontrole srodowiskowe przeprowadzane
przez przedstawicieli lokalnych organéw nadzoru.

= Poziom niezorganizowanych emisji gazéw podlega niezaleznej
zewnetrznej kontroli od ponad 11 lat.

Tunezja Rumunia
2.801 dni 1.565 dni’

bez wypadkéw bez wypadkow
powodujgcych powodujgcych
utrate czasu utrate czasu
pracy pracy

1. Od czasu uruchomienia produkcji w zaktadzie Moftinu, tj. od 26 kwietnia 2019 .
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Podsumowanie
Produkcja i rozwoj

= Generowanie stabilnych przeptywdw pienieznych w potgczeniu ze Scistg
kontrolg kosztow.

* Duza baza aktywdw oferuje mozliwosc organicznego rozwoju
| prowadzenia poszukiwan.

= Srodki generowane z wydobycia finansujg podstawowg dziatalno$¢ Spétki oraz
poszukiwania i zagospodarowywanie zt6z w krotkim horyzoncie czasowym.

»= Plany inwestycyjne na 2023 r. oferujg doskonate mozliwosci wzrostu.

- W Tunezji przezbrojono odwiert Sabria N-2. Obecnie trwa
odwadnianie powstatych szczelin i rozwazane jest przeprowadzenie
zabiegu kwasowania w celu stymulacji wydobycia z otworu.
Przystgpiono do sporzgdzenia projektu otworu bocznego majgcego
umozliwi¢ ukonczenie montazu pompy wgtebnej w odwiercie Sabria W-1
oraz do identyfikacji elementow charakteryzujgcych sie dtugimi
terminami dostawy.

- W Rumunii Spotka ukonczyta catosciowg analize geologiczng w celu
zweryfikowania i lepszego zrozumienia potencjatu poszukiwawczego
obiektoéw znajdujgcych sie poza obszarem Moftinu. W oparciu o wyniki
tej analizy Spotka opracuje program badan sejsmicznych 2D, stuzacy
identyfikacji najlepszych obiektow poszukiwawczych.

= W dtugim horyzoncie czasowym - potezny potencjat poszukiwawczy.

= Kierownictwo Spotki koncentruje swoje wysitki na efektywnej alokacji Srodkéw
na rzecz wzrostu i kontroli kosztéw.
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Patzac w przysztosc
Rok 2023 - aktualne plany

= Serinus posiada duzg i zr6znicowang baze aktywdw, w tym koncesje Satu Mare w Rumunii, obejmujgca
ponad 3.000 km?, oraz duze pole naftowe w Tunezji, ktérego pierwotne zasoby (OOIP) szacuje sie
na 445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowe,;.

= W Rumunii Spdétka ukonczyta w | potr. 2023 r. catosciowg analize geologiczng, ktorej celem byto
opracowanie modelu dziatah poszukiwawczych dla catego terenu koncesji Satu Mare z uwzglednieniem
szerokiego zakresu danych technicznych.

= Model ten pozwoli prowadzi¢ przyszte poszukiwania weglowodoréw w oparciu o zidentyfikowane juz,
atrakcyjne podsystemy, w tym o oceny odkrytych wczesniej zt6z, i w oparciu o dalsze rozpoznawanie
trendéw produkcyjnych w obrebie koncesji Satu Mare.

» Analiza pozwolita na okreslenie wiekszej liczby obiektéw perspektywicznych na obszarze koncesji oraz
uzyskanie doktadniejszych danych na ich temat.

= Spdtka kontynuuje przeglad i ocene wynikéw catosciowej analizy bloku, by na tej podstawie opracowac
program badan sejsmicznych 2D. Program ten ma stuzy¢ identyfikacji najlepszych obiektow
poszukiwawczych i ograniczeniu ryzyka zwigzanego z tymi obiektami, zanim zostang podjete ostateczne
decyzje o lokalizacji kolejnych odwiertéw poszukiwawczych.

» Prace rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 na polu Sabria w Tunezji rozpoczety sie 2 maja
i zostaty pomysinie ukonczone 5 czerwca 2023 r. Obecnie w otworze trwa odwadnianie powstatych
szczelin, ktore przebiega zgodnie ze schematem odnotowanym przez Spétke w przypadku innych
odwiertow na tym polu. W zaleznosci od dalszego przebiegu procesu odwadniania Spétka rozwaza
przeprowadzenie zabiegu kwasowania otworu w celu zwiekszenia jego wydajnosci.

= Spotka pracuje obecnie nad ustaleniem optymalnych parametréw dla otworu bocznego w W-1.
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