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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku angielskim publikowanego
w systemie ESPI w trybie przekazywania raportow okresowych przez emitentdw, ktérych papiery warto$ciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia treSci dokumentu, w uzasadnionych
przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce. W przypadku watpliwo$ci interpretacyjnych
obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2023 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

Przychody ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. wyniosty 8,9 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 29,3 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.
wyniosty 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,2 min USD).

Wynik EBITDA za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. wyniést 0,5 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 8,7 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r. wyniést 0,8 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 8,0 min USD).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. $rednia uzyskiwana przez Spotke cena
sprzedazy weglowodoréw netto wyniosta 74,93 USD/boe, w tym:

o  $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 74,75 USD/bbl, a
o  $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 12,56 USD/Mcf.

Wraz ze spadkiem cen surowcédw w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r.
Srednia warto$¢ retroaktywna wypracowana przez Grupe zmalata do poziomu 31,18 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. — 113,38 USD/boe), w tym:

o  w Rumunii wyniosta 12,53 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 171,01 USD/boe),
o  w Tunezji —wyniosta 36,47 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 63,49 USD/boe).

taczne naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 5,0 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. —
4,2 min USD), z czego:

o 0,5 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii,
o 4,5 min USD stanowity naktady poniesione w Tunezji.

Deficyt kapitatu obrotowego wynidst 4,2 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — nadwyzka w wysokosci
0,1 min USD).

Na dzien 30 czerwca 2023 r. saldo srodkéw pienieznych wynosito 2,5 min USD (na 31 grudnia 2022 r. —
4,9 min USD).

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Prace rekonstrukcyjne w odwiercie N-2 na polu Sabria rozpoczety sie 2 maja i zostaty pomysinie ukoficzone
5 czerwca 2023 r.

W otworze tym obserwuje sie przeptyw na powierzchnig, a obecnie trwa jego odwadnianie, ktore przebiega
zgodnie ze schematem odnotowanym przez Spétke w przypadku innych odwiertéw na tym polu.

W zaleznosci od dalszego przebiegu procesu odwadniania Spétka rozwaza przeprowadzenie zabiegu
kwasowania otworu w celu zwiekszenia jego wydajnosci.

W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka przystgpita rowniez do prac rekonstrukcyjnych w odwiercie
W-1 na polu Sabria. Ich celem miato byé umozliwienie montazu pierwszej pompy do mechanicznej
eksploatacji ztoza na tym polu. Prace zostaty jednak wstrzymane, poniewaz ze wzgledu na istniejgce
w odwiercie przeszkody ich kontynuacja wigzataby sie z wyzszymi kosztami niz koszt dotarcia do obiektu
ztozowego za pomocg otworu bocznego w pdzniejszym terminie.

Spétka pracuje obecnie nad ustaleniem optymalnych parametréw dla takiego otworu.

W omawianym okresie sprawozdawczym wydobycie na polu Chouech es Saida prowadzono bez Zzadnych
przerw w pracy pomp.

Serinus zatrudnit takze firme specjalizujgca sie w doradztwie geologicznym i geofizycznym w celu okreslenia
najodpowiedniejszych lokalizacji dla kolejnych dwoch odwiertéw na polu Sabria.

W maju 2023 r. w Tunezji Spétka dostarczyta do odbioru przed kontrahenta 50.344 barytek ropy naftowe;,
ktorej cena sprzedazy wyniosta 74,91 USD/bbl.

Spétka planuje realizacje kolejnej dostawy we wrzesniu 2023 r.

Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 677 boe, w tym:
o w Rumunii — 144 boe,

o w Tunezji — 533 boe.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spétka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalnos¢
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdch jednostek biznesowych: w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

Rumunska spotka zalezna Grupy ma udziaty w koncesji Satu Mare, obejmujgcej obszar ok. 3.000 km? w p6tnocno-
zachodniej Rumunii. Rozpoczecie eksploatacji znajdujacego sie na jej terenie ztoza gazowego Moftinu nastgpito
w 2019 r. Przedsiewziecie to obejmuje Zaktad Przetwarzania Gazu Moftinu, a wydobycie jest aktualnie prowadzone
z czterech odwiertdw, tj. Moftinu-1003, Moftinu-1004, Moftinu-1007 i Moftinu-1008. W okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 r. w Rumunii Spétka wydobyta tacznie 156 MMcf gazu ziemnego, co odpowiada
Sredniemu dziennemu wydobyciu na poziomie 144 boe.

Odwiert Canar-1 zostat przeksztatcony w otwér do zattaczania wody ztozowej wydobywanej z odwiertéw na ztozu
Moftinu i jest obecnie eksploatowany w tym charakterze. Pozwolito to na znaczne zmniejszenie wydatkow
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng dzieki wyeliminowaniu koniecznosci wywozenia wody ztozowej
ciezarébwkami poza teren koncesji, co stanowito istotng pozycje ponoszonych kosztéw operacyjnych.

W pierwszym pétroczu 2023 r. Spétka ukonczyta catosciowg analize geologiczng obszaru koncesji Satu Maru, ktérej
celem byto opracowanie modelu dziatan poszukiwawczych dla catego terenu koncesji z uwzglednieniem szerokiego
zakresu danych technicznych. Model ten pozwoli skoncentrowac przyszte poszukiwania weglowodoréw
na zidentyfikowanych juz, atrakcyjnych podsystemach, w tym na ocenie odkrytych wczesniej ztdéz i dalszym
rozpoznaniu okreslonych trendéw produkcyjnych w obrebie koncesiji.

Spétka wypetnita wszystkie zobowigzania do wykonania prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan zgodnie
z Umowg Koncesji Satu Mare i w pazdzierniku 2021 r. otrzymata zezwolenie na przeprowadzenie kolejnych prac
rozpoznawczych na terenie koncesji w okresie dwdch lat do 27 pazdziernika 2023 r. Spoétka prowadzi regularne
rozmowy z Krajowg Agencjg ds. Zasobdéw Mineralnych w Rumunii (NAMR) w sprawie kolejnego przedtuzenia
koncesji i zamierza ztozy¢ stosowny wniosek w tym przedmiocie w 2023 r. Obszar samego pola gazowego Moftinu
wraz z przylegtymi terenami zostat uznany za pole komercyjne, a tym samym wytaczony z obowigzkowej procedury
przedtuzenia konces;ji.

W dniu 15 lutego 2023 r. Spétka poinformowata, ze sad arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej wydat
wyrok stwierdzajgcy, ze w nastgpstwie niewywigzania sie przez firme OEBS ze Wspodlnej Umowy Operacyjnej
pomiedzy OEBS a Serinus 40-porcentowy udziat OEBS w prawie uzytkowania gérniczego w ramach koncesji Satu
Mare nalezy do Serinus i zostanie przez Spétke formalnie objety.

TUNEZJA

Spétka obecnie posiada udziaty w dwoch koncesjach na terytorium Tunezji, tj. Spétka i Chouech Es Saida.
W obrebie kazdej z nich znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego, ktére sg obecnie
eksploatowane. Najwiekszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywdéw Serinus jest pole naftowe Sabria.
Jest to duze, konwencjonalne pole naftowe, ktérego pierwotne zasoby niezalezni inzynierowie ztozowi oszacowali
na ok. 445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Dotychczas wydobyto zaledwie 1,6% tych zasobdw, co wynika
z niewielkiego stopnia zagospodarowania ztoza. Po przeprowadzeniu dogtebnych analiz dotyczacych optymalnych
sposobdéw dalszego zagospodarowania pola Sabria Serinus doszedt do wniosku, ze koncesja ta nadaje sie
znakomicie do prowadzenia prac rekonstrukcyjnych i innych prac zabiegowych, ktére umozliwig intensyfikacje
wydobycia, a z czasem, po odpowiednim okresleniu charakterystyki ztoza, bedzie mozliwe przeprowadzenie tam
kolejnych inwestycji w zakresie zagospodarowania obszaru koncesji. Koncesja Ech Chouech wygasta pomimo
ztozenia przez Spo6tke wniosku o jej przediuzenie w czerwcu 2022 r., tj. przed terminem wygasniecia. Serinus
zamierza podtrzymac ztozony wniosek w momencie jego formalnego rozpoznania w ramach odpowiedniego
postepowania.

Prace rekonstrukcyjne zwigzane z montazem pompy wgtebnej w odwiercie Sabria W-1 rozpoczety sie w grudniu
2022 r. i poczatkowo przebiegaty zgodnie z oczekiwaniami. Udato sie m.in. usungé dwa z trzech przewodow
wiertniczych do gtebokosci 3.433 m. Nastepnie natrafiono jednak na trudne warunki w otworze, w tym na rury
i ptuczke wiertniczg pozostawione po pracach przeprowadzonych w 1998 r., co utrudnito usunigcie ostatniego
odcinka elastycznego przewodu typu coiled tubing o $rednicy 1,5 cala z gtebokosci ponizej 2,889 m. Zostat on
wydobyty w ponad 85%, jednak warstwa zalegajgcych urzadzen i ptuczki wiertniczej uniemozliwita usuniecie reszty.
W zwigzku z tym Spétka i bedaca jej partnerem firma ETAP podjety decyzje o zawieszeniu dalszych prac do czasu
ustalenia alternatywnych sposobow realizacji przedsiewzigcia.

W trakcie catego okresu trwania prac rekonstrukcyjnych nie doszto do zadnych zaktécen w wydobyciu na polu
Sabria i pozostawato ono na stabilnym poziomie.

Spétka wraz z partnerem postanowili réwniez o rozpoczeciu zabiegow rekonstrukcyjnych w odwiercie Sabria N-2
w celu jego przezbrojenia. Prace te zostaty pomysinie ukonczone na poczatku czerwca 2023 r. Inwestycja zostata
zrealizowana w terminie, a jej koszt nie przekroczyt zatozonego budzetu pomimo 3,5-dniowego przestoju
spowodowanego wystepowaniem silnego wiatru. Odwiert N-2 zostat wykonany w 1980 r., ale ulegt uszkodzeniu
podczas uzbrajania i pomimo potozenia w bliskim sgsiedztwie innych otwordw eksploatacyjnych, w tym szczegdlnie
wydajnego WIN-12bis, uzyskanie w nim przeptywu weglowodoréw na powierzchnie okazato sie niemozliwe.
Przeprowadzana przez Spoétke analiza zaktada, ze dzieki pomysinemu przeprowadzeniu prac rekonstrukcyjnych
i przezbrojeniu odwiertu dzienne wydobycie brutto ze ztoza Sabria zwiekszy sie poczatkowo o ok. 420 boe.
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. faczne nakfady inwestycyjne Spotki, przed
uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaty sie na poziomie 5,0 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 4,2 min USD). Nakfady inwestycyjne poniesione przez Grupe w Rumunii wyniosty 0,5 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 3,5 min USD) i dotyczyly gtéwnie montazu pompy do zattaczania wody
w odwiercie Canar-1, instalacji zasilanego panelami fotowoltaicznymi radiowego systemu telekomunikacji na
terenie Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu oraz dalszego przedtuzenia koncesji Satu Mare. Naktady inwestycyjne
poniesione przez Spo6tke w Tunezji wyniosty 4,5 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 0,7 min USD), z czego
3,4 min USD byto zwigzane z zabiegami rekonstrukcyjnymi w odwiertach, a 1,1 min USD przeznaczono na zakupy
zapasow, ktére zostaty aktywowane.

W okresie szesciu miesigecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. Spétka wypracowata srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,2 min USD). Z uwzglednieniem zmian
stanu niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2023 r. wyniosty
1,0 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 3,4 min USD). Spétka pozostaje w dobrej sytuacji, umozliwiajgcej
ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejgcg baze zasobdw. Spoétka nie jest zadtuzona i dysponuje
zasobami, ktére moze przeznaczy¢ na inwestycje w obu segmentach operacyjnych w celu zapewnienia wzrostu,
a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

w tys. USD 30 czerwca 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2023 r. 2022r.
Aktywa obrotowe 14.306 16.654
Zobowigzania krotkoterminowe (18.522) (16.571)
Kapitat obrotowy (deficyt) (4.216) 83

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 4,2 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. — nadwyzka w wysokosci 0,1 min USD). Spadek kapitatu obrotowego wynika przede
wszystkim z nizszych cen surowcéw, a takze ze wzrostu zobowigzan w zwigzku z kontynuacjg prac
rekonstrukcyjnych w odwiertach w Tunezji.

Stan aktywéw obrotowych na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 14,3 min USD (na 31 grudnia 2022 r. —
16,7 min USD), co oznacza spadek o 2,4 min USD. Aktywa obrotowe obejmujg nastepujace pozycije:

*  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 2,5 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 4,9 min USD),

e« $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,1 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. — 1,1 min USD),

e naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 10,1 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. — 10,0 min USD),

e zapasy produktéw na poziomie 0,6 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 0,7 min USD).

Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 18,5 min USD (na 31 grudnia 2022 r. —
16,6 min USD), co oznacza wzrost 0 1,9 min USD. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg nastepujace pozycje:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 13,4 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 9,3 min USD);
e rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 4,9 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 5,1 min USD), z czego:
o 0,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2022 r. — 0,8 min USD)
i jest ujete w korespondenciji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,1 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 1,1 mIn USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych,
o 0 USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2023 r. — 0,5 min USD),
o 4,1 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2022 r. — 3,8 min USD);
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0 USD (na 31 grudnia 2022 r. — 1,9 min USD);
e cze$¢ krotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min  USD
(31 grudnia 2022 r. — 0,3 min USD).

AKTYWA TRWALE

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych wzrést do poziomu 64,7 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 62,3 min USD),
gtéwnie w nastepstwie poniesienia naktadéw inwestycyjnych na ich sktadniki w wysokosci 5,0 min USD. Efekt tych
inwestycji zostat czesciowo zniwelowany przez ujgcie w omawianym okresie sprawozdawczym odpisow
umorzeniowych w wysokosci 2,4 min USD oraz zmniejszenia szacowanych kosztow likwidacji o 0,2 min USD
w wyniku zastosowania do ich obliczenia wyzszych stop dyskontowych. Stan aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow wzrést do poziomu 10,7 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 10,5 min USD) przede wszystkim
w zwigzku ze zmiang szacowanych kosztéw likwidacji. Stan aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zmniejszyt sie
do poziomu 0,4 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 0,7 min USD) gtéwnie w nastepstwie ich amortyzaciji.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2023 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania srodkOw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy s$rodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022rr.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (967) 3.394
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (569) 4.782
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 398 8.176
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,00 0,07

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w Rumunii wyniosty 0,4 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — $rodki pieniezne uzyskane z dziatalno$ci operacyijnej na poziomie 5,3 min USD). Srodki pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej wypracowane w Tunezji wyniosty 3,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. —
6,0 min USD). Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 2,6 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 3,1 min USD), a tym samym s$rodki pieniezne netto ogétem z dziatalnosci
operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,2 min USD). Zmiana
stanu niepienieznego kapitatu obrotowego wyniosta 0,6 min USD, tj. byta wyzsza o 5,4 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 4,8 min USD), co wynikato ze wzrostu naleznosci z tytutu zakontraktowanej sprzedazy ropy
naftowej, a takze ze wzrostu przedptaconych naktadéw oraz zmiany terminéw ptatnosci. Zmiana stanu
niepienieznego kapitatu obrotowego w omawianym okresie sprawozdawczym odpowiada analogicznej zmianie
odnotowanej w poprzednim kwartale.

WYDOBYCIE
Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 471 - 471 70%
Gaz ziemny (Mcf/d) 373 862 1.235 30%
Kondensat (bbl/d) - - - 0%
Ogétem (boe/d) 533 144 677 100%

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2022 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 454 - 454 45%
Gaz ziemny (Mcf/d) 398 2.894 3.292 54%
Kondensat (bbl/d) - 3 3 1%
Ogétem (boe/d) 521 485 1.006 100%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. $rednie dzienne wydobycie w Grupie zmalafo
w ujeciu rok do roku 0 329 boe/d do poziomu 677 boe/d (w analogicznym okresie 2022 r. — 1.006 boe/d).

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato w ujeciu rok do roku o 341 boe do poziomu 144 boe/d
(w analogicznym okresie 2022 r. — 485 boe/d). Profil wydobycia w tym kraju odzwierciedla charakterystyczny
dla ptytko wystepujgcych zasob6éw gazu proces naturalnego sczerpywania sie ztoza.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji wzrosto w ujeciu rok do roku o 12 boe do poziomu 533 boe/d (w analogicznym
okresie 2022 r. — 521 boe/d), gtéwnie dzieki realizacji przez Spoétke programu montazu i konserwacji pomp
wgtebnych w | pétroczu 2023 r. Ponadio w odwiercie N-2 pomysinie ukonczono zabiegi rekonstrukcyjne,
co pozwolito na jego udroznienie i przystgpienie do jego odwodnienia.Na terenie pola Chouech Es Saida sg
aktualnie realizowane kolejne prace rekonstrukcyjne w celu optymalizaciji pozioméw wydobycia.



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

w tys. USD

Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 6.162 - 6.162 77%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 703 2.012 2.715 23%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - 0%
Przychody ogotem 6.865 2.012 8.877 100%
Szes¢ miesiecy

zakonczone 30 czerwca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 9.043 - 9.043 31%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 927 19.248 20.175 68%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 43 43 1%
Przychody ogétem 9.970 19.291 29.261 100%

SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 74,75 - 74,75
Gaz ziemny (USD/Mcf) 10,76 13,34 12,56
Kondensat (USD/bbl) - - -
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 73,56 80,01 74,93

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 101,63 - 101,63
Gaz ziemny (USD/Mcf) 12,86 36,67 33,80
Kondensat (USD/bbl) - 82,21 82,21
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 98,72 219,22 154,83

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. przychody ze sprzedazy zmalaty o 20,4 min USD
do poziomu 8,9 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 29,3 min USD), do czego przyczynit sie przede
wszystkim spadek sredniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw o 79,90 USD/boe do poziomu
74,93 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 154,83 USD/boe) oraz zmniejszenie wydobycia w Rumunii.

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy spadta o 26,88 USD/bbl do poziomu 74,75 USD/bbl
(w analogicznym okresie 2022 r. — 101,63 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy gazu
ziemnego o 21,24 USD/Mcf do poziomu 12,56 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2022 r. — 33,80 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata cze$s¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022rr.
Tunezja 889 1.119
Rumunia 97 629
Ogétem 986 1.748
Ogétem (USD/boe) 8,46 9,25
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia ropy w Tunezji (% przychodow

ze sprzedazy ropy) 13,5% 11,2%
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu w Rumunii (% przychodow

ze sprzedazy gazu) 4,8% 3,3%
Ogétem (jako % przychoddw ze sprzedazy) 11,1% 6,0%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. optaty koncesyjne zmalaty do poziomu 1,0 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 1,7 min USD), a stawka tych optat wzrosta do 11,1% (w analogicznym
okresie 2022 r. — 6,0%).



W pierwszej potowie 2023 r. stawka optat koncesyjnych naleznych od Spétki w Rumunii z tytutu wydobycia gazu
ziemnego wynosita 3,5% (w analogicznym okresie 2022 r. — 3,5%). Wysokos$¢ optat koncesyjnych jest obliczana
na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez wtadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez
Spotke. W omawianym okresie sprawozdawczym referencyjne ceny gazu pozostawaly $rednio na poziomie
0 40% wyzszym od $redniej uzyskiwanej przez Spotke ceny sprzedazy tego surowca. Stawki optat koncesyjnych
w Rumunii sg zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego wynoszg one
3,5-13,0%, a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokosc¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych uméw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokos$ci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspoétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoétczynnika
R wzrasta réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W pierwszym kwartale 2023 r.
stawka optat koncesyjnych dla zioza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy naftowej
i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat koncesyjnych sg ustalone na statym
poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Tunezja 2.572 2.439
Rumunia 1.600 3.613
Kanada 25 32
Grupa 4197 6.085
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 27,56 24,15
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 63,62 41,06
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 35,43 32,20

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. tgczne koszty wydobycia w Grupie spadty
0 1,9 min USD do poziomu 4,2 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 6,1 min USD), co w przeliczeniu na boe
oznacza wzrost 0 3,23 USD do poziomu 35,43 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 32,20 USD/boe).

taczne koszty wydobycia poniesione w Tunezji wzrosty 0 0,1 min USD do poziomu 2,5 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 2,4 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 3,41 USD do poziomu 27,56 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. — 24,15 USD/boe). Odnotowany wzrost kosztéw wydobycia w tym kraju
odzwierciedla fakt, ze w pierwszej potowie 2022 r. koszty te byly ujmowane w zapasach w momencie ich
poniesienia, a nastgpnie byty przenoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie dostarczenia
wydobytego surowca do odbioru przez kontrahenta. Od czasu podpisania nowej umowy sprzedazy ropy naftowej
z OMV w kwietniu 2022 r. przychody ze sprzedazy i zwigzane z nimi koszty wydobycia sg ujmowane comiesiecznie.

taczne koszty operacyjne poniesione w Rumunii spadty o 2,0 min USD do poziomu 1,6 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 3,6 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost 0 22,56 USD do poziomu 63,62 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. — 41,06 USD/boe). Spadek kosztéw wydobycia ogétem w tym kraju wynika
z spadku poziomu wydobycia.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywéw w Sturgeon Lake, ktdre nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Serinus trakiuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w konteks$cie panujagcych warunkéw rynkowych oraz bedacy narzedziem analizy
poréwnawczej efektywnosci operacyjnej Spotki w poszczegoinych okresach. Operacyjna wartosé retroaktywna
netto sktada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie
koszty wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty.

(USD/boe)

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 516 139 655
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 73,56 80,01 74,93
Optaty koncesyjne (9,53) (3,86) (8,32)
Koszty wydobycia (27,56) (63,62) (35,43)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 36,47 12,53 31,18




Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa

Wielkos$¢ sprzedazy (boe/d) 558 485 1.043
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 98,72 219,22 154,83
Optaty koncesyjne (11,08) (7,15) (9,25)
Koszty wydobycia (24,15) (41,06) (32,20)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 63,49 171,01 113,38

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. operacyjna wartosé retroaktywna netto uzyskana
przez Grupe wyniosta 31,18 USD/boe, co oznacza spadek o 82,20 USD/boe r/r (w analogicznym okresie 2022 r. —
113,38 USD/boe). Spadek ten wynikat przede wszystkim ze spadku $rednich uzyskiwanych cen sprzedazy
weglowodorow i zostat czesciowo zniwelowany wyzszymi kosztami wydobycia.

Spétka wypracowata takze zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 0,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. —
8,0 min USD). Za spadek tego wyniku odpowiadato w duzej mierze znaczne zmniejszenie osiaganej przez Spotke
wartosci retroaktywnej netto.

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotowkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powiekszony o kwote naleznych
odsetek, podatkéw oraz odpiséw umorzeniowych i amortyzacyjnych, a takze o zwiekszenie stanu zobowigzan
z tytutu likwidacji aktywdw oraz przychody i koszty nieoperacyjne. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty. W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. wynik EBITDA Grupy spadt
0 8,2 min USD do poziomu 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,7 min USD).

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022rr.
Zysk (strata) netto (2.963) 1.827
Koszty finansowe, w tym zwiekszenie stanu rezerwy na koszty

likwidacji 847 682
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2.352 3.704
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (23) (48)
Obcigzenie podatkowe 289 2.522
EBITDA 502 8.687

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 564 9.734
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/Mcf — z tytuty wydobycia gazu z Rumunii) 3,61 18,55
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/boe - z tytuty wydobycia gazu z Rumunii) 22,41 111,29

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskéw
nadzwyczajnych wyniosty tacznie 0,6 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 9,7 min USD).

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktéry nakladany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskéw
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddéw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.

W lutym i marcu 2023 r. prowadzona przez Grupe sprzedaz podlegata cenom regulowanym, a podatek od zyskéw
nadzwyczajnych nie byt naliczany. Od drugiego kwartatu ceny sprzedazy beda zderegulowane, a podatek
od zyskéw nadzwyczajnych bedzie obowigzywac.



ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Tunezja 1.688 1.421
Rumunia 623 2.217
Segment korporacyjny 41 66
Ogétem 2.352 3.704
Tunezja (USD/boe) 18,08 14,07
Rumunia (USD/boe) 24,78 25,19
Ogotem (USD/boe) 19,86 19,60

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. odpisy umorzeniowe i amortyzacja wyniosty
2,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 3,7 min USD) i zwigzane byty przede wszystkim ze spadkiem
wydobycia. W przeliczeniu na boe odpisy umorzeniowe i amortyzacja wzrosty o 0,26 USD do poziomu 19,86/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. — 19,60 USD/boe) gtéwnie w nastepstwie spadku poziomu rezerw.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Koszty og6lnego zarzadu 2.670 2.963
Koszty og6lnego zarzadu (USD/boe) 22,54 15,68

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. koszty ogdlnego zarzagdu wyniosty 2,7 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 3,0 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost do poziomu
22,54 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 15,68 USD/boe). Za wzrost ten w duzej mierze odpowiadaty
zwiekszone koszty pracownicze i nizsze wolumeny sprzedazy w omawianym okresie sprawozdawczym.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 3 44
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0,02 0,24

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. ptatnosci w formie akcji wtasnych zmalaty do poziomu
3.000 USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 44.000 USD), co wynikato z mniejszej liczby opcji na akcje
przyznanych w ciggu poprzednich 12 miesiecy.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Odsetki od leasingu - 18
Zwiegkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 785 451
Réznice kursowe i inne 17 213

802 682

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. koszty finansowe netto Serinus wzrosty
0 0,1 min USD do poziomu 0,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 0,7 min USD).

OPODATKOWANIE

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. obcigzenie podatkowe Spétki wyniosto 0,3 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 2,5 min USD). Zmniejszenie kwoty obcigzenia podatkowego byto bezposrednio
zwigzane z wypracowaniem w omawianym okresie sprawozdawczym nizszych dochodéw podlegajacych
opodatkowaniu w Tunezji.



DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje w posiadaniu poszczegolnych cztonkéw Rady
Dyrektoréw Serinus na dzien publikacji niniejszego raportu, liczbe przyznanych im opcji w ramach
Dtugoterminowego Programu Motywacyjnego, a takze liczbe akcji bedacych w ich posiadaniu do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu.

Opcje przyznane

w ramach
Dlugoterminowego
Opcje Programu
na akcje Motywacyjnego Akcje
Czlonkowie Rady Dyrektorow petniacy
funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 2.580.000 1.656.355 448.875
Andrew Fairclough’ 175.000 903.631 108.053
Czlonkowie Rady Dyrektorow niepetnigcy
funkcji wykonawczych:
Jim Causgrove 10.000 - 40.000
tukasz Redziniak - - 72.000
Jon Kempster 2 - - 60.261
2.765.000 2.559.986 729.189

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyklych Grupy (na podstawie zawiadomieh przekazanych
przez akcjonariuszy): Inthallo (11,47%), CRUX Asset Management (8,33%) oraz Quercus TFI SA (7,18%).

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujace na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych mogg réznic sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych wynikaja z przeliczenia na walute sprawozdawczg Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych na koniec
omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 0,2 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — strata na poziomie 2,0 min USD), odniesiong w inne catkowite dochody (straty).

TAndrew Fairclough ztozyt rezygnacije ze stanowiska Dyrektora Finansowego i cztonka Rady Dyrektorow
z dniem 1 czerwca 2023 r.
2 Akcje w posiadaniu Catherine Kempster, tj. zony Jona Kempstera
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omowieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata przedstawiona
w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w ,Omoéwieniu wynikow
finansowych”.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Spotke,
w tym analize prognoz przeptywow pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji dziatalnosci i po jego
zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikbéw ryzyka i niepewnosci, na ktére
narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez r6zne scenariusze pogorszenia sytuacji Grupy, w tym
z powodu spadku cen weglowodoroéw i/lub spadku wydobycia. W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw
doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyktym toku dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze skrocone $rdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w sposéb rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r.

,LOmowienie wynikow finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystapity w okresie zakonczonym 30 czerwca 2023 r., a takze
zawiera opis najwazniejszych czynnikow ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy plc
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

2023 r. 2022r.
Przychody 8.877 29.261
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (986) (1.748)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (564) (9.734)

Koszty wydobycia (4.197) (6.085)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (2.352) (3.704)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (8.099) (21.271)
Zysk brutto ze sprzedazy 778 7.990
Koszty ogélnego zarzgdu (2.670) (2.963)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych (3) (44)
taczne koszty ogéinego zarzadu (2.673) (3.007)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji 23 48
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1.872) 5.031
Koszty finansowe (802) (682)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem (2.674) 4.349
Obcigzenie podatkowe (289) (2.522)
Zysk (strata) po opodatkowaniu przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujace; (2.963) 1.827
Inne catkowite straty
Inne catkowite straty do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (239) (1.956)
Catkowita strata ogdétem za rok przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (3.202) (129)
Zysk (strata) na akcje:

Podstawowa (0,03) 0,02
Rozwodniona (0,03) 0,02

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 czerwca 31 grudnia
Stan na: 2023 r. 2022 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 64.729 62.311
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 10.680 10.529
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 433 688
Aktywa trwate ogétem 75.842 73.528
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.137 1.088
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.063 10.007
Zapasy produktow 626 705
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2.480 4.854
Aktywa obrotowe ogdtem 14.306 16.654
Aktywa ogotem 90.148 90.182
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akcji 25.560 25.557
Akcje wtasne (467) (455)
Niepokryta strata (389.319) (386.356)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (3.611) (3.372)
Kapitat wtasny ogotem 33.589 36.800
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 25.029 24.046
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.225 10.942
Zobowigzania z tytutu leasingu 425 465
Pozostate rezerwy 1.358 1.358
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 38.037 36.811
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 4.883 5.085
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 209 280
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 13.430 11.206
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 18.522 16.571
Zobowigzania ogétem 56.559 53.382
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 90.148 90.182

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
ha
Kapitat ptatnosci Skumulowane
zaklado w formie Akcje Niepokryta inne catkowite

wy akciji wiasne strata straty Ogdtem
Stan na 31 grudnia 2021 r. 401.426 25.487 (121) (387.986) (1.374) 37.432
Catkowite dochody za okres - - - 1.827 - 1.827
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.956) (1.956)
Catkowite (dochody) straty ogétem za okres
sprawozdawczy - - - 1.827 (1.956) (129)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 44 - - - 44
Skupione i nieumorzone akcje wtasne (202) - - (202)
Stan na 30 czerwca 2022 r. 401.426 25.531 (323) (386.159) (3.330) 37.145
Stan na 31 grudnia 2022 r. 401.426 25.557 (455) (386.356) (3.372) 36.800
Catkowita strata za okres - - - (2.963) - (2.963)
Inna catkowita strata za okres - - - - (239) (239)
Catkowita strata ogétem za okres - - - (2.963) (239) (3.202)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 3 - - - 3
Skupione i nieumorzone akcje wlasne - - (12) - - (12)
Stan na 30 czerwca 2023 r. 401.426 25.560 (467) (389.319) (3.611) 33.589

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

17 stanowig cze$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) za rok (2.963) 1.827
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2.352 3.704
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 3 44
Obcigzenie podatkowe 289 2.522
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 785 451
Strata/(zysk) z tytutu roznic kursowych (20) 36
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji (23) (48)
Pozostate przychody operacyjne (25) (3)
Zaptacony podatek dochodowy - (357)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 398 8.176
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 569 (4.782)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 967 3.394
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (133) (213)
Skupione i nieumorzone akcje wtasne (12) (202)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowe;j (145) (415)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne (3.054) (3.798)
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (3.054) (3.798)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (142) (383)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych (2.374) (1.202)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 4.854 8.429
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 2.480 7.227

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalnos¢ spotki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spoétka zostata utworzona
zgodnie z przepisami Prawa spotek obowigzujgcego na wyspie Jersey z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law
1991). Siedziba gtowna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2™ Floor, The Le Gallais Building,
54 Bath Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétka gietdowa, ktdrej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z przyjetym w Wielkiej Brytanii Standardem
Rachunkowosci w brzmieniu MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz ze wszelkimi innymi
wymogami obowigzujgcymi spétki, ktérych akcje znajdujg sie w obrocie publicznym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wplyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 r. nie wystapity zmiany w tych obszarach.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Oméwieniu dziatalno$ci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w ,Omowieniu wynikéw finansowych”.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, w tym analize prognoz przeptywdéw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuaciji
dziatalnosci i po jego zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka i
niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez r6zne scenariusze
pogorszenia sytuacji Grupy, w tym z powodu spadku cen weglowodorow i/lub spadku wydobycia. W wyniku
przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi
zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwykiym
toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2022 r. W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany zasad rachunkowosci
ani dokonywanych przez kierownictwo szacunkéw lub osgdéw. Dziatalno$¢ Serinus nie podlega wahaniom
sezonowym. Omoéwienie segmentéw operacyjnych, jak i istotnych zmian poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego mozna znalez¢ w komentarzu zarzadu zamieszczonym na poczatku niniejszego
reportu.
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. ZYSK (STRATA) NA AKCJE

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje) 2023 r. 2022r.
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy (2.963) 1.827
Srednia wazona liczba akciji

Podstawowy i rozwodniony 114.686 114.728
Zysk (strata) na akcje

Podstawowy i rozwodniony (0,03) 0,02

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wplywy uzyskane w wyniku wykonania
opciji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po $redniej cenie rynkowej.
5. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
Whptywy (wykorzystanie) srodkdw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (54) (3.492)
Zapasy produktow 314 (98)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 306 (1.190)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 (2)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku dziatalnosci
operacyjnej 569 (4.782)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktadow inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywow
pienieznych:

Okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2023 r. 2022 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych 4.963 1.184
Zwiekszenie stanu aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasoboéw - 3.055
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 4.963 4.239
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci inwestycyjnej (1.909) (441)
Naktady inwestycyjne ogétem 3.054 3.798
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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzadzonego w jezyku angielskim

RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEPROWADZONEGO PRZEZ
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA SERINUS ENERGY PLC

Wprowadzenie

ZostaliSmy zaangazowani przez Spotke do przeprowadzenia przeglagdu skréconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,$rodroczne sprawozdanie finansowe”) wchodzacego
w sktad raportu okresowego Spotki za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.
i obejmujgcego skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh
30 czerwca 2023 r. oraz skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych i skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakonczony w tym dniu, a takze powigzane z nimi
noty.

Zakres odpowiedzialnosci Rady Dyrektorow

Zatgczony raport okresowy zostat zatwierdzony przez Rade Dyrektorow, ktéra jest odpowiedzialna
za jego sporzgdzenie. Rada Dyrektorow odpowiada za sporzadzenie raportu okresowego zgodnie
z ,\Wytycznymi w zakresie ujawniania informacji i zasadami przejrzystosci” (ang. Disclosure Guidance
and Transparency Rules sourcebook), opublikowanymi przez brytyjski Urzad ds. Nadzoru Finansowego
(ang. Financial Conduct Authority — FCA).

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzane jest zgodnie z MSSF w ksztatcie przyjetym
do stosowania przez Wielkg Brytanie. Zatgczony raport okresowy zostat sporzgdzony zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztatcie przyjetym do stosowania przez Wielkg Brytanie.

Zakres odpowiedzialnosci biegtego rewidenta

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rdédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Niniejszy raport wraz z wnioskiem zostat sporzgdzany wytgcznie na potrzeby Spdtki i jedynie w celu
zapewnienia zgodnosci z ,Wytycznymi w zakresie ujawniania informacji i zasadami przejrzystosci”,
opublikowanymi przez brytyjski Urzad ds. Nadzoru Finansowego, w odniesieniu do wykonanych przez
nas czynnosci. Przedstawiajgc zawarty w niniejszym raporcie wniosek, nie przyjmujemy Zzadnej
odpowiedzialnosci za wykorzystanie niniejszego raportu w innych celach ani wobec innych osdéb, ktérym
niniejszy raport moze zostac przedtozony lub ktére mogg wejs¢ w jego posiadanie, o ile nie wyrazimy na
to uprzednio pisemnej zgody.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglgdu 2410 (wersja
dla Wielkiej Brytanii i Irlandii) ,Przeglad srédrocznych sprawozdanh finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”, wydanym przez brytyjskg Rade ds. Sprawozdawczosci
Finansowej (ang. Auditing Practices Board) do stosowania w Wielkiej Brytanii. Przeglad srodrocznych
informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu. Zakres przegladu jest istotnie wezszy od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania (w wers;ji dla Wielkiej Brytanii), a zatem przeglad nie pozwala
uzyskac¢ pewnosci, ze w jego trakcie zostaty zidentyfikowane wszystkie istotne kwestie, ktore mogtyby
zostac stwierdzone w ramach badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.



Zapoznalismy sie réwniez z pozostatymi informacjami zawartymi w raporcie okresowym w celu
stwierdzenia, czy nie zawierajg one ewentualnych oczywistych btedow lub istotnych niespdjnosci
z informacjami przedstawionymi w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat, aby sprawozdanie finansowe:

. nie przedstawiato rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji Spotki na dzien 30 grudnia 2023 r., a takze
poniesionej przez nig straty za okres zakonczony w tym dniu;

. nie zostato sporzadzone zgodnie z MSSF w ksztatcie przyjetym do stosowania przez Wielka
Brytanig;

. nie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Prawa spotek z 1991 r. obowigzujgcego na wyspie

Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991).

Formutujgc naszg opinie, ktéra nie zostata poddana modyfikacji, zwracamy uwage uzytkownikéw na
zawarte w ,Omowieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju” ujawnienie dotyczgce
wygasniecia nalezgcej do Grupy koncesji Ech Chouech w maju 2022 r. Grupa podejmuje obecnie
wymagane prawem kroki w celu jej przedtuzenia. Jego nieuzyskanie moze spowodowac koniecznosé
ujecia utraty wartosci tego sktadnika aktywéw na dzien 30 czerwca 2023 r. Srédroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt, ktdrych uwzglednienie bytoby niezbedne, gdyby Grupie nie udato sie
uzyskac przedtuzenia.

Przeznaczenie raportu

Niniejszy raport jest przeznaczony wytacznie dla Rady Dyrektorow Spétki jako organu zgodnie
z warunkami zlecenia z sierpnia 2023 r. Jedynym celem przeprowadzonego przez nas przegladu byto
przedstawienie Radzie Dyrektorow Spotki kwestii, ktére zobowigzalismy sie jej przedstawi¢ w raporcie
z przegladu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta. W najszerszym
zakresie dozwolonym przepisami prawa nie przyjmujemy odpowiedzialnosci z tytutu przeprowadzonego
przez nas przegladu ani sporzgdzenia niniejszego raportu oraz opinii wobec Zzadnego podmiotu
z wyjatkiem Spofki i jej Rady Dyrektoréw jako jej organu.
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