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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim publikowanego
w systemie ESPI w trybie przekazywania raportow okresowych przez emitentdw, ktérych papiery warto$ciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tre$ci dokumentu, w uzasadnionych
przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce. W przypadku watpliwo$ci interpretacyjnych
obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W Il KWARTALE 2023 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. przychody uksztattowaly sie na poziomie
13,3 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 41,8 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.
wyniosty 1,2 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 11,1 min USD).

EBITDA za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta 1,2 min USD (9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 12,6 min USD).

Zysk brutto ze sprzedazy za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. wyniost 1,8 min USD
(9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 11,8 min USD).

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. $rednia uzyskiwana przez Spotke cena
sprzedazy weglowodoréw netto wyniosta 76,84 USD/boe, w tym:

o  $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 78,68 USD/bbl, a
o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 12,03 USD/Mcf.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. wraz ze spadkiem cen weglowodorow
nastgpit spadek wypracowywanej przez Grupe wartosci retroaktywnej netto do poziomu wynoszacego $rednio
34,15 USD/boe (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 120,13 USD/boe), w tym:

o  w Rumunii —do 4,22 USD/boe (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 195,73 USD/boe),
o  w Tunezji—do 40,68 USD/boe (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 59,11 USD/boe).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. tgczne naktady inwestycyjne uksztattowaty
sie na poziomie 5,3 min USD (9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. — 8,6 min USD), z czego:

o 0,5 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii,
o 4,8 min USD stanowity naktady poniesione w Tunezji.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. saldo srodkéw pienieznych wynosito 1,5 min USD (na 31 grudnia 2023 r. —
4,9 min USD). Na 15 listopada 2023 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 3,5 min USD.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

.

Srednie dzienne wydobycie w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2023 r. wyniosto
641 boe, w tym:

o w Tunezji — 524 boe,
o w Rumunii — 117 boe.

Wydobycie na polu Chouech Es Saida jest stymulowane metodg mechanicznej eksploataciji ztoza i pozostaje
na stabilnym poziomie.

Obecnie trwa opracowywanie statycznego i dynamicznego modelu zt6z dla pola Sabria. Opracowania
te przyczynia sie do optymalnego zarzgdzania ziozami, w tym ufatwig wyznaczenie odwiertow
do przeprowadzenia prac rekonstrukcyjnych, jak i wskazanie lokalizacji nowych otworéw.

Montaz pompy do mechanicznej eksploatacji ztoza w odwiercie Sabria W-1 bedzie wymagaé wykonania
otworu bocznego. Jego projekt zostat juz opracowany, a ponadto uruchomiono procedure przetargowg
na zakup niezbednych elementdéw o najdtuzszych terminach dostawy.

Ze wzgledu na powolne tempo odwadniania odwiertu Sabria N-2 Spétka przystgpita do rozmoéw z partnerem
na temat zastosowania technik stymulacji w celu przyspieszenia tego procesu.

W pazdzierniku 2023 r. w Tunezji Spétka dostarczyta do odbioru przed kontrahenta 56.600 barytek ropy
naftowej, ktérej cena sprzedazy wyniosta 85,59 USD/bbl.

W pazdzierniku 2023 r. Krajowa Agencja ds. Zasob6éw Mineralnych w Rumunii (,NAMR”) udzielita Spétce
przedtuzenia okresu prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare. W warunkach przedtuzenia
przewidziano dwa etapy prac. Pierwszy, majacy potrwaé do 27 pazdziernika 2025 r., obejmuje wykonanie
nowych profili sejsmicznych 2D o dtugosci 100 km. Drugi dwuletni etap ma charakter opcjonalny, a w jego
zakres wchodzi wykonanie odwiertu, ktérego docelowej gtebokosci nie okreslono w warunkach przedtuzenia.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spétka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalno$¢
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdch jednostek biznesowych: w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

Rumunska spotka zalezna Grupy ma udziaty w koncesji Satu Mare, obejmujgcej obszar ok. 3.000 km? w pétnocno-
-zachodniej Rumunii. Rozpoczecie eksploatacji znajdujacego sie na jej terenie ztoza gazowego Moftinu nastapito
w 2019 r. Przedsiewzigcie to obejmuje Zaktad Przetwarzania Gazu Moftinu, a wydobycie jest aktualnie prowadzone
z czterech odwiertow, tj. Moftinu-1003, Moftinu-1004, Moftinu-1007 i Moftinu-1008. W okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2023 r. w Rumunii Spétka wydobyta tgcznie 192 MMcf gazu ziemnego, co odpowiada
Sredniemu dziennemu wydobyciu na poziomie 117 boe.

Przeznaczony do zattaczania wody ztozowej odwiert Canar-1 jest obecnie wykorzystywany do zattaczania catosci
wody wydobywanej z otworéw na polu Moftinu. Pozwala to na znaczne zmniejszenie wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig operacyjna dzieki wyeliminowaniu koniecznosci wywozenia wody ztozowej ciezardwkami poza teren
koncesiji, co stanowito istotng pozycje ponoszonych kosztéw operacyjnych.

Spétka wypetnita wszystkie zobowigzania do wykonania prac w ramach trzeciego etapu poszukiwan zgodnie
z Umowa Koncesji Satu Mare i w pazdzierniku 2021 r. otrzymata zezwolenie na przeprowadzenie kolejnych prac
rozpoznawczych na terenie koncesji w okresie dwoch lat do 27 pazdziernika 2023 r. W pazdzierniku 2023 r. Spotka
otrzymata od NAMR przedtuzenie okresu prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare. W warunkach
przedtuzenia przewidziano dwa etapy prac. Pierwszy obejmuje dwa lata, poczawszy od 28 pazdziernika 2023 r.,
a w jego zakres wchodzi ponowne przetworzenie historycznych profili sejsmicznych 2D o dtugosci 100 km oraz
wykonanie nowych profili sejsmicznych 2D, réwniez o dtugosci 100 km, wraz z ich przetworzeniem. Drugi etap prac
ma charakter opcjonalny i obejmuje okres dwéch lat, poczawszy od 28 pazdziernika 2026 r., a w jego zakres
wchodzi wykonanie na obszarze koncesji odwiertu, kiérego docelowej gtebokosci nie okreslono w warunkach
przedtuzenia. Obszar samego pola gazowego Moftinu wraz z przylegltymi terenami zostat uznany za pole
komercyjne, a tym samym wytgczony z obowigzkowej procedury przedtuzenia koncesji.

W dniu 15 lutego 2023 r. Spétka poinformowata, ze sad arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej (,ICC”)
wydat wyrok stwierdzajacy, ze w nastepstwie niewywigzania sie przez firme Oilfield Exploration Business Solutions
S.A. (,OEBS”) ze Wspdlnej Umowy Operacyjnej pomiedzy OEBS a Serinus 40-porcentowy udziat OEBS w prawie
uzytkowania gorniczego w ramach koncesji Satu Mare nalezy do Serinus i zostanie przez Spétke formalnie objety.
Ponadto w pazdzierniku 2023 r. Spétka uzyskata uznanie orzeczenia sadu polubownego przez sgd w Rumunii.

Spétka planuje obecnie realizacje zabiegéw rekonstrukcyjnych w odwiertach M-1003 i M-1007. Celem prac, ktére
majg sie rozpocza¢ w pierwszym poétroczu 2024 r., jest umozliwienie wydobycia dodatkowych ilosci gazu ze ztoza
Moftinu.

TUNEZJA

Spétka obecnie posiada udziaty w dwoch koncesjach na terytorium Tunezji, tj. Spétka i Chouech Es Saida.
W obrebie kazdej z nich znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego, ktére sg obecnie
eksploatowane. Najwigkszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywédw Serinus jest pole naftowe Sabria. Jest to
duze, konwencjonalne pole naftowe, ktérego pierwotne zasoby niezalezni inzynierowie ztozowi oszacowali
na ok. 445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Dotychczas wydobyto zaledwie 1,6% tych zasobow, co wynika
z niewielkiego stopnia zagospodarowania ztoza. Po przeprowadzeniu dogtebnych analiz dotyczacych optymalnych
sposobdéw dalszego zagospodarowania pola Sabria Serinus doszedt do wniosku, ze koncesja ta nadaje sie
znakomicie do prowadzenia prac rekonstrukcyjnych i innych prac zabiegowych, ktére umozliwig intensyfikacje
wydobycia, a z czasem, po odpowiednim okresleniu charakterystyki ztoza, bedzie mozliwe przeprowadzenie tam
kolejnych inwestycji w zakresie zagospodarowania obszaru konces;ji.

W trakcie prac majgcych na celu montaz pompy wgtebnej w odwiercie Sabria W-1 natrafiono na niespodziewane
utrudnienia, w tym na rury i ptuczke wiertniczag pozostawione po pracach przeprowadzonych w otworze w 1998 r.
W tych okolicznosciach Spétka i jej partner, firma Enterprise Tunisienne D'Activite Petroliere (,ETAP”), postanowili
wstrzymac dotychczasowe prace, uznajgc, ze do ukonczenia montazu pompy konieczne jest wykonanie otworu
bocznego. Jego projekt zostat juz opracowany, a ponadito uruchomiono procedure przetargowg na zakup
niezbednych elementéw o najdtuzszych terminach dostawy.

We wspétpracy z ETAP Spétka przeprowadzita réwniez prace rekonstrukcyjne w odwiercie Sabria N-2. Zostaty one
zrealizowane w terminie, a ich koszt nie przekroczyt zatozonego budzetu. Celem zabiegéw byto udroznienie otworu,
montaz nowych rur wydobywczych oraz naprawa uszkodzonych fragmentéw skaty zbiornikowej wokét otworu.
Odwiert zostat udrozniony i zamontowano w nim nowe rury wydobywcze. Wymagane sg dalsze zabiegi
stymulacyjne w celu usuniecia uszkodzonych fragmentéw formacji skalnej, co stanowi przedmiot aktualnie
prowadzonych rozméw z partnerem koncesji. Odwiert N-2 zostat wykonany w 1980 r., ale ulegt uszkodzeniu
podczas uzbrajania i pomimo potozenia w bliskim sgsiedztwie innych otwordw eksploatacyjnych, w tym szczegdlnie
wydajnego WIN-12bis, uzyskanie w nim przeptywu weglowodoréw na powierzchnie okazato sie niemozliwe.
Przeprowadzana przez Spoétke analiza zaktada, ze dzieki pomysinemu przeprowadzeniu prac rekonstrukcyjnych
i przezbrojeniu odwiertu dzienne wydobycie brutto ze ztoza Sabria zwiekszy sie poczatkowo o ok. 420 boe.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. taczne naktady inwestycyjne Spotki, przed
uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaty sige na poziomie 5,3 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 8,6 min USD). Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe w Rumunii wyniosty 0,5 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 6,9 min USD) i dotyczyly gtéwnie montazu pompy do zattaczania wody
w odwiercie Canar-1, instalacji zasilanego panelami fotowoltaicznymi radiowego systemu telekomunikacji na
terenie Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu oraz dalszego przedtuzenia koncesji Satu Mare. Naktady inwestycyjne
poniesione przez Spo6tke w Tunezji wyniosty 4,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 1,6 min USD), z czego
3,5 min USD byto zwigzane z zabiegami rekonstrukcyjnymi w odwiertach, a 1,3 min USD przeznaczono na nabycie
aktywéw trwatych.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane przez Spétke w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2023 r. wyniosty 1,2 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 11,1 min USD).
Z uwzglednieniem zmian niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w 2023 r. wyniosty 1,7 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,7 min USD). Spétka pozostaje w dobrej
sytuacji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejgcg baze zasobdéw. Spéika nie jest
zadtuzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczy¢ na inwestycje w obu prowadzacych dziatalnos$é
operacyjng jednostkach biznesowych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

w tys. USD 30 wrzesnia 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2023 r. 2022 r.
Aktywa obrotowe 14.200 16.654
Zobowigzania krotkoterminowe (18.468) (16.571)
Nadwyzka/(deficyt) kapitatu obrotowego (4.268) 83

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Grupa wykazywata deficyt kapitatu obrotowego, wynoszacy 4,3 min USD
(na 31 grudnia r. 2022 — nadwyzka na poziomie 0,1 min USD).

Stan aktywéw obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wynosit 14,2 min USD (na 31 grudnia 2022 r. —
16,7 min USD), co oznacza spadek o 2,5 min USD. Aktywa obrotowe obejmujg nastepujace pozycje:

*  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 1,5 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 4,9 min USD),

e« $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,1 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. — 1,1 min USD),

e naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 10,9 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. — 10,0 min USD),

e zapasy produktéw na poziomie 0,7 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 0,7 min USD).

Poziom zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wynosit 18,5 min USD (na 31 grudnia 2022 r.
— 16,6 min USD), co oznacza wzrost 0 1,9 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg nastepujace pozycje:

»  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 13,0 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 9,3 min USD);
e rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 5,4 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 5,1 min USD), z czego:
o 0,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2022 r. — 0,8 min USD) i jest
ujete w korespondencji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,1 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 1,1 mIn USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych,
o 0,5 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2022 r. — 0,5 min USD);
o 4,1 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2022 r. — 3,8 min USD);
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0 USD (na 31 grudnia 2022 r. — 1,9 min USD);
e (Czesc¢ krotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD (31 grudnia 2022 r. —
0,3 min USD).

AKTYWA TRWALE

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych wzrést do poziomu 63,0 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 62,3 min USD),
gtéwnie w nastepstwie poniesienia naktadéw inwestycyjnych na ich sktadniki w wysokosci 5,3 min USD. Efekt tych
inwestycji zostat czesciowo zniwelowany przez ujgcie w omawianym okresie sprawozdawczym odpiséw
umorzeniowych w wysokosci 3,2 min USD oraz zmniejszenia szacowanych kosztow likwidacji o 1,4 min USD
w wyniku zastosowania do ich obliczenia wyzszych st6p dyskontowych. Stan aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobdw wzrést do poziomu 10,7 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 10,5 mIin USD) przede wszystkim w zwigzku
ze zmiang szacowanych kosztéw likwidacji. Stan aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zmniejszyt sie do poziomu
0,4 min USD (na 31 grudnia 2022 r. — 0,7 min USD) gtéwnie w nastepstwie ich amortyzacji.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2023 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatah w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomigdzy srodkami pienigznymi
z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 1.697 8.713
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (518) 2.342
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne; 1.179 11.055
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,01 0,10

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w Rumunii wyniosty 0,7 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — $rodki pieniezne uzyskane z dziatalno$ci operacyijnej na poziomie 8,4 min USD). Srodki pieniezne
z dziatalnos$ci operacyjnej wypracowane w Tunezji wyniosty 5,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. —
7,1 min USD). Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty 3,9 min USD (w analogicznym
okresie 2022 r. — 4,4 min USD), a tym samym $rodki pieniezne netto ogétem z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty
sie na poziomie 1,2 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 11,1 min USD).

WYDOBYCIE
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 454 - 454 71%
Gaz ziemny (Mcf/d) 415 703 1.118 29%
Kondensat (bbl/d) - - - -
Ogétem (boe/d) 524 117 641 100%

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 451 - 451 48%
Gaz ziemny (Mcf/d) 395 2,518 2913 52%
Kondensat (bbl/d) - 2 2 0%
Ogotem (boe/d) 517 422 938 100%

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. Srednie dzienne wydobycie zmalato w ujeciu rok
do roku 0 297 boe do poziomu 641 boe/d (w analogicznym okresie 2022 r. — 938 boe/d).

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato w ujeciu rok do roku o 305 boe do poziomu 117 boe/d
(w analogicznym okresie 2022 r. — 422 boe/d). Profil wydobycia w tym kraju odzwierciedla charakterystyczny
dla ptytko wystepujgcych zasoboéw gazu proces naturalnego sczerpywania sie ztoza.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji wzrosto w ujeciu rok do roku o 7 boe do poziomu 524 boe/d (w analogicznym
okresie 2022 r. — 517 boe/d). Dzieki realizacji przez Spétke programu utrzymywania wydobycia w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. pozostawato ono na stabilnym poziomie. Na terenie pola Chouech Es
Saida sg aktualnie realizowane kolejne prace rekonstrukcyjne w celu optymalizacji pozioméw wydobycia.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

w tys. USD

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 9.732 - 9.732 73%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1.203 2.331 3.534 27%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - -
Przychody ogétem 10.935 2.331 13.266 100%

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 12.569 - 12.569 30%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1.280 27.888 29.168 69%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 57 57 1%
Przychody ogétem 13.849 27.945 41.794 100%




SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 78,68 - 78,68
Gaz ziemny (USD/Mcf) 10,61 12,92 12,03
Kondensat (USD/bbl) - - -
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 76,69 77,52 76,84

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 101,04 - 101,04
Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,88 40,54 36,66
Kondensat (USD/bbl) - 81,33 81,33
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 97,29 242,25 162,18

W okresie dziewieciu miesiecy zakohnczonym 30 wrzesnia 2023 r. przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie
0 28,5 min USD do poziomu 13,3 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 41,8 min USD), do czego przyczynit
sie przede wszystkim spadek $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw do poziomu
76,84 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 162,18 USD/boe) oraz malejgce wydobycie w Rumunii.

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy spadta do poziomu 78,68 USD/bbl (w analogicznym okresie
2022 r. — 101,04 USD/bbl), a srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy gazu ziemnego do poziomu
12,03 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2022 r. — 36,66 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Tunezja 1.366 1.714
Rumunia 111 943
Ogétem 1.477 2.657
Ogétem (USD/boe) 8,55 10,31
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia ropy w Tunezji (% przychodow

ze sprzedazy ropy) 12,5% 12,4%
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu w Rumunii (% przychodow

ze sprzedazy gazu) 4,7% 3,5%
Ogoétem (jako % przychodow ze sprzedazy) 11,1% 6,4%

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. optaty koncesyjne zmniejszyty sie 0 do poziomu
1,5 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 2,7 min USD), a stawka tych optat wzrosta do 11,1%
(w analogicznym okresie 2022 r. — 6,4%).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2023 r. stawka optat koncesyjnych naleznych od Spétki w Rumunii z tytutu
wydobycia gazu ziemnego wynosita 3,5% (w analogicznym okresie 2022 r. — 3,5%). Wysokos$¢ optat koncesyjnych
jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez wtadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy
uzyskiwanej przez Spotke. W omawianym okresie sprawozdawczym referencyjne ceny gazu pozostawaty srednio
na poziomie o 40% wyzszym od $redniej uzyskiwanej przez Spotke ceny sprzedazy tego surowca. Stawki optat
koncesyjnych w Rumunii sg zmienne i zaleza od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego
wynoszg one 3,5-13,0%, a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokosc¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych uméw koncesyjnych.
Dla koncesiji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspétczynnika
R wzrasta réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. stawka optat koncesyjnych dla zloza Sabria pozostata na niezmienionym
poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat
koncesyjnych sag ustalone na statym poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu
ziemnego.



KOSZTY WYDOBYCIA

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Tunezja 3.768 3.720
Rumunia 2.094 4.424
Kanada 31 40
Grupa 5.893 8.184
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 26,43 26,14
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 69,64 38,35
Koszty wydobycia ogdtem (USD/boe) 34,14 31,74

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. koszty wydobycia w Grupie spadty 0 2,3 min USD
do poziomu 5,9 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 8,2 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost
do poziomu 34,14 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 31,74 USD/boe).

taczne koszty wydobycia poniesione w Tunezji zwigkszyty sie o 0,1 min USD do poziomu 3,8 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 3,7 min USD), co w potgczeniu z nieznacznym wzrostem wolumenu wydobycia
przetozyto sie na wzrost kosztéw wydobycia w przeliczeniu na boe do poziomu 26,43 USD/boe (w analogicznym
okresie 2022 r. — 26,14 USD/boe).

taczne koszty wydobycia poniesione w Rumunii zmniejszyty sie o 2,3 min USD do poziomu 2,1 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — 4,4 min USD), co w potgczeniu z postepujgcym spadkiem wydobycia w wyniku
sczerpywania sie eksploatowanych zt6z oraz skutkami inflacji w tym kraju przetozyto sie na wzrost kosztéw
wydobycia w przeliczeniu na boe do poziomu 69,64 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 38,35 USD/boe).

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Serinus trakiuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w konteks$cie panujagcych warunkéw rynkowych oraz bedacy narzedziem analizy
porownawczej efektywnosci operacyjnej Spétki w poszczegdlnych okresach. Operacyjna warto$¢ retroaktywna
netto sktada sie z przychoddéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie
koszty wydobycia i opfaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost porownywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty.

(USD/boe)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 522 110 632
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 76,69 77,52 76,84
Optaty koncesyjne (9,58) (3,66) (8,55)
Koszty wydobycia (26,43) (69,64) (34,14)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 40,68 4,22 34,15
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielko$¢ sprzedazy (boe/d) 521 422 944
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 97,29 242,25 162,18
Optaty koncesyjne (12,04) (8,17) (10,31)
Koszty wydobycia (26,14) (38,35) (31,74)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 59,11 195,73 120,13

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. uzyskana przez Grupe wartos$¢ retroaktywna
netto w przeliczeniu na boe wyniosta 34,15 USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 120,13 USD). Jej spadek
wynikat z nizszych uzyskanych cen sprzedazy weglowodoroéw oraz wyzszych poniesionych jednostkowych kosztow
wydobycia.

Spétka wypracowata takze zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 1,8 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. —
11,8 min USD). Za spadek tego wyniku odpowiadato w duzej mierze znaczne zmniejszenie osigganej przez Spotke
wartosci retroaktywnej netto.

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotéwkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powigkszony o kwote naleznych
odsetek i podatkéw oraz odpiséw umorzeniowych i amortyzacyjnych. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez



inne podmioty. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. wynik EBITDA Grupy spadt
0 11,4 min USD do poziomu 1,2 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 12,6 min USD).

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Zysk (strata) netto (4.559) 3.367
Koszty finansowe, w tym zwiekszenie stanu rezerwy na koszty

likwidacji 1.277 1.313
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 3.432 4.924
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (36) (62)
Obcigzenie podatkowe 1.112 3.079
EBITDA 1.226 12.621

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2023 r. 2022rr.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 661 14.233
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/Mcf — z tytutu wydobycia gazu z Rumunii) 3,44 20,68
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych
(USD/boe - z tytutu wydobycia gazu z Rumunii) 21,97 124,05

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatkéw od zyskéw
nadzwyczajnych wyniosty 0,7 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 14,2 min USD), Ich spadek byt
bezposrednio zwigzany ze zmniejszeniem wydobycia w Rumunii przy jednoczesnym zmniejszeniu Sredniej
uzyskiwanej ceny sprzedazy gazu w tym kraju.

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktéry nakladany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychoddéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajgce odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskéw
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddéw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Tunezja 2.617 2.067
Rumunia 742 2.763
Segment korporacyjny 73 94
Ogétem 3.432 4.924
Tunezja (USD/boe) 18,35 14,52
Rumunia (USD/boe) 24,67 23,95
Ogétem (USD/boe) 19,88 19,11

W okresie dziewieciu miesigecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji wyniosty
3,4 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 4,9 min USD). Spadek ich poziomu wynikat ze zmniejszenia
wydobycia w omawianym okresie. W przeliczeniu na barytke ekwiwalentu ropy naftowej odpisy umorzeniowe
i amortyzacja zwiekszyty sie do poziomu 19,88 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. — 19,11 USD/boe)
gtéwnie w nastepstwie spadku poziomu rezerw.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Koszty ogdlnego zarzgdu 4.006 4.050
Koszty ogolnego zarzadu (USD/boe) 23,20 15,72

Koszty ogblnego zarzadu za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2023 r. wyniosty 4,0 min USD
i pozostaty na zasadniczo niezmienionym poziomie w stosunku do okresu poréwnawczego (w analogicznym okresie
2022 r. — 4,1 min USD) mimo wysokiej inflacji na rynku.



PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 3 59
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0,02 0,23

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. ptatnosci w formie akcji wtasnych zmalaty
do poziomu 0 USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 0,06 min USD), co wynikato z mniejszej liczby opcji na akcje
przyznanych w ciggu poprzednich 12 miesiecy.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

w tys. USD 2023 r. 2022 r.
Odsetki od leasingu 34 28
Zwiegkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 1.272 753
Ro6znice kursowe i inne (29) 532

1.277 1.313

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. poniesione przez Grupe koszty finansowe netto
nie zmienity sie w ujeciu rok do roku i wyniosty 1,3 min USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 1,3 min USD).

OPODATKOWANIE

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. obcigzenie podatkowe Spoétki wyniosto 1,1 min
USD (w analogicznym okresie 2022 r. — 3,1 min USD). Zmniejszenie kwoty obcigzenia podatkowego byto
bezposrednio zwigzane z wypracowaniem w omawianym okresie sprawozdawczym nizszych dochodéw
podlegajacych opodatkowaniu w Tunezji.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia stan niewykonanych opcji na akcje w posiadaniu poszczeg6inych cztonkéw Rady
Dyrektoréw Serinus na dzien publikacji niniejszego raportu, liczbe przyznanych im opcji w ramach
Dtugoterminowego Programu Motywacyjnego, a takze liczbe akcji bedacych w ich posiadaniu do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu.

Opcje przyznane

w ramach
Diugoterminowego
Programu
Opcje na akcje Motywacyjnego Akcje
Cztonkowie Rady Dyrektorow petnigcy
funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld - 3.153.603 1.338.875
Cztonkowie Rady Dyrektorow niepetnigcy
funkcji wykonawczych:
Jim Causgrove - - 290.000
tukasz Redziniak - - 302.000
Jon Kempster ! - - 60.261
- 3.153.603 1.991.136

Wedtug informacji dostepnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy akcjonariusze
posiadajg ponad 5% ogolnej liczby akcji zwyklych Grupy (na podstawie zawiadomien przekazanych przez
akcjonariuszy): CRUX Asset Management (8,42%), Michael Hennigan (7,94%), Xtellus Capital Partners Inc
(7,44%), Quercus TFI SA (7,18%), Marlborough Fund Managers (5,48%) oraz Spreadex LTD (4,10%).

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informacji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujace na Jersey przepisy dotyczace sporzgdzania
i publikowania sprawozdan finansowych moga réznic¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu réznic kursowych wynikaja z przeliczenia na walute sprawozdawczg Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych na koniec
omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 0,1 min USD
(w analogicznym okresie 2022 r. — strata na poziomie 3,4 min USD), odniesiong w inne catkowite straty.

1 Akcje w posiadaniu Catherine Kempster, tj. zony Jona Kempstera



KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omodwieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata przedstawiona
w niniejszym skréconym $srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Spotke,
w tym analize prognoz przeptywow pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji dziatalnosci i po jego
zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikdw ryzyka i niepewnosci, na ktére
narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze pogorszenia sytuacji Grupy, w tym
z powodu spadku cen weglowodordéw i/lub spadku wydobycia. W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw
doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyktym toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze skrocone $rdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w sposéb rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r.

,LOmowienie wynikow finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystapity w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2023 r., a takze zawiera opis najwazniejszych czynnikdw ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2023 r. 2022r.
Przychody 13.266 41.794
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (1.477) (2.657)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (661) (14.223)

Koszty wydobycia (5.893) (8.184)

QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja (3.432) (4.924)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (11.463) (29.988)
Zysk brutto ze sprzedazy 1.803 11.806
Koszt ogdlnego zarzadu (4.006) (4.050)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych (3) (59)
Laczne koszty ogblnego zarzadu (4.009) (4.109)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 36 62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2.170) 7.759
Koszty finansowe (1.277) (1.313)
Zysk netto przed opodatkowaniem (3.447) 6.446
Obcigzenie podatkowe (1.112) (3.079)
Zysk (strata) po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki (4.559) 3.367
dominujgcej
Inne catkowite straty
Inne catkowite straty do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (70) (3.441)
Calkowita strata ogétem za okres przypadajaca na akcjonariuszy jednostki (4.629) (74)
dominujgcej
Zysk (strata) na akcje:

Podstawowa 4 (0,04) 0,03
Rozwodniona 4 (0,04) 0,03

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 wrzesnia 31 grudnia
Stan na: 2023 r. 2022 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 63.049 62.311
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 10.722 10.529
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 369 688
Aktywa trwate ogotem 74.140 73.528
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.128 1.088
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.865 10.007
Zapasy produktow 748 705
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.459 4.854
Aktywa obrotowe ogétem 14.200 16.654
Aktywa ogotem 88.340 90.182
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25.560 25.557
Akcje wtasne (458) (455)
Niepokryta strata (390.915) (386.356)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (3.442) (3.372)
Kapitat wiasny ogétem 32171 36.800
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 23.887 24.046
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.048 10.942
Zobowigzania z tytutu leasingu 408 465
Pozostate rezerwy 1.358 1.358
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 37.701 36.811
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 5.365 5.085
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 151 280
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 12.952 11.206
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 18.468 16.571
Zobowigzania ogétem 56.169 53.382
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 88.340 90.182

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
ha
ptatnosci Skumulowane
Kapitat w formie Akcje Niepokryta inne catkowite

zakiadowy akciji wiasne strata straty Ogdtem
Stan na 31 grudnia 2021 r. 401.426 25.487 (121) (387.986) (1.374) 37.432
Strata za okres sprawozdawczy - - - 3.367 - 3.367
Inna catkowita strata za okres - - - - (3.441) (3.441)
Catkowita strata ogétem za okres - - - 3.367 (3.441) (74)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 59 - - - 59
Skupione i nieumorzone akcje wtasne - - (202) - - (202)
Stan na 30 wrzesnia 2022 r. 401.426 25.546 (323) (384.619) (4.815) 37.215
Stan na 31 grudnia 2022 r. 401.426 25.557 (455) (386.356) (3.372) 36.800
Calkowita strata za okres - - - (4.559) - (4.559)
Inna catkowita strata za okres - - - - (70) (70)
Catkowita strata ogétem za okres - - - (4.559) (70) (4.629)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 3 - - - 3
Skupione i nieumorzone akcje wlasne - - (3) - - (3)
Stan na 30 wrzesnia 2023 r. 401.426 25.560 (458) (390.915) (3.442) 32.171

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

16 stanowig czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2023 r. 2022r.

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy (4.559) 3.367
Pozycje niepieniezne:

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 3.432 4.924

Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 3 59

Obcigzenie podatkowe 1.112 3.079

Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidaciji 1.272 753

Strata/(zysk) z tytutu r6znic kursowych (20) 68

Pozostate przychody operacyjne (25) (3)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (36) (62)
Zaptacony podatek dochodowy - (1.130)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.179 11.055
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 5 518 (2.342)
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 1.697 8.713
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (12) (355)
Skupione i nieumorzone akcje wtasne (194) (202)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (206) (557)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 5 (4.925) (7.476)
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (4.925) (7.476)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 39 (324)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych (3.395) 356
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 4.854 8.429
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 1.459 8.785

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalno$¢ spétki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata utworzona zgodnie
z przepisami Prawa spotek obowigzujgcego na wyspie Jersey z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law 1991).
Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2" Floor, The Le Gallais Building, 54 Bath Street,
St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétka gietdowa, ktdrej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,SENX” na
rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztatcie przyjetym przez Wielkg
Brytanie i stosowanymi zgodnie z przepisami Prawa spétek z 1991 r. obowigzujgcego na wyspie Jersey
(ang. Companies (Jersey) Law 1991).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjatkiem wartosci przypadajgcych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wptyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. W okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r. nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy oraz czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na jej przyszty rozwoj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omowieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w ,Omowieniu wynikéw finansowych”.

Rada Dyrektorow przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke, w tym analize prognoz przeptywoéw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji
dziatalnosci i po jego zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka
i niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze
pogorszenia sytuacji Grupy, w tym z powodu spadku cen weglowodorow i/lub spadku wydobycia. W wyniku
przeprowadzonej oceny Rada Dyrektoréw doszita do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi
zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyktym
toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2022 r. W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany zasad rachunkowosci
ani dokonywanych przez kierownictwo szacunkéw lub osgdéw. Dziatalnos¢ Serinus nie podlega wahaniom
sezonowym. OmoOwienie segmentdw operacyjnych, jak i istotnych zmian poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego mozna znalez¢ w komentarzu zarzadu zamieszczonym na poczatku niniejszego reportu.

O ile dane finansowe prezentowane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty obliczone zgodnie z MSSF majacymi zastosowanie do okreséw $rédrocznych, niniejszy
raport ani stanowigce jego czes¢ sprawozdanie finansowe nie zawierajg wystarczajgcych informacji, aby
stanowié érédroczne sprawozdanie finansowe w rozumieniu MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.
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4. ZYSK NA AKCJE:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje) 2023 r. 2022 r.
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy (4.559) 3.367
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa 113.097 114.714
Rozwodniona 113.097 114.714
Zysk na akcje — podstawowy i rozwodniony (0,04) 0,03

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wptywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po sredniej cenie rynkowe;.

5. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

2023 r. 2022r.
Woptywy (wykorzystanie) srodkéw pienigznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (845) (3.085)
Zapasy produktow (43) (19)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 1.403 764
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 (2)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku dziatalnosci
operacyjnej 518 (2.342)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktaddéw inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywow
pienieznych:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

2023 r. 2022 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych 5.313 4.402
Zwiekszenie stanu aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow - 4.221
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 5.313 8.623
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalno$ci inwestycyjnej (388) (1.147)
Naktady inwestycyjne ogotem 4.925 7.476

6. DANE POROWNAWCZE Z POPRZEDNIEGO ROKU

Dane poréwnawcze z poprzedniego roku zostaly przeklasyfikowane w celu dostosowania do danych
ujawnionych w roku biezacym. Przeklasyfikowania te nie s3 istotne.

7. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

31 pazdziernika 2023 r. Spétka poinformowata, ze Krajowa Agencja ds. Zasobdéw Mineralnych w Rumunii
(,NAMR”) udzielita Serinus przedtuzenia okresu prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare.
W warunkach udzielonego przedtuzenia przewidziano dwa etapy prac na terenie koncesji. Pierwszy jest
obligatoryjny i ma trwac do 27 pazdziernika 2025 r., a drugi ma charakter opcjonalny i obejmuje okres kolejnych
dwoch lat.

W Rumunii Spétka podejmuje kolejne kroki prawne majace na celu podwazenie zastosowania wobec nigj
podatku solidarnosciowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. W | kwartale 2023 r. Spétka uzyskata opinig
prawng w sposéb szczegdtowy wykazujgcg brak zastosowania wobec Serinus podatku solidarnosciowego,
ztozyta odpowiedni wniosek do wtadz rumunskich i prowadzi rozmowy z rumunskimi organami skarbowymi
w celu uzyskania zwolnienia z obowigzku podatkowego.
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