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W omawianym okresie Srednie dzienne wydobycie w Grupie wynosito 641 boe, w tym:
- w Rumunii - 117 boe/d
- w Tunezji - 524 boe/d.

Wydobycie w Tunezji utrzymywato sie na statym poziomie w okresie 9 miesiecy 2023 r.
W pazdzierniku 2023 r. Spétka dostarczyta do odbioru przed kontrahenta 56.600 barytek
ropy naftowej, a nastepny odbior planowany jest na poczatek kwietnia 2024 r.

Pole Chouech Es Saida odnotowuje coraz wyzsze wydobycie i przekracza oczekiwania.
Stymulacja metodg mechanicznej eksploatacji ztoza zakonczyta sie sukcesem, a Sredni
cykl zycia stosowanych pomp wydtuzyt sie z 8 do ponad 24 miesiecy.

Montaz pompy do mechanicznej eksploatacji ztoza w odwiercie Sabria W-1 bedzie
wymagac wykonania otworu bocznego. Jego projekt zostat juz opracowany, a ponadto
uruchomiono procedure przetargowg na zakup niezbednych elementéw o najdtuzszych
terminach dostawy.

Ze wzgledu na powolne tempo odwadniania odwiertu Sabria N-2 Spotka przystgpita do
rozmoéw z partnerem na temat zastosowania technik stymulacji w celu przyspieszenia
tego procesu.
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W Rumunii Spétka wypetnita wszystkie zobowigzania do wykonania prac w ramach

3 etapu poszukiwan zgodnie z Umowg Koncesji Satu Mare i w pazdzierniku 2021 r.
otrzymata dodatkowe zezwolenie na przeprowadzenie kolejnych prac rozpoznawczych

na terenie koncesji w okresie dwdéch lat, do 27 pazdziernika 2023 r. W pazdzierniku

2023 r. Spobitka otrzymata od Krajowej Agencji ds. Zasobdw Mineralnych w Rumunii (,NAMR")
4-letnie przedtuzenie okresu prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare.

Przeprowadzona na terenie pola Moftinu w Rumunii analiza z+t6z pozwolita na identyfikacje
w zasiegu dotychczasowych odwiertow dodatkowych stref gazonosnych, do eksploatac;i
ktérych wymagane jest jedynie przeprowadzenie krotkich zabiegdw interwencyjnych

z wykorzystaniem lekkiej wiertnicy do prac rekonstrukcyjnych.

W dniu 15 lutego 2023 r. Spétka poinformowata, ze sad arbitrazowy przy Miedzynarodowej
Izbie Handlowej (,,ICC") wydat wyrok stwierdzajgcy, ze w nastepstwie niewywigzania sie przez
firme Oilfield Exploration Business Solutions S.A. (,OEBS”) ze Wspdlnej Umowy Operacyjnej
pomiedzy OEBS a Serinus, 40% udziat OEBS w prawie uzytkowania gérniczego w ramach
koncesji Satu Mare w Rumunii nalezy do Serinus i zostanie przez Spotke formalnie objety.

Przeznaczony do zattaczania wody ztozowej odwiert Canar-1 jest obecnie wykorzystywany
do zattaczania catosci wody wydobywanej z otwordw na polu Moftinu. W okresie 9 miesiecy,
zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r., przyniosto to oszczednos$ci w zakresie rocznych
wydatkoéw zwigzanych z pozbywaniem sie wody ztozowej w wysokosci ok. 600 tys. USD.
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Dziatalnosc¢ finansowa

= W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2023 r. przychody uksztattowaty sie
na poziomie 13,3 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesSnia 2022 r. - 41,8 min USD).

= Zysk brutto ze sprzedazy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2023 r.
wynidst 1,8 min USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. - 11,8 min USD).

= EBITDA za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2023 r. wyniosta 1,2 min USD
(9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. - 12,6 min USD).

= Strata netto za okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesSnia 2023 r. wyniosta 4,6 min USD
(9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. - zysk netto 3,4 min USD)

= tgczne naktady inwestycyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesSnia 2023 r.
wyniosty 5,3 mln USD (9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. - 8,6 min USD),
Z czego:

- naktady poniesione w Tunezji - 4,8 min USD

- naktady poniesione w Rumunii - 0,5 min USD
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= W okresie 9 miesiecy zakorniczonym 30 wrzesnia 2023 r. Srednia uzyskiwana przez Spotke
cena sprzedazy weglowodorow netto wyniosta 76,84 USD/boe
(9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2022 r. - 162,18 USD/boe, w tym:

- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej
wyniosta 78,68 USD/bbl (w analogicznym okresie 2022 r. - 101,04 USD/bbl), a

- Srednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego
wyniosta 12,03 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2022 r. - 36,66 USD/Mcf)

= Wraz ze spadkiem cen surowcéw w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2023 r.
Srednia wartosc¢ retroaktywna wypracowana przez Grupe zmalata, 0siggajac
poziom 34,15 USD/boe (w analogicznym okresie 2022 r. - 120,13 USD/boe), w tym:

- w Rumunii - wyniosta 4,22 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. - 195,73 USD/boe),

- w Tunezji - wyniosta 40,68 USD/boe
(w analogicznym okresie 2022 r. - 59,11 USD/boe).

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. saldo srodkoéw pienieznych wynosito 1,5 min USD
(na 31 grudnia 2022 r. - 4,9 min USD).

Na 15 listopada 2023 r. saldo Srodkow pienieznych Grupy wynosito 3,5 min USD.
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Przychody i koszt sprzedazy

Spadek cen weglowodorow i nizsze wydobycie w Rumunii

Przychody (w tys. USD) Zysk brutto (w tys. USD) [IREESEEDE

W 9M 2022 9M 2023

50 000 9 mies.. 2022 r. 9 mies. 2023-r.
41 794
40 000
30 000 27 945
20000 13849 13 266
10 935
10 000 l
2331
Tunisia Romania Total

Koszty sprzedazy (w tys. USD)

B Royalties mOpex m DDA Windfall tax

Opfaty Koszty Odpisy Podatek od zyskow

koncesyjne wydobycia umorzeniowe nadzwyczajnych
i amortyzacja
29,998
30 000
20 000
11,463
10 000 S
5893
9M 2022 9M 2023
9 mies.. 2022 r. 9 mies. 2023 r.

1. Podatek od zyskéw nadzwyczajnych - dot. wytgcznie wydobycia gazu w Rumunii
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Zysk netto (w tys. USD)

9 mies.. 2022 r. 9 mies. 2023 r.

W OM 2022 9M 2023

3367

(4 559)

13,3 min USD przychodow

(9 mies. 2022 r.: 41,8 min USD)
odzwierciedla spadek cen
weglowodorow i nizsze wydobycie
w Rumunii.

Koszty sprzedazy:

Spadek do poziomu 11,5 min USD

(9 mies. 2022 r.: 30,0 mln USD),

ze wzgledu na znaczgco nizsze podatki
bezposrednie i optaty koncesyjne oraz
optymalizacje wydatkow operacyjnych
(OPEX), ktore - mimo panujgcej w tym

okresie wysokiej inflacji - zmniejszono

0 28% w stosunku do 9 mies. 2022 r.

Zysk brutto:

Zysk brutto ze sprzedazy: 1,8 min USD
(9 mies. 2022 r.: 11,8 mIin USD)

Wynik za 9 mies. 2023 r.:

Strata netto 4,6 min USD

(9 mies. 2022 r.. zysk netto 3,4 min USD)
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Wydobycie i uzyskiwana cena sprzedazy
Stabilne wydobycie w Tunezji i nizsze ceny weglowodorow

~
N
N

Srednia wielkos¢ wydobycia (boe/d)

mOM 20222 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 = 9M 2023

517 510 528 533 524

IIII II‘I&?"“M’117

Tunezja

. .

Rumunia

Srednia uzyskiwana cena
mOM 2022 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 m9M 2023

101,40
94,39
80 07 78 68

TuneZJa ropa
(USD/bbl)
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40,54
38,48
13 9713.34
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|

Rumunia - gaz
(USD/Mcf)

939
889
II | 641

Grupa

162,18
149,45

74,93
78 87 i76,84

Srednia cenaw
Grupie (USD/boe)

Srednia wielko$¢ wydobycia:

Srednie dzienne wydobycie w Grupie: 641 boe/d

- Rumunia: 117 boe/d

- Tunezja: 524 boe/d
Rumunia: poziom wydobycia nadal maleje ze wzgledu na proces
naturalnego sczerpywania sie zt0z oraz wptyw utraty jednego z
odwiertéw. Dwa odwierty oczekujg na przezbrojenie by umozliwic
dostanie sie do zasobdw dotychczas niedostepnych, zas kontynuacja
stosowania technologii kompresji gtowicowej w odwiertach pozwoli
ograniczyc skale tego zjawiska.
Tunezja: nieznaczna poprawa poziomu wydobycia, co zwigzane
jest z realizowanym programem prac rekonstrukcyjnych

Srednia uzyskiwana cena sprzedazy:

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy weglowodoréw
wyniosta 76,84USD/boe, odzwierciedlajgc nizszy poziom ceny ropy
Brent i znaczny spadek cen gazu w Rumunii.

- Rumunia - $rednia uzyskiwana cena
sprzedazy gazu: 12,92 USD/Mcf

- Tunezja - Srednia uzyskiwana cena
sprzedazy ropy naftowej: 78,68 USD/bbl
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Koszty wydobycia i netback
Stabilne wydobycie w Tunezji i nizsze ceny weglowodorow

Koszty wydobycia (USD/boe)

EmOM 2022 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 = 9M 2023

27,56
26,14 23,79
25,35

26,43

Tunezja (USD/boe)

Operacyjna wartosc¢ retroaktywna netto (USD/boe

69,64

63,62

Rumunia (USD/boe)

Grupa (USD/boe)

EmOM 2022 m12M 2022 m3M 2023 m6M 2023 = 9M 2023

59,11

M“B%
| 36,4740,68

Tunezja (USD/boe)
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195,73

181,57

26,59 12,53

. i 4,22

Rumunia (USD/boe)

120, 1;07 59

39,52
31 1§415

Grupa (USD/boe)

Koszty wydobycia:

5,9 min USD tacznych kosztéw wydobycia w Grupie
(9 mies. 2022 r.: 8,2 min USD)

3,8 min USD kosztéw poniesionych w Tunezji

2,1 mIn USD kosztéw poniesionych w Rumunii

Koszty wydobycia w Grupie w przeliczeniu na boe
wyniosty 34,14 USD/boe

- w Tunezji: 26,43 USD/boe
- W Rumunii: 69,64 USD/boe

Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto (netback):

Netback netto w Grupie - 34,15 USD/boe,
jego poziom odzwierciedla wptyw
znaczacego spadku cen gazu i wolumenu produkgcji

w Rumunii w stosunku do analogicznego okresu w 2022 .,

oraz Sredniej ceny sprzedazy uzyskanej przez Grupe
wynoszgcej 76,84 USD/boe

- netback w Tunezji: 40,68 USD/boe
- netback w Rumunii: 4,22 USD/boe
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Naktady inwestycyjne i Srodki z dziatalnosSci operacyjnej

Realizacja programu prac w Tunezji

Naktady inwestycyjne (w tys. USD)

mOM 2022 mO9M 2023
9 mies.. 2022 r. 9 mies. 2023 r.

8623

6339

4813
501
|

Tunezja

5314

1684

Rumunia Grupa

Srodki z dziatalnosci operacyjnej (w tys. USD)

B OM 2022 m9M 2023
9 mies.. 2022 r. 9 mies. 2023 r.

11055
8 346
7073

5848
|

= HB=

(4 364) (3 987)

Tunezja Rumunia Segment korporacyjny Grupa
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Naktady inwestycyjne:
= Grupa: naktady w kwocie 5,3 min USD

» Tunezja: 4,8 min USD - naktady na realizacje programu
mechanicznej eksploatacji w odwiercie Sabria W-1
i prace rekonstrukcyjne w odwiercie Sabria N-2 oraz
1,17 mIn USD - przeznaczone na zakupy zapasow,
ktére zostaty aktywowane

* Rumunia: 0,5 mIin USD

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:

= Grupa: 1,2 min USD srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci
operacyjnej

- Tunezja: 5,9 min USD
- Rumunia: (0,7) min USD
- Segment korporacyjny: (4,0) min USD

EBITDA:
=  Wynik EBITDA: 1,2 mIn USD (9 mies. 2022 r.: 12,6 mIn USD)
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Srodowisko i bezpieczerstwo
Réwniez w 2023 r. uwaga niezmiennie skierowana na srodowisko

= Skuteczne prowadzenie dziatalnosci bez wypadkdow
powodujgcych utrate czasu pracy.

= Nowoczesny i wydajny zaktad przetwarzania gazu Moftinu minimalizuje §
poziom emisji niezorganizowanych oraz zuzycie energii elektrycznej. |

= |nstalacja paneli na terenie zaktadu Moftinu w celu dalszego
ograniczenia zuzycia energii elektrycznej pobieranej z sieci.

= Scisty monitoring $rodowiskowy na instalacjach Spétki w Tunezji,
przewyzszajgcy wymagania wynikajgce z lokalnych przepisow.

= Coroczne kontrole srodowiskowe przeprowadzane
przez przedstawicieli lokalnych organéw nadzoru.

= Poziom niezorganizowanych emisji gazéw podlega niezaleznej
zewnetrznej kontroli od ponad 12 lat.

Tunezja Rumunia

2,854 dni 1.618 dni'
bez wypadkdéw bez wypadkow
powodujgcych powodujgcych

utrate czasu utrate czasu

pracy pracy

1. Od czasu uruchomienia produkcji w zaktadzie Moftinu, tj. od 26 kwietnia 2019 .
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Podsumowanie
Wydobycie i rozwgj

= Kontynuowanie generowania stabilnych przeptywdw pienieznych
W potgczeniu ze Scistg kontrolg kosztow.

» Duza baza aktywdw oferuje mozliwosc organicznego rozwoju i prowadzenia
poszukiwan.

= Srodki generowane z wydobycia finansujg podstawowg dziatalno$¢ Spétki oraz
poszukiwania i zagospodarowywanie zt6z w krotkim horyzoncie czasowym.

»= Plany inwestycyjne na 2023/2024 r. oferujg doskonate mozliwosci wzrostu.

- W Tunezji przezbrojono odwiert Sabria N-2. Obecnie trwa
odwadnianie powstatych szczelin i rozwazane jest przeprowadzenie zabiegu
kwasowania w celu stymulacji wydobycia z otworu. Przystgpiono
do sporzadzenia projektu otworu bocznego majgcego umozliwi¢ ukonczenie
montazu pompy wgtebnej w odwiercie Sabria W-1, uruchomiono procedure
zakupu niezbednych elementow o najdtuzszych terminach dostawy
oraz podjeto negocjacje dotyczgce dostepnosci urzgdzen wiertniczych.

- W Rumunii Spoétka ukonczyta catosciowg analize geologiczng i geofizyczng
w celu zweryfikowania i lepszego zrozumienia potencjatu poszukiwawczego
obiektéw znajdujgcych sie poza obszarem Moftinu. W oparciu o wyniki
tej analizy Spotka opracuje program badan sejsmicznych 2D,
stuzacy identyfikacji najlepszych obiektéw poszukiwawczych.

= W dtugim horyzoncie czasowym - potezny potencjat poszukiwawczy.

= Kierownictwo Spotki koncentruje swoje wysitki na efektywnej alokacji Srodkéw
na rzecz wzrostu i kontroli kosztéw.
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Patrzac w przysztosc
2023/2024 - plany
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Serinus posiada duzg i zréznicowang baze aktywdw, w tym koncesje Satu Mare

w Rumunii, obejmujgcg ponad 3.000 km?, oraz duze pole naftowe Sabria w Tunezji,
ktoérego pierwotne zasoby (OOIP) szacuje sie na 445 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej.

W Rumunii Spétka ukonczyta w | pdtr. 2023 r. catosciowg analize geologiczng,
ktérej celem byto opracowanie modelu dziatan poszukiwawczych dla catego terenu
koncesji Satu Mare z uwzglednieniem szerokiego zakresu danych technicznych.
Model bedzie stanowi¢ punkt wyjscia dla przysztych poszukiwan.

Spotka obecnie planuje realizacje zabiegdw rekonstrukcyjnych w odwiertach
M-1003 i M-1007. Celem prac, ktore majg sie rozpoczgc w | pétroczu 2024 r.,
jest umozliwienie wydobycia dodatkowych ilosci gazu ze ztoza Moftinu.

Ze wzgledu na powolne tempo odwadniania odwiertu Sabria N-2, Spotka przystgpita do
rozmow z partnerem na temat zastosowania technik stymulacji w celu przyspieszenia
tego procesu.

Obecnie Spotka pracuje nad okresleniem optymalnych parametrow dla otworu
bocznego w odwiercie Sabria W-1.

Elementy do przeprowadzenia mechanicznej eksploatacji ztoza w odwiercie WIN-12bis,
ktére posiadajg dtugi termin dostawy, zostang zamodwione przez Spotke w 2024 r.,
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