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powszechnie w Polsce. W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W Il KWARTALE 2025 R.

DZIALALNOSC FINANSOWA

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. przychody uksztattowaly sie na poziomie
8,5 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 12,2 min USD).

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym
30 wrzesnia 2025 r. wyniosty 2,6 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,9 min USD).

Wynik EBITDA za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. byt ujemny i wyniést
(1,9) min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — dodatni wynik EBITDA na poziomie 1,9 min USD).

Strata brutto ze sprzedazy za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. wyniosta
0,4 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — zysk brutto na poziomie 1,8 min USD).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. $rednia uzyskiwana przez Grupe cena
sprzedazy weglowodoréw netto wyniosta 71,66 USD/boe, w tym:

o $rednia uzyskiwana cena sprzedazy ropy naftowej wyniosta 70,25 USD/bbl, a

o  Srednia uzyskiwana cena sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 12,74 USD/Mcf.

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r. nastgpit spadek wypracowywanej przez
Grupe wartosci retroaktywnej netto do poziomu wynoszgcego $rednio 16,93 USD/boe (w analogicznym
okresie 2024 r. — 29,82 USD/boe), w tym:

o w Tunezji—do 19,62 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 36,39 USD/boe),

o w Rumunii —do (5,20) USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 43,24 USD/boe).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. tgczne nakfady inwestycyjne uksztattowaty
sie na poziomie 0,3 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,9 min USD), z czego:

o 0,3 min USD stanowity naktady poniesione w Tunez;ji,

o 0 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

W dniu 12 lutego 2025 r. Wysoki Trybunat Kasacyjny i Sprawiedliwosci (rumunski sad najwyzszy) orzekt na
korzys¢ Serinus Energy Romania przeciwko ANAF w sprawie odmowy zwrotu naliczonego VAT (wiecej
informacji na ten temat mozna znalez¢ w ,Omoéwieniu dziatalnosci operacyjnej” ponizej, w czesci poswigconej
dziatalnosci w Rumunii).

Sad nakazat ANAF zwrot podatku z uwzglednieniem kar i odsetek w terminie 45 dni od wydania orzeczenia.
ANAF nie zastosowat sie do wyroku i dotychczas nie spetnit zasgdzonego Swiadczenia.

Wymagane do wykonania otworu bocznego Sabria W-1 elementy o najdtuzszych terminach dostawy zostaty
juz odebrane przez Serinus w Tunezji. Obecnie trwajg rozmowy z Compagnie Tunisienne de Forage (CTF),
panstwowg spotkg wiertnicza, dotyczace udostepnienia wiertnicy na potrzeby realizacji tego odwiertu.
Urzadzenie jest obecnie mobilizowane na potrzeby wykonania dwoch otworéw na zlecenie firmy Mazarine,
przy czym jeden z nich ma charakter warunkowy. Zgodnie z obecnymi zatozeniami wiertnica bedzie dostepna
w drugiej potowie pazdziernika 2025 r. lub na poczatku stycznia 2026 r.

W lipcu 2025 r. Grupa zrealizowata dostawe 61 000 barytek tunezyjskiej ropy naftowej. Z tego tytutu w sierpniu
2025 r. Grupa ma otrzymac¢ — pod warunkiem uprzedniego potwierdzenia ceny sprzedazy — wynagrodzenie
w wysokosci 0,6 min USD (po uwzglednieniu otrzymanych wczesniej miesiecznych zaliczek w tgcznej
wysokosci 3,5 min USD).

Kolejna dostawa wydobywanego przez Grupe surowca zostata zaplanowana na listopad 2025 r.

Na polu gazowym Moftinu w eksploatacji pozostaje jeden odwiert, z ktérego wydobycie utrzymuje sie
na stabilnym poziomie.

Srednie dzienne wydobycie w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. wyniosto
446 boe, w tym:

o W Tunezji — 392 boe/d,

o w Rumunii — 54 boe/d,

Grupa po raz kolejny odnotowata bardzo dobre wyniki w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy — w okresie
od stycznia do wrzesnia 2025 r. nie odnotowano zadnych zdarzen skutkujacych utratg czasu pracy.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Spétka Serinus Energy Limited oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spétka” lub ,Grupa”) prowadzi dziatalnos¢
w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego. Grupa
zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwdéch jednostek biznesowych: w Rumunii i w Tunezji.

TUNEZJA
W Tunezji Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach dwoch obszaréw koncesyjnych.

Najwigkszym sktadnikiem tunezyjskiego portfela aktywdéw Serinus jest pole naftowe Sabria, ktore charakteryzuje
sie duzg liczbg obiektow ztozowych. Wedtug niezaleznych szacunkdéw, jego pierwotne zasoby wynosza
445 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej, z czego do tej pory wydobyto 1,7%. Serinus uwaza, ze to dotychczas
nieznacznie zagospodarowane zioze oferuje duze mozliwosci w zakresie dalszego zagospodarowania, ktore
pozwoli na znaczne zwiekszenie wydobycia w nieodlegtej przysztosci. Grupa przystagpita do realizacji program
mechanicznej eksploatacji ztoza, w ramach ktérego w odwiertach na terenie pola Sabria zostang zamontowane
pompy wgtebne. Wyniki analiz przeprowadzonych przez niezaleznych ekspertéw sugerujg, ze zastosowanie tego
rodzaju urzgdzen na terenie ztoza moze przetozy¢ sie na istotne zwigkszenie poziomu wydobycia.

W obrebie potozonego w potudniowej Tunezji obszaru koncesyjnego Chouech Es Saida znajduje sie produkcyjne
ztoze ropy naftowej, ktérego eksploatacja jest obecnie prowadzona za posrednictwem czterech odwiertéw,
przy czym w wypadku trzech z nich wykorzystywany jest system mechanicznej eksploatacji ztoza. Chouech Es
Saida to ztoze dojrzate, na ktérym prowadzone jest aktywne zarzgdzanie wydobyciem. W ciggu ostatniego roku
wydobycie na jego terenie wzrosto o 17%. W odwiertach CS-3 i CS-7 przeprowadzono prac rekonstrukcje w celu
wymiany pracujgcych w nich pomp. Okres eksploatacji wymienionych pomp wyniést ponad cztery lata, tj. okazat sie
dtuzszy od oczekiwan. Wymiana w obu przypadkach przebiegta pomysinie i zostata ukonczona przed terminem,
a jej koszt byt nizszy od zabudzetowanego. Ponizej jego poziomu odnotowano wystepowanie znacznych gazowych
obiektéw poszukiwaczych. Znajdujg sie one w strukturze, z ktérej jest akiualnie wydobywany gaz na terenie
sgsiadujgcego z Chouech Es Saida bloku. Rozpoznanie tych nizej potozonych stref gazonosnych stato sie
ekonomicznie optacalne wraz z ukonczeniem budowy w ich poblizu infrastruktury do przesytu gazu, ktérej zdolnosci
nie sg obecnie w peti wykorzystywane. W przypadku pozytywnego wyniku dziatan poszukiwawczych
zagospodarowanie obiektéw bedzie mozliwe w perspektywie srednioterminowej z wykorzystaniem wspomnianej
infrastruktury, ktorej zdolnosci przesytowe nie sg obecnie w petni wykorzystywane.

RUMUNIA

W Rumunii Grupa posiada obecnie koncesje obejmujgcag obszar Satu Mare o powierzchni 2 950 km2. W jej obrebie
znajduje sie ztoze gazowe Moftinu, ktérego eksploatacje rozpoczeto w kwietniu 2019 r. Od tego czasu do konca
czerwca 2024 r. taczne wydobycie z niego wyniosto ok. 9,5 mld stép szesciennych (Bcf), co przetozyto sie
na przychody w wysokosci 94,2 min USD. Pola gazowe Moftinu zbliza sie do konca swojego okresu eksploatacji.
W jego obrebie znajdujg sie nieuzbrojone strefy, zawierajgce zidentyfikowane ztoza gazu. Ich uzbrojenie
i eksploatacja sg mozliwe pod warunkiem wzrostu cen gazu i ograniczenia potencjalnego obcigzenia z tytutu
podatku od zyskéw nadzwyczajnych.

Oprécz wspomnianego ztoza obszar Satu Mare obejmuje kilka wysoce perspektywicznych podsysteméw
weglowodorowych. Przeprowadzona na zlecenie Serinus analiza geologiczna catego bloku Satu Mare wykazata
potencjat poszukiwawczy kilku znajdujgcych sie w jego obrebie podsystemow, w ktérych stwierdzono obecnosé
ropy i gazu. Spotka zamierza skoncentrowaé swoje dalsze dziatania na potwierdzonych systemach
weglowodorowych, potozonych w obrebie rozpoznanych trendéw produkcyjnych. Wymagaja one przeprowadzenia
nowych badan w ponad 40 historycznych odwiertach na terenie koncesji, w ktérych natrafiono na rope i gaz,
i pozyskania z nich nowych danych. Znaczny obszar koncesji zostat juz przebadany w ramach historycznych
programow pozyskiwania danych sejsmicznych 2D. Ich wyniki zostaty niedawno uzupetnione danymi uzyskanymi
przez Grupe w toku wtasnych badan sejsmicznych 3D i 2D, co pozwolito na jeszcze doktadniejsze wskazanie
istniejgcych obiektow poszukiwawczych. Uwzglednienie wszystkich tych opartych na dowodach analiz
w przeprowadzonej niedawno analizie geologicznej catego bloku Satu Mare pozwolito Grupie wytyczyé dalsze
kierunki dziatan poszukiwawczych na terenie koncesiji.

Obszar samego pola gazowego Moftinu zostat uznany za pole komercyjne, natomiast caty pozostaty teren konces;ji
Satu Mare utrzymat status obszaru poszukiwawczego. W pazdzierniku 2023 r. Serinus przyznano przedtuzenie fazy
prac poszukiwawczych w ramach koncesji Satu Mare, jednoczesnie zobowigzujgc Spotke do ponownego
przetworzenia historycznych profili sejsmicznych 2D o dtugosci 100 km oraz do wykonania nowych profili
sejsmicznych 2D, réwniez o diugosci 100 km, wraz z ich przetworzeniem. Drugi etap prac ma charakter opcjonalny
i obejmuje okres dwdch lat, poczgwszy od pazdziernika 2025 r., a w jego zakres wchodzi wykonanie na obszarze
koncesji odwiertu, ktérego docelowej gtebokosci nie okreslono w warunkach przedtuzenia.

W latach 2018 i 2019 rumunska Krajowa Agencja Administracji Skarbowej (ANAF) odméwita Spétce zwrotu
naliczonego podatku VAT w tgcznej kwocie 8,3 min RON (1,8 min USD), wykazanego w comiesiecznie sktadanych
w tych latach deklaracjach VAT. Wedtug ANAF podatek nie mégt zosta¢ zwrdcony Serinus, poniewaz uznano,
ze odpowiadat 40-procentowemu udziatowi w koncesji nalezgcemu do firmy OEBS, tj. partnera Spotki, ktory nie
wywigzatl sie z wynikajacych z koncesji obowigzkéw. W decyzji tej pominieto fakt, ze Serinus pokryt 100%
wszystkich kosztéw prac na terenie koncesji, w tym naliczony VAT, oraz ze zgodnie z umowg operacyjng migdzy



partnerami to Spoétka obstugiwata wszelkie ptatnosci i wyptaty zwigzane z realizowanym wsp6inym
przedsiewzieciem. Oprécz roszczenia, o ktorym mowa wyzej, wszelkie pozostate roszczenia Serinus z tytutu zwrotu
podatku VAT, powstate zarowno wczesniej, jak i pozniej, zostaly w petni uwzglednione. W 2022 r. Trybunat
Arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej orzekt, ze w nastepstwie niewywigzania sie ze swoich
obowigzkéw OEBS utracit wszelkie prawa wynikajace z koncesji, w tym prawo do dochodzenia zwrotu podatku VAT
zaptaconego w jego imieniu przez Serinus.

W grudniu 2023 r. sad nakazat ANAF zwrot Serinus spornej kwoty podatku VAT. Sad podzielit ustalenia i wnioski
Trybunatu Arbitrazowego, potwierdzajgc tym samym uprawnienie Serinus do uzyskania zwrotu naliczonego
podatku VAT w petnej wysokosci. W kwietniu 2024 r. ANAF wniosta odwotanie od wyroku sadu bez podawania
uzasadnienia. Apelacja ma zosta¢ rozpoznana na poczatku lutego 2025 r., ale kierownictwo Spotki wniosto
0 przyspieszenie terminu rozprawy. Serinus jest pewny otrzymania zwrotu VAT, chociaz nie jest w stanie stwierdzi¢,
kiedy to nastgpi. Na dzien 30 sierpnia 2024 r. Spéice nalezna byta z tego tytutu kwota 2,6 min USD, obejmujaca
1,8 min USD naliczonego podatku oraz 0,8 min USD narostych odsetek i kar.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
PLYNNOSC, ZADLUZENIE | ZASOBY KAPITALOWE

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. tgczne nakfady inwestycyjne Grupy, przed
uwzglednieniem korekt z tytutu kapitatu obrotowego, uksztattowaty sie na poziomie 0,3 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 0,9 min USD). Nakfady inwestycyjne poniesione przez Grupe w Tunezji wyniosty 0,3 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 0,9 min USD), z czego 0,03 min USD bylo zwigzane z zabiegami
rekonstrukcyjnymi w odwiertach, 0,05 min USD zostato przeznaczone na wykonanie otworu bocznego
SAB W-1, 0,09 min USD wykorzystano na dziatalnos¢ El Borama, a 0,13 min USD pochtonety inne inwestycje.
Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe w 2024 r. w Rumunii wyniosty 0 min USD (w analogicznym okresie
2023 r.— 0 min USD),

Srodki pieniezne wykorzystane przez Grupe w dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2025 r. wyniosty 2,6 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,9 min USD). Z uwzglednieniem
zmian niepienieznego kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalno$ci operacyjnej w okresie
pierwszych dziewigciu miesigcy 2025 r. wyniosty 1,2 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. Grupa
wygenerowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 0,8 min USD). Grupa pozostaje w dobrej
sytuacji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu o istniejgcg baze zasobdw. Grupa nie jest
zadtuzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczy¢ na inwestycje w obu prowadzacych dziatalnosé
operacyjna jednostkach biznesowych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

(w tys. USD) 30 wrzesnia 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2025 r. 2024 r.
Aktywa obrotowe 7 929 8 558
Zobowigzania krétkoterminowe (18 213) (17 890)
Nadwyzka/(deficyt) kapitatu obrotowego (10 284) (9 332)

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupa wykazywata deficyt kapitatlu obrotowego, wynoszacy 10,3 min USD
(na 31 grudnia r. 2024 — 9,3 min USD).

Stan aktywow obrotowych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 7,9 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 8,6 min USD),
co oznacza spadek o 0,7 min USD. Aktywa obrotowe obejmujg nastepujgce pozycije:

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 0,7 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 1,4 min USD),

e« $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min  USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 1,1 min USD),

e« naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 54 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 5,4 min USD),

e zapasy produktéw na poziomie 0,6 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 0,7 min USD).

Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 18,2 min USD (na 31 grudnia 2024 r. —
17,9 min USD), co oznacza spadek o 0,3 min USD. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg nastepujace pozycje:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 7,9 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 7,4 min USD);
e rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 8,8 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 9,4 min USD), z czego:
o 0,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2024 r. — 0,8 min USD) i jest
ujete w korespondencji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 1,1 min USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych;
o 1,3 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2024 r. — 0,9 min USD);
o 6,7 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2024 r. — 7,7 min USD);
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0,3 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 0,9 min USD);
e zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek krotkoterminowych w wysokosci 1,0 min USD
(na 31 grudnia 2024 r. — 0 USD);
e czeS¢ krétkoterminowg zobowigzan z tytulu leasingu w wysokosci 0,2 min USD
(31 grudnia 2024 r. — 0,2 min USD).

AKTYWA TRWALE

Stan rzeczowych aktywow trwatych spadt do poziomu 43,4 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 44,4 min USD) mimo
poniesienia nakltadéw inwestycyjnych na ich sktadniki w wysokosci 0,3 min USD, poniewaz efekt tych inwestycji
zostat zniwelowany przez ujecie w omawianym okresie sprawozdawczym odpiséw umorzeniowych w wysokosci
1,9 min USD oraz zmiany stanu rezerwy na koszty likwidacji o 0,5 min USD. Stan aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdéw pozostat niezmieniony i wyniést 10,7 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 10,7 min USD). Zmiana
szacowanych kosztéw likwidacji byta nieistotna i pozostata bez wptywu na te aktywa. Stan aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania zmniejszyt sie do poziomu 0,5 min USD (na 31 grudnia 2024 r. — 0,7 min USD) przede wszystkim
w nastepstwie zakonczenia umowy najmu biura w Rumunii oraz amortyzaciji.



SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy do
generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatah w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy srodkami pienieznymi
z dziatalnos$ci operacyjnej a przeptywami srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Przeptywy pieniezne (wykorzystane w)/z dziatalnosci operacyjnej (1218) 830
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (1420) 1113
Srodki pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej (2 638) 1943
Srodki pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej na

akcje (0,03) 0,02

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej wypracowane w Tunezji wyniosty 1,4 min USD (w analogicznym okresie
2024 r.— 4,8 min USD). Srodki pieniezne wypracowane z dziatalno$ci operacyjnej w Rumunii wyniosty 0,2 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 0,6 min USD). Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym
wyniosty 4,2 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 2,3 min USD), a tym samym $rodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej ogétem uksztattowaty sie na poziomie 2,6 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 1,9 min USD).

Wydobycie
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Ropa naftowa (bbl/d) 337 - 337 76%
Gaz ziemny (Mcf/d) 333 322 655 24%
Kondensat (bbl/d) - - - -
Ogétem (boe/d) 392 54 446 100%

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

Ropa naftowa (bbl/d) 439 - 439 76%
Gaz ziemny (Mcf/d) 498 332 830 24%
Kondensat (bbl/d) - - - -
Ogoétem (boe/d) 522 55 577 100%

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. $rednie dzienne wydobycie zmalato w ujeciu rok
do roku 0 131 boe do poziomu 446 boe/d (w analogicznym okresie 2024 r. — 577 boe/d).

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato w ujeciu rok do roku o 1 boe do poziomu 54 boe/d (w analogicznym
okresie 2024 r. — 55 boe/d). Profil wydobycia w tym kraju odzwierciedla charakterystyczny dla ptytko wystepujacych
zasobdw gazu proces naturalnego sczerpywania sie ztoza.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji w omawianym okresie wyniosto 392 boe, co oznacza spadek o 130 boe/d
w poréwnaniu z poprzednim rokiem (w analogicznym okresie 2024 r. — 522 boe/d). Zmniejszenie wolumenu
wydobywanego surowca byto przede wszystkim wynikiem wahan cisnienia wlotowego w gtéwnym odwiercie
eksploatacyjnym na polu Chouech Es Saida w lutym 2025 r., a nastepnie utraty jego droznosci w czerwcu 2025 r.
Przeprowadzono analize laboratoryjng prébek osadu pobranych z odwiertu, na podstawie ktérej dobrano
i zamowiono odpowiednie $rodki chemiczne na potrzeby udroznienia otworu. Ukierunkowane na ten cel prace
rekonstrukcyjne rozpoczely sie w listopadzie 2025 r.



Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

(w tys. USD)

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa %

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 6 442 - 6 442 76%

Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1030 1057 2087 24%

Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - -

Przychody ogétem 7 472 1 057 8 529 100%

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. Tunezja Rumunia Grupa %

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 9774 - 9774 80%

Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 1631 749 2380 20%

Przychody ze sprzedazy kondensatu - - - -

Przychody ogbtem 11 405 749 12 154 100%
SREDNIA UZYSKIWANA CENA SPRZEDAZY

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa

Ropa naftowa (USD/bbl) 70,25 - 70,25

Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,33 14,49 12,74

Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 69,93 86,94 71,66

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 81,52 - 81,52

Gaz ziemny (USD/Mcf) 11,94 9,85 11,19

Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 79,95 59,10 78,24

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie
0 3,6 min USD do poziomu 8,5 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 12,2 min USD), do czego przyczynit
sie przede wszystkim spadek $redniej uzyskiwanej przez Grupe ceny sprzedazy weglowodoréw do poziomu
71,66 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 78,24 USD/boe), a takze spadek wydobycia w Tunezji.

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy zmalata do poziomu 70,25 USD/bbl (w analogicznym okresie
2024 r. — 87,52 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy gazu ziemnego wzrosta do poziomu
12,74 USD/Mcf (w analogicznym okresie 2024 r. — 11,19 USD/Mcf).

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny ropy
Zarzatine, stanowigcej cene referencyjng. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong
do sprzedazy na rynek miedzynarodowy.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 927 1475
Rumunia 44 34
Ogodtem 971 1509
Ogotem (USD/boe) 8,16 9,72
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia ropy w Tunezji (% przychodoéw

ze sprzedazy ropy) 12,4% 12,9%
Stawka optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu w Rumunii (% przychodow

ze sprzedazy gazu) 4,2% 4,6%
Ogoétem (jako % przychodow ze sprzedazy) 11,4% 12,4%




W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. optaty koncesyjne zmalaly do poziomu
1,0 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,5 min USD), a ich stawka spadta do 11,4% (w analogicznym
okresie 2024 r. — 12,4%).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r. stawka optat koncesyjnych naleznych od Grupy w Rumunii z tytutu
wydobycia gazu ziemnego wynosita 4,2% (w analogicznym okresie 2024 r. — 4,6%). Wysokos$¢ optat koncesyjnych
w tym kraju jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez wtadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy
uzyskiwanej przez Grupe. W omawianym okresie sprawozdawczym referencyjne ceny gazu pozostawaty srednio
na poziomie o 40% wyzszym od $redniej uzyskiwanej przez Spotke ceny sprzedazy tego surowca. Stawki optat
koncesyjnych w Rumunii sg zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego
wynoszg one 3,5-13,0%, a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych uméw koncesyjnych.
Dla koncesiji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspétczynnika
R wzrasta réwniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. stawka optat koncesyjnych dla ztoza Sabria pozostata na niezmienionym
poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu ziemnego. W ramach koncesji Chouech Es Saida stawki optat
koncesyjnych sag ustalone na statym poziomie, wynoszacym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu
ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 4450 4740
Rumunia 1076 1263
Kanada 16 8
Grupa 5542 6 011
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 41,64 33,22
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 88,52 99,64
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 46,57 38,70

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. koszty wydobycia w Grupie zmalaty
0 0,5 min USD do poziomu 5,5 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 6,0 min USD), co w przeliczeniu na boe
oznacza wzrost do poziomu 46,57 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 38,70 USD/boe).

taczne koszty wydobycia poniesione w Tunezji wzrosty 0 0,2 min USD do poziomu 4,5 min USD (w analogicznym
okresie 2024 r. — 4,7 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 8,42 USD do poziomu 41,64 USD/boe
(w analogicznym okresie 2024 r. — 33,22 USD/boe). Zmiana ta wynikata przede wszystkim ze wzrostu kosztow
utrzymania drog na terenie koncesji Chouech Es Saida, zwigzanych ze zwigkszong czestotliwoscig wystepowania
burz piaskowych w omawianym okresie.

taczne koszty operacyjne poniesione w Rumunii zmniejszyly sie o 0,2 min USD do poziomu 1,1 min USD
(w analogicznym okresie 2024 r. — 1,3 min USD), co wynikato ze spadku wydobycia w tym kraju. W przeliczeniu
na boe nastgpit spadek kosztéw wydobycia do poziomu 88,52 USD/boe (w analogicznym okresie
2024 r. — 99,64 USD/boe).

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Serinus traktuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkow rynkowych oraz bedacy narzedziem analizy
poréwnawczej efektywnosci operacyjnej Spétki w poszczeg6inych okresach. Operacyjna warto$¢ retroaktywna
netto sktada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie
koszty wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty.



(USD/boe)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 391 45 436
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 69,93 86,94 71,66
Optaty koncesyjne (8,67) (3,62) (8,16)
Koszty wydobycia (41,64) (88,524 (46,57)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 19,62 (5,20) 16,93
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ sprzedazy (boe/d) 521 46 567
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 79,95 59,10 78,24
Optaty koncesyjne (10,34) (2,70) (9,72)
Koszty wydobycia (33,22) (99,64) (38,70)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 36,39 (43,24) 29,82

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. uzyskana przez Grupe wartos¢ retroaktywna
netto w przeliczeniu na boe wyniosta 16,93 USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 29,82 USD). Jej spadek wynikat
z nizszych uzyskanych cen sprzedazy weglowodoréw w Tunezji oraz wyzszych poniesionych jednostkowych
kosztow wydobycia.

Grupa odnotowata strate brutto w wysokosci 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — zysk brutto
na poziomie 1,8 min USD) w duzej mierze w nastepstwie spadku srednich uzyskiwanych cen sprzedazy
weglowodoréw oraz wzrostu kosztéw wydobycia.

WYNIK OPERACYJNY PRZED ODLICZENIEM ODSETEK, PODATKOW | AMORTYZACJI (EBITDA)

Wynik EBITDA stanowi dla Serinus kluczowy wskaznik efektywnosci, bedacy dla kierownictwa Spétki miernikiem
jej rentownosci gotéwkowej. Wynik ten liczony jest jako wynik finansowy netto, powigkszony o kwote naleznych
odsetek i podatkdéw oraz odpiséw umorzeniowych i amortyzacyjnych. EBITDA nie jest standardowym wskaznikiem
przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez
inne podmioty. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. wynik EBITDA Grupy spadt
0 3,8 min USD do ujemnego poziomu (1,9) min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — dodatni wynik EBITDA
na poziomie 1,9 min USD).

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Zysk (strata) netto (5 284) (2 623)
Koszty finansowe, w tym zwiekszenie stanu rezerwy na koszty

likwidaciji 525 825
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2014 2 587
Zysk ze zbycia aktywow - (37)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 486 9
Obcigzenie podatkowe 326 1120
EBITDA 1933 1 881

Podatek od zyskow nadzwyczajnych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 389 217
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytutu wydobycia
gazu z Rumunii) 5,32 2,38
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytutu wydobycia
gazu z Rumunii) 31,95 17,10

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatkéw od zyskéw
nadzwyczajnych wyniosty 0,4 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,2 min USD). Wzrost ten wynikat
bezposrednio ze wzrostu cen sprzedazy gazu ziemnego uzyskiwanych w Rumunii.



W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktéry nakladany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychoddéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajgce odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskéw
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz nakfady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddw ze sprzedazy gazu po cenie ponizej 85,00 RON/Mwh.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Tunezja 1857 2 350
Rumunia 66 143
Segment korporacyjny 91 94
Ogoétem 2014 2 587
Tunezja (USD/boe) 17,38 16,47
Rumunia (USD/boe) 5,42 11,27
Ogétem (USD/boe) 16,92 16,66

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji wyniosty
2,0 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 2,6 min USD). Spadek ich poziomu wynikat ze zmniejszenia
wydobycia w omawianym okresie. W przeliczeniu na barytke ekwiwalentu ropy naftowej odpisy umorzeniowe
i amortyzacja zwiekszyty sie do poziomu 16,92 USD/boe (w analogicznym okresie 2024 r. — 16,66 USD/boe)
gtéwnie w nastepstwie spadku wydobycia w Tunezji w omawianym okresie.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Koszty og6lnego zarzadu 2 826 2530
Koszty og6lnego zarzadu (USD/boe) 23,74 16,29

W okresie dziewieciu miesigecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. koszty ogolnego zarzadu w Grupie wzrosty
0 0,3 min USD do poziomu 2,8 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 2,5 min USD) gtéwnie w wyniku
poniesienia kosztéw obstugi prawnej i kosztow transakcyjnych zwigzanych z nabyciem Spétki przez Xtellus.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD) 2025 r. 2024 r.
Odsetki od leasingu 65 99
Odsetki i kary z tytutu zwtoki w zwrocie naliczonego VAT (823) -
Zwiegkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 1002 1 261
Ro6znice kursowe i inne 281 (535)

525 825

W okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. koszty finansowe netto Serinus spadty
0 0,3 min USD do poziomu 0,5 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 0,8 min USD).

OPODATKOWANIE

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. obcigzenie podatkowe Spétki wyniosto
0,3 min USD (w analogicznym okresie 2024 r. — 1,1 min USD).
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy oraz czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na jej przyszty rozwdj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omoéwieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez Spotke,
w tym analize prognoz przeptywow pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuacji dziatalnosci i po jego
zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikbéw ryzyka i niepewnosci, na ktére
narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze pogorszenia sytuacji Grupy,
w tym z powodu spadku cen weglowodoréw i/lub spadku wydobycia. W wyniku przeprowadzonej oceny Rada
Dyrektoréw doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi zasobami do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwyktym toku dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW DOTYCZACE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze skrocone $rdédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami rachunkowosci oraz przedstawia w sposéb rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r.

,Omowienie wynikow finansowych” zawarte w niniejszym raporcie rocznym przedstawia jasny i rzetelny obraz
sytuacji na dzien bilansowy oraz wydarzen, jakie wystgpily w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2025 r., a takze zawiera opis najwazniejszych czynnikéw ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy Limited

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2025 r. 2024 r.
Przychody 8 529 12 154
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (971) (1 509)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (389) (217)

Koszty wydobycia (5 542) (6 011)

Odpisy umorzeniowe | amortyzacja (2014) (2 587)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (8 916) (10 324)
(Strata)/zysk brutto ze sprzedazy (387) 1830
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 826) (2 530)
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych (734) (6)
taczne koszty ogdinego zarzadu (3 560) (2 536)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji (486) 9)
Zysk ze zbycia aktywow - 37
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4 433) (678)
Koszty finansowe (1348) (825)
Kary i odsetki 823 -
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem (4 958) (1503)
Obciagzenie podatkowe (326) (1120)
Zysk (strata) po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki (5 284) (2 623)
dominujgcej
Inne catkowite straty
Inne catkowite straty do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych - -
Calkowita strata ogétem za okres przypadajaca na akcjonariuszy jednostki (5 284) (2 623)
dominujgcej
Zysk (strata) na akcje:

Podstawowa 4 (0,05) (0,02)
Rozwodniona 4 (0,05) (0,02)

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

30 wrzesnia 31 grudnia
Stan na: 2025 r. 2024 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 43 358 44 441
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 10 650 10 666
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 471 664
Aktywa trwate ogotem 54 479 55 771
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1198 1135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5392 5402
Zapasy produktow 620 653
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 719 1368
Aktywa obrotowe ogétem 7 929 8 558
Aktywa ogotem 62 408 64 329
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 402 819 401 641
Pozostate rezerwy 25 547 25108
Niepokryta strata (414 375) (400 091)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (3372) (3372)
Kapitat wtasny ogotem 10 619 14 286
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 19 637 18 251
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 238 12 081
Zobowigzania z tytutu leasingu 384 504
Pozostate rezerwy 1317 1317
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 33576 32 153
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidacji 8785 9 446
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 157 177
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 8 257 8 267
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw krétkoterminowych 1014 -
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 18 213 17 890
Zobowigzania ogétem 51 789 50 043
Zobowiazania i kapitat wlasny ogétem 62 408 64 329

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
ha
Kapitat ptatnosci Skumulowane
zaktado w formie Akcje Niepokryta inne catkowite

wy akciji wiasne strata straty Ogdtem
Stan na 31 grudnia 2023 r. 401 426 25 560 (458) (399 378) (3372) 23778
Strata za okres sprawozdawczy - - - (2 623) - (2 623)
Inna calkowita strata za okres - - - - - -
Catkowita strata ogétem za okres - - - (2 623) - (2 623)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - (452) 458 - - 6
Skupione i nieumorzone akcje wtasne - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2024 r. 401 426 25108 - (402 001) (3372) 21 161
Stan na 31 grudnia 2024 r. 401 641 25108 - (409 091) (3372) 14 286
Calkowita strata za okres - - - (5 284) - (5 284)
Inna calkowita strata za okres - - - - - -
Catkowita strata ogétem za okres - - - (5 284) - (5 284)
Transakcje z akcjonariuszami
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 295 439 - - - 734
Emisja akciji 883 - - - - 883
Stan na 30 wrzesnia 2025 r. 402 819 25 547 - (414 375) (3 372) 10 619

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

17 stanowig cze$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego
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Serinus Energy Limited

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

Nota 2025 r. 2024 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy (5 284) (2 623)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2014 2587
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 734 6
Obcigzenie podatkowe 326 1120
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 1002 1 261
Strata/(zysk) z tytutu r6znic kursowych (1317) 127
Zysk ze zbycia - (37)
Pozostate przychody operacyjne 28 45
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 486 9
Zaptacony podatek dochodowy (627) (552)
Srodki pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej (2 638) 1943
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 5 1420 (1113)
Przeptywy pieniezne z/(wykorzystane w) dziatalno$ci operacyjnej (1218) 830
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (227) (273)
Whptywy z emisji akgiji 883 -
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej 656 (273)
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne 5 (164) (602)
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (164) (602)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 77 (21)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych (649) (66)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 1368 1335
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 719 1269

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 16 do 17 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy Limited
Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjagtkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Dziatalno$¢ spoétki Serinus Energy Limited (dawniej Serinus Energy Plc) oraz jej podmiotéw zaleznych polega
przede wszystkim na poszukiwaniu i zagospodarowaniu ztdéz ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji
i Rumunii. Spétka zostata utworzona zgodnie z przepisami Prawa spotek obowigzujgcego na wyspie Jersey
z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law 1991). Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem
2" Floor, The Le Gallais Building, 54 Bath Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (,RMSR”) w ksztalcie przyjetym przez
Wielkg Brytanie i stosowanymi zgodnie z przepisami Prawa spotek z 1991 r. obowigzujgcego na wyspie Jersey
(ang. Companies (Jersey) Law 1997).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkdéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wpltyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. W okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy oraz czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na jej przyszty rozwoj i wyniki, zostaty przedstawione
w Omowieniu dziatalnosci operacyjnej i perspektyw jej rozwoju. Sytuacja finansowa Grupy zostata
przedstawiona w niniejszym skréconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w ,Omowieniu wynikéw finansowych”.

Rada Dyrektoréw przeprowadzita doktadng analize zasadnosci zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, w tym analize prognoz przeptywdéw pienieznych w okresie objetym zatozeniem o kontynuaciji
dziatalnosci i po jego zakonczeniu, planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz gtéwnych czynnikéw ryzyka
i niepewnosci, na ktére narazona jest Grupa. W analizie tej uwzgledniono réwniez rézne scenariusze
pogorszenia sytuacji Grupy, w tym z powodu spadku cen weglowodoréw i/lub spadku wydobycia. W wyniku
przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow doszta do przekonania, ze Grupa dysponuje wystarczajgcymi
zasobami do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i terminowego regulowania swoich zobowigzan w zwykiym
toku dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r. W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci
ani dokonywanych przez kierownictwo szacunkéw lub osgdéw. Dziatalnos¢ Serinus nie podlega wahaniom
sezonowym. Omowienie segmentow operacyjnych, jak i istotnych zmian poszczegélnych pozyciji sprawozdania
finansowego mozna znalez¢ w komentarzu zarzadu zamieszczonym na poczatku niniejszego reportu.

4. ZYSK/(STRATA) NA AKCJE

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje) 2025 r. 2024r.
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy (5 284) (2 623)
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa i rozwodniona 148 683 114 888
Zysk na akcje — podstawowy i rozwodniony (0,04) (0,02)
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Serinus Energy Limited
Noty objasniajace do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wplywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po $redniej cenie rynkowe;.
Rozwodniona strata przypadajaca na jedng akcje za okres biezacy i porébwnawczy jest réwna stracie
podstawowej na akcje, poniewaz wplyw wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych Akcji Zwykiych jest
antyrozwadniajacy.

5. DODATKOWE INFORMACJE NA TEMAT PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2025 r. 2024 r.
Wptywy (wykorzystanie) srodkoéw pienieznych:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 32 2 446
Zapasy produktow (160) (258)
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 1603 (3213)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (55) (88)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku dziatalnosci
operacyjnej 1420 (1113)

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie naktaddéw inwestycyjnych ze sprawozdaniem z przeptywéw
pienieznych:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeshia

2025 r. 2024 r.
Zwigkszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych 301 880
Zwiekszenie stanu aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw - -
Zmiana stanu aktywow trwatych ogétem 301 880
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego w wyniku
dziatalnosci inwestycyjnej (137) (278)
Naktady inwestycyjne ogotem 164 602
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